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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Fed i potencjalny lek pomogty Wall Street 1D YTD

Wczorajsza sesja dla WIG20 zakonczyta sie solidnym wzrostem indeksu o

. . . P WIG20 1651,3 3,6% -23,2%
3,6%. Obroty na polskich blue chipach wyniosty 1,2 mid PLN. Najwiekszg o -
. . . L o 12 5% Santand WIG30 1904,2 3,4% -23,0%
zwyzke zaliczyly takie spotki jak CCC 20,2%, LPP 12,5% oraz Santander ... 32745 2.5% 16.2%
10,4%. Z drugiej strony znalazly sie takie walory jak Dino -3,5%, Orange - qyiego 116532 0.8% 3.2%
0,9% oraz Cyfrowy Polsat 0,2%. W Europie panowaty pozytywne nastroje, g 461150 3.0% 203%
niemiecki DAX zakonczyt dzien zwyzka 2,9%, brytyjski FTSE100 zyskat wiG Banki 30507 6,8% 41,6%
2,8%, a francuski CAC40 2,2%. Wall Street zakonczyta dzien wzrostami, wiG Bud 23283 0,6% 2,2%
Nasdaq Composite urést o 3,6%, S&P500 poszedt w gére 0 2,7%, a Dow WIG Chemia 78013 2,9% 7,0%
Jones 2,2%. Nastroje po stabym odczycie PKB z USA (spadt mocniej niz WIG Dew 2104,9 2,5% -14,5%
oczekiwano) poprawita wiadomos$¢ o dobrych wynikach leku stosowanego WIG Energia 13354 0,9% -31,9%
na COVID-19. Ponadto Fed pozostawit stopy na niezmienionym poziomie i W!C Games 2 Skl B A8
poinformowat, ze nie zamierza ich szybko podnosi¢. Zasygnalizowano x:gg y j;ig; zi:j‘ llt‘;/j
rowniez dalsze dziatania stymulacyjne i gotowo$¢ wykorzystania kolejnych edia ' 0 Bt
. . . - . . . . ., . WIG Paliwa 48514 1,3% -25,2%
narzedzi w razie koniecznosci. Na rynkach azjatyckich Nikkei zwyzkuje , D .
2,9%, a Shanghai Composite Index ro$nie o 1,3% [ sooL2 2% 0%
1270, 9 P 70 WIG Surowce 24516 5,5% -20,7%
Krzysztof TKoCZ G Teico 807,6 0,7% -7,6%
DAX 11107,7 2,9% -16,2%
CAC40 4671,1 2,2% -21,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK = 348151 S0% 24.5%
S&P500 29395 2,7% -9,0%
= COVID-19: lekki wzrost tempa zachorowan w EU/US, rekord w Brazylii; pozytywne efekty DIJIA 246339 2206 13.7%
Remdesivir w USA; Trump przyspiesza prace nad szczepionkg i zastanawia sig jak ukara¢ Chiny; i ! ) ’ )
Fed utrzymuje stopy po historycznym spadku PKB w 1Q’20 [komentarz BDM]; Nasdag Comp 8914,7 3,6% -0,6%
= mBank: Wyniki za 1Q'20 ponizej oczekiwan ze wzgledu na stabsze pozostate przychody i wyzsze —Bovespa 83170,8 2,3% -28,1%
rezerwy [komentarz BDM]; Nikkei225 202435 2,4% -14,4%
= Elektrotim: wyniki za 4Q’19 wyraznie ponizej oczekiwan, lepsza gotéwka [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 5520,1 2,3% -17,4%
= PGNIiG: Gazprom zadeklarowat stosowanie nowych warunkéw cenowych kontraktu jamalskiego; Zioto 17134 0,3% 12,9%
= CCC: Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona 37 PLN/walor; Miedz 5223,0 0,5% -15,4%
= Orange: Spdtka nie bedzie podwyzsza¢ cen nowych ofert w kolejnych miesigcach; Ropa 151 22.0% 74.7%
. éf\rel Spotka zdecydowata o umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych w tgcznej kwocie ok. 400 min EURPLN 254 0.1% 6.8%
« 11 bit studios: Program motywacyjny spolki na '20-23 zaktada 156 min PLN skumulowanego USC/PLN S LD Xk
zysku brutto [komentarz BDMJ; CHF/PLN 4,29 -0,5% 9,4%
= PlayWay: Spétka w 4Q'19 wypracowata 32,6 min PLN zysku netto j.d., znacznie powyzej EUR/USD 1,09 0,5% -3,0%
konsensusu [tabela BDM]; USD/JPY 106,68 -0,2% -1,8%
= Handel, deweloperzy handlowi: Od 4 maja otwarte majg zosta¢ galerie handlowe, ale z
obostrzeniami — premier; FW20
= Ferrum: Grupa nie widzi zagrozenia dla ciggtosci produkcji z powodu pandemii; Wartosé Zmiana
= Lubawa: Spoétka widzi wzrost zainteresowania czgscig swoich produktow; (TS GETGR 1599 4 0.25%
- Uplmot: Spq&ka jest zad.owolona'ze sprgeda_zy w kw@nlu; M e 1651 61 3.84%
= Wielton: Spoétka wznowi produkcje w Wieluniu 11 maja; - R A 67 - L
= PKP Cargo: Praca przewozowa w 03.20 -20% t/r (rynek -14% r/r)- dane UTK [tabela BDM]; urs min. ' un
» Stalprodukt: Kopalnia ,Olkusz-Pomorzany” zakoriczy dziatalnosé 31 grudnia br; e A @ 2 LRI
Wolumen obrotu 25112 1759 7,53%

= Selvita: Grupa przedstawita strategie na lata 2020-23; )
= Comarch, Wasko, Rank Progress, Unima 2000 Medicalgorithmics, Wielton, OEX, PGS Otwarte pozycje 43534 597 1,39%
Software, Muza: Wyniki za '19;

= Asseco SEE, Selvita, OncoArendi Therapeutics: (Wstepne) wyniki za 1Q’20. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20  1601,65 160078 165640 1651,33 3,6% 1032
WYKRES DNIA WIG30 185553 1847,38 191039 190424 3,4% 1094

MWIG40 321527 11554,82 11696,71 327454 2,5% 115
PKB USA za 1Q'20 spada o 4,8% q/q SAAR (konsensus 4,0%)- najmocniej od SWIG80 1160429 319839 3277,26 1165324 08% 40
2008 roku. Wydatki konsumentéow spadty o 7,6%- najmocniej od 1980 roku, WIG-PL 4631849 4631849 4706446 4706446 3,0% 1242
inwestycje -8,6%- najmocniej od 2009. Z drugiej strony inwestycje mieszkaniowe, WIG 4508171 4491319 4621468 4611495 3,0% 1245
wspierane niskim kosztem pienigdza, wzrosty o 21%- najwiecej od 2012. Okres

WIG20
2Q'20 bedzie jeszcze gorszy (konsensus -26% g/q SAAR). - e o D
Alior 14,99 1957 6,0% -47,7%
ccc 46,50 1914 20,2% 57,7%
PKB USA [q/qESAAR]* CD Projekt 361,20 34719 0,6% 29,2%
= = Cyfrowy P. 25,06 16 027 0,2% -10,3%
., Dino 173,60 17 020 -3,4% 20,6%
Jsw 13,72 1611 5,2% -35,8%
s KGHM 77,70 15 540 5,7% -18,7%
Lotos 63,04 11654 1,7% -24,6%
“Lpp 6 790,00 12578 12,5% -23,0%
. MBANK 214,40 9080 6,5% -44,9%
Orange 6,83 8957 -0,9% -4,1%
* Pekao 51,82 13 601 5,9% -48,4%
.« PGE 4,07 7 604 1,7% -48,9%
€mPGNIG 3,70 21403 0,4% -14,4%
%0 PKN Orlen 61,42 26 270 1,5% -28,4%
_ PKOBP 21,94 27425 8,4% -36,3%
" Play 32,98 8384 4,0% 5,8%
; N e T o - PZU 30,82 26614 3,1% -23,0%
. iy Santander Polska 166,00 16 947 10,4% -46,0%
Zré o= i BOM SA Bloombgrg. Tauron 1,15 2015 1,9% -29,9%
*- definicja SAAR: https://www.investopedia.com/terms/s/saar.asp
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 457,00 1045 3.2% 14,3% GPW 40,40 169 -0,7% 2,8% /—__//\
Amica 99,00 770 -03% -27,7% GTC 778 3718 69%  -19,6% AN~ j
Amrest 25,75 5654 9,8%  -40,5% Handlowy 37,25 4 867 0,5% -28,1% "
Asseco PL 67,50 5603 5,5% 6,0% ING BSK 134,00 17433 3,1% -33,8% /\/—"‘\ ﬂl
Azoty 26,20 2599 2,1%  -10,5% Inter Cars 188,50 2671 -08% -8,0% ‘|\ /
Benefit Sys. 800,00 2287 -0,5% -9,3% Kernel 42,30 3555 4,1% -6,5% A 7."
BNP Paribas 49,90 7 356 1,4% -26,6% Kety 360,50 3454 0,7% 4,2% \
Bogdanka 20,95 713 2,2%  -39,9% Kruk 77,20 1465 -3,0% -53,9% '\I \f
Budimex 20300 5183 15%  18,0% Livechat 58,60 1509 2,8%  353% | f\/\/\/ F
Ciech 39,30 2071 5,1% -1,0% Mabion 23,25 319 2,0% -69,8% ol h
Comarch 212,00 1724 2,4%  13,4% Millennium 2,80 3397 6,1% -52,1% /J\/\___f/\/\/\_/
Develia 2,01 900 2,0% -20,9% Neuca 492,00 2285 2,5% 30,2% /\
Dom Dev. 77,00 1930 2,7%  -18,6% Orbis 113,00 5207 0,0% -0,4% | ?
Echo 4,14 1709 -1,7% -11,3% PKP Cargo 12,00 537 -2,3% -415% I‘
Enea BT 2371 -15% -32,2% PlayWay 449,50 2967 1,9% 88,1% !
Energa 7,80 3228 0,8%  10,1% Stalprodukt 138,00 770 0,3%  -24,0% <
Eurocash 21,30 2 964 1,4% -2,5% Ten Square 431,00 3121 49% 117,7% oE 5] iR RT =6 P T THE il
Famur 2,08 1196 2,7%  -30,2% VRG 2,65 621 2,7% -34,4% S :::m‘ s
0 o i 200 Bty
Fort.e 18,40 440 0,8%  -39,7% Wawel 558,00 837 0,0%  -10,6% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Getin 0,93 177 -1,6% -44,0% WP.PL 67,40 1958 2,4% -3,4%
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1651.00
D+"n"'+ M KRS1 Index - Moving Average 20 Day 1586.65
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 111 dzien epidemii w Chinach, 90 w UE i 57 w Polsce. Wirus jest obecny w 210 krajach. Liczba globalnych przypadkow
przekroczyta 3,2 min (+82 tys.), a Smierci 228 tys. Aktywnych przypadkéw jest ok. 1,99 min. W ostatnich 4 dniach oznacza to przyrost rzedu 20-
30 tys. dziennie vs 40-50 tys. tydzien wczesdniej i 60-80 tys. w szczycie w pierwszym tyg. kwietnia.

W Chinach 4 nowe przypadki i brak $mierci od 15 dni. Chiny i Korea postanowity znie$¢ cze$¢ ograniczen na granicy.

W USA w $rode 28,8 tys. co oznacza drugi z rzedu wzrost tempa. Zie¢ Trumpa (Kushner) powiedziat, ze ,do czerwca wigksza cze$¢ kraju
powinna zosta¢ otwarta, a w lipcu wszystko wréci do normalnosci”. Fed w wieczornym komunikacie zobowigzat sie utrzymac¢ zerowe stopy
dopdki, dopdty gospodarka nie powrdci na wtasciwe tory (konsensus Bloomberg to 3 lata !). Wg. Powela kryzys ,stwarza znaczgce ryzyka w
$rednim terminie”. Wczesdniej wg. danych PKB spadfo o 4,8% q/q/ SAAR w 1Q’20 przy oczekiwaniach -4% (jeszcze miesigc temu +1,5%).
Boeing w 1Q’20 ,spalit” 4,7 mid USD gotéwki czyli najwiecej w historii. Zwolni 10% zafogi. W wywiadzie dla Reuters Trup stwierdzif, ze
Chinczycy sq zdeterminowani zeby przegrat listopadowe wybory i rozwaza rézne sposoby ,ukarania” rzgdu chiriskiego. Umowa handlowa
,Zaniepokojona’.

Administracja Trumpa chce przys$pieszyc¢ stworzenie szczepionki w stylu "projekt Manhatan". Celem jest 300 min szczepionek do stycznia 2021.
Dotychczas nie byto precedensu w tak szybkim rozwoju szczepionki. Z kolei akcje Gilead Sciences zyskaty 6% po informacjach o "pozytywnych,
wstepnych efektach” badan klinicznych Remdesiviru w USA

W Europie liczba przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w $rode ok. 16,9 tys. czyli lekki wzrost od 2 dni po rekordowo niskim poniedziatku.
Zmarto az 6,4 tys. (rekord) za co odpowiada UK. Rekordowa $miertelno$¢ w UK (az 4,4 tys. o0s.). Kraj doliczyt do statystyk osoby zmarte w
domach (az 3,811 tys.). Wegry beda stopniowo ,odmrazac” gospodarke. Finlandia otworzy szkoty 14.05. Wg Ministerstwa Finanséw Niemiec
PKB w 2020 roku spadnie o 6,3%, wigcej niz podczas Kryzysu dekade temu. PKB Francji w 1Q°20 spadt o 5,8% q/q (oczek 3,5% q/q).

W Polsce na dzien 29.04.2020 byto 12,640 tys. przypadkow (+422 vs +316 dzien wczesniej). Zmarfo 28 os (fgcznie 624). Najwigcej zakazen
(2427) w Mazowieckim (+36). Najwiecej nowych ponownie w Slgskim (+159, 2182 ogétem). Ministerstwo Zdrowia podafo, ze wykonato 13,8 tys.
testow.

W Il etapie ,odmrozenia” gospodarki (od 04.05) rzad zdecydowat o otwarciu: hoteli, galerii handlowych (przesuniete z lll etapu), rehabilitacji,
czesciowo instytucji kultury. Dodatkowo od 6 maja majg sie otworzyc¢ ztobki i przedszkola.

Tempo nowych zarazer os/dzien

= = —————————  Turcja Rosja  Ukraina  Brazylia
Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy
30753 41 5409 20400 5986 4528 1617 3494 714 180 70 124 311 0 10 283
31899 46 7118 20608 6557 2516 1847 3925 1035 134 111 106 277 54 0 224
30618 39 8009 17531 5560 2509 1559 3272 665 117 98 125 289 0 21 418
42579 78 11244 25253 4789 4183 3838 6368 967 182 115 116 293 185 26 345
35587 47 8769 25741 5249 3935 2448 6922 1427 230 152 158 343 57 24 310
54 446 67 13575 27108 5210 4332 2929 7457 1452 314 150 260 561 163 19 232
60469 55] 17 105 34 406 6203 6615 3922 8271 2129 285 170 271 1196 182 40 482
65195 54 18 662 35116 5909 6933 3809 7933 2885 366 168 354 2069 196 154 562
67273 45 19520 35751 5974 6824 4611 7516 2546 301 249 384 1704 228 46 427
57619 31 18 402 29074 5217 4740 2599 6875 2433 281 224 154 1815 270 119 352
63457 48 22075 29 906 4050 4450 4376 7 846 2619 414 193 184 1610 302 73 405
73 085 36 24325 34228 4053 4923 7578 7967 3009 474 256 307 2704 501 97 1056
77 158 85] 26722 35669 4782 6173 4861 8195 4324 485 243 281 2148 440 149 1214
79 827 31 29893 33798 4668 6813 2116 7947 4244 552 392 269 2456 771 103 1135
102 168 19 32282 47 876 4585 6365 17 355 7134 4450 601 437 332 2786 601 175 1128
85085 30 34162 34343 4 805 4933 6559 6969 3735 356 244 282 3013 582 153 1166
71069 39 25193 31115 4316 4031 4700 5478 5903 341 475 115 3135 658 83 921
73131 32 30799 24145 3599 3252 2733 5029 3802 336 311 235 3148 954 11 951
84587 62 32911 31647 3039 4288 8728 5267 3634 190 435 195 3892 1154 143 1817
86 866 63 34588 32462 3836 5633 3881 6278 5491 726 357 295 4117 1175 206 2139
86 562 42 33767 31181 4204 4939 4635 5002 4344 722 370 257 4056 1459 224 1988
94 632 46 33981 37176 3951 3936 6231 5051 8681 544 380 163 4747 1786 311 1767
81076 99 30239 29482 4694 3281 4251 4754 5233 466 401 170 5138 1667 308 1019
72 664 108 27318 24357 4092 2402 2455 3804 5288 332 318 89 4789 2186 266 1356
71507 89 26722 22004 3153 2218 3665 3268 4342 465 260 68 4093 2558 325 1405
74841 46 27091 25160 2972 2138 5955 3961 5252 497 268 82 4062 2774 270 1539
83542 46 29843 27363 2667 2543 3391 6599 4603 482 380 160 4281 3388 392 3650
99 569 351 34055 29576 3786 2945 7128 4289 4617 613 336 132 4801 3448 397 1771
69 190 27 32128 27323 3493 3699 2344 5891 5599 676 461 116 4353 4070 501 3538
80874 16 28651 24965 3491 2327 3666 3577 5525 606 363 108 3783 4785 444 2704
74101 12 25342 22153 3047 2018 1062 4258 5850 563 545 89 3977 6060 343 1729
74583 11 28648 17 310 2256 1323 2434 1536 4676 392 306 154 4674 4268 261 2089
75933 30 26 262 20612 2729 1388 3253 3968 4301 545 263 133 4611 5642 415 2336
80995 10 29917 22068 3370 2195 2413 4211 4451 682 313 99 3083 5236 467 3103
87068 6 37617 22370 2646 2481 2239 4635 4583 751 342 55 3116 4774 578 3854
73722 12 39049 24504 3021 1870 1645 6740 5386 812 381 86 3122 5849 477 2959
123367 11 35138 19 290 2357 1514 1660 3995 4913 610 381 79 2861 5966 478 6329
71951 3 26426 16 122 2324 1257 612 2870 4463 463 344 52 2357 6361 492 3776
69 935 6 23185 14099 1739 988 1173 2793 4309 286 285 41 2131 6198 392 4346
73991 22 25258 15828 2091 1154 2638 2706 3996 695 316 59 2392 6411 401 5789
82083 4 28 807 16 897 2 086 1627 509 4771 4076 681 422 75 2936 5841 456 6 450
Dzieri COVID 111 111 101 90 90 66 65 El) 90 86 57 55 50 90 58 64
RAZEM tys.
przypadki 3220969 82862 1064572 1204805 203591 161539 166420 236899 165221 20302 12 640 7579 117589 99399 9 866 79 685
Smierci 228251 4633 61669 131040 27 682 6467 24087 24275 26 097 2462 624 227 3081 972 250 5508
zdrowi 1001933 77610 147411 463 148 71252 120400 48228 132929 344 1005 3025 3108 44040 10286 1103 34132
aktywne 1990 785 619 855 492 610 617 104657 34672 94 105 79695 138780 16 835 8991 4244 70468 88141 8513 40 040

Zrédto: BDM,, https://www.worldometers.info/coronavirus/, Bloomberg. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg.
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Wstepne wyniki za 1Q20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q19 4Q19 1Q20 r/r kw/kw vs. kons. vs. BDM Kons. BDM
Wynik odsetkowy 930 1011 1065 15% 5% 1% 0% 1053 1064
Wynik z optat i prowizji 294 261 363 24% 39% 23% 6% 295 342
Pozostate przychody 13 -165 -46 -466% -72% na na 92 25
Przychody ogétem 1236 1107 1382 12% 25% -4% -3% 1440 1431
Koszty -716 -534 -736 3% 38% 0% 2% =737 -719
EBIT przed rezerwami 521 573 646 24% 13% -8% -9% 704 713
Saldo rezerw -121 -166 -370 206% 123% 7% 11% -346 -334
Zysk brutto 290 286 144 -50% -50% na -44% na 256
Zysk netto 163 116 91 -44% -22% -32% -38% 133 147

Zrédio: Dane spétki, prognozy BDM, konsensus PAP..

BDM: W 1Q20 zysk netto mBanku wyniost PLN 91m (-44% r/r, -22% kw./kw.) i byt 32% ponizej konsensusu (PLN
133m) oraz 38% ponizej naszych oczekiwan (PLN 147m). Stabszy od konsensusu wynik netto to efekt stabszych
pozostatych przychodéw (PLN -46m vs. konsensus PLN 92m) oraz wyzszych rezerw (7% powyzej konsensusu), ktore
zostaty skompensowane przez wyzszy wynik prowizyjny (+23% vs. konsensus) oraz nizszg efektywng stope
podatkowg (8% bez uwzglednienia podatku bankowego). Zwracamy jednak uwage, ze od 1Q20 w bank ksieguje marze
z tyt. wymiany walut w pozostatych przychodach, a nie w wyniku prowizyjnym, co najprawdopodobniej nie byto
uwzglednione przez konsensus (my uwzgledniali§my to w naszych prognozach). Po skorygowaniu o zmiane ksiegowg
F&C bytby 6% ponizej konsensusu (PLN 277m), a pozostate przychody wyniostyby PLN 39m (vs. konsensus PLN 92m,
gféwnie ze wzgledu na negatywny wptyw wyceny Visa PLN -21m oraz brak sprzedazy obligacji). Nieznacznie lepszy
od oczekiwarn byt rowniez wynik odsetkowy (+1% vs. konsensus), koszty byty zgodne z oczekiwaniami. Przypominamy,
Ze z poczatkiem kwietnia bank informowat, ze wysokie koszty ryzyka przyczyniag sie do spadku raportowanego zysku
netto r/r.

W ramach odmrazania gospodarki rzad postanowit umozliwi¢c od 4 maja dziatalno$¢ galerii handlowych, z
zachowaniem rezimu sanitarnego - powiedziat na konferencji prasowej premier Mateusz Morawiecki. Galerie bedag
mogty by¢ otwarte z limitem osob i bez spozywania positkéw. Otwarte beda tez hotele i miejsca noclegowe.

"Od 4 maja otwieramy réwniez hotele i miejsca noclegowe. (...) 4 maja réwniez bedg mogty by¢ otwarte galerie
handlowe, podobnie jak mniejsze sklepy, ktére caty czas byly otwarte. Teraz galerie handlowe beda mogty dziata¢, ale
w rezimie obostrzen, czyli na 15 mkw. w jednym sklepie moze przebywac jeden klient" - powiedziat premier.

"Te zasady wypracowaliSmy z reprezentantami galerii handlowych. Wierze, ze bedg sig trzymaé obostrzen, ze ciagi
komunikacyjne, ktére sg miejscami, gdzie dochodzi czesto do ztamania zasady dystansu spotecznego bedg puste lub
pustawe, a w sklepach - na wspomnianych warunkach - bedzie mozliwos$¢ robienia zakupow" - dodat.

Gazprom zadeklarowat stosowanie nowych warunkéw cenowych kontraktu jamalskiego, wynikajacych z wyroku
Trybunatu Arbitrazowego i skorygowanie faktur wystawionych wczesniej PGNIG.

Zarzad spotki, po zakonczeniu w srode procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu ustalit, ze cena emisyjna
akgiji serii | i serii J wynosi 37 PLN za sztuke.

Spoétka nie planuje w najblizszych miesigcach kolejnych podwyzek cen nowych ofert ze wzgledu na kryzys wywotany
pandemig COVID-19. Operator spodziewa sie zatrzymania wzrostu bazy klientéw mobilnych w wyniku zamkniecia
czesci salondw. Firma widzi ponadto ryzyko spowolnienia programu sprzedazy nieruchomosci oraz opdznienia czesci
inwestyciji.

Orange Polska oczekuje spowolnienia inwestycji w $wiattowdd w nastepnych okresach ze wzgledu na trwajaca
pandemie, poinformowat prezes spétki Jean-Frangois Fallacher.

Zarzad spotki zdecydowat o umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego serii A i serii B na fgczng kwote 400 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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- Program motywacyjny dla zarzadu 11 bit studios na lata 2020-23 zaktada 156 min PLN skumulowanego zysku brutto,
skorygowanego o koszt programu i 357 min PLN przychodéow

- program zaktada mozliwos$¢ jego wydtuzenia do 2024 roku. Wéwczas cele finansowe wyniosg odpowiednio: 249 min
PLN i 534 min PLN.

- w ramach programu 11 bit studios planuje zaoferowa¢ do 150 tys. warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do
objecia takiej samej ilosci akcji spotki.
- akcje oferowane w ramach programu motywacyjnego pochodzi¢ beda z warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakladowego o akcje nowej emisji (100 tys. sztuk) oraz 50 tys. nabywanych przez spétke na rynku podstawowym
GPW.

- 11 bit studios utworzy kapitat rezerwowy na potrzeby nabycia akcji wiasnych i przeznaczy na ten cel 20 min PLN.

- pula akcji oferowanych w ramach programu motywacyjnego zostanie zredukowana o 10% za kazde 5% realizaciji
ponizej wyznaczonych celow.

- podstawowe zatozenia zostang przedstawiony do zaakceptowania akcjonariuszom podczas WZ.

Komentarz BDM: Patrzgc na zatoZenia programu motywacyjnego odbieramy go jako bardzo zachowawczy, ktory to
prawdopodobnie w latach ‘20-°23 zaktada jedng witasng premiere gry (,Projekt 8”).

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’19

Wyniki za 4Q’2019 [min PLN]

40'18 40Q'19 zmianar/r 4Q'19P BDM odchvl. 4Q'19P kons. odchvl. 2018 2019 zmianar/r

Przychody 20,5 389 ,8% 36,7 5,9% 35,3 10,1% 789 131,2 66,2%
EBITDA 14,2 21,2 48,6% 26,1 -19,0% 24,2 -12,6% 50,1 83,0 65,8%
EBIT 14,2 20,8 46,8% 26,0 -19,9% 24,1 -13,7% 49,9 825 65,3%
Zysk (strata) brutto 15,1 35,3 133,9% 26,0 35,8% - - 66,9 109,1 63,1%
Zysk (strata) nettoj.d. 5,9 32,6 449,8% 14,7 120,9% 19,6 66,1% 47,0 86,9 84,8%
Marza EBITDA 69,5%  54,4% 71,1% 68,4% 63,4% 63,3%

Marza EBIT 69,2%  53,5% 70,8% 68,2% 63,2% 62,9%

Marza zysku netto 28,9%  83,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

40,1% 55,2% 59,6% 66,2%

BDM:

. Spétka na poziomie przychoddéw wypracowata 38,9 min PLN (+89,8% r/r). Na poziomie EBITDA w tym
okresie spotka wypracowata 21,2 min PLN (+48,6% r/r), EBIT wyniost 20,8 min PLN (+46,8% r/r), a zysk
netto na jednostke dominujgcg 32,6 min PLN (+449,8% r/r).

e  Spbtka odnotowata w 4Q’19 14,3 min PLN zysku na utracie kontroli w jednostkach zaleznych, w tym
Polyslash (3,8 min PLN), Atomic Jelly (1,3 min PLN), SimFabric (9 min PLN).

. W catym 2019 roku przychod spétki wyniost 131,2 min PLN, to jest wigcej o 66,2% r/r.

. Wynik EBITDA w 2019 roku wyniést 83,0 min PLN (+65,8% r/r), EBIT = 82,5 min PLN (+65,3% r/r), a zysk
netto j.d. 86,9 min PLN (+84,8% r/r).

e W 2019 roku najlepiej sprzedajgcymi sie grami grupy na platformie cyfrowej dystrybucji PC Steam byty:
"House Flipper" (495,9 tys. kopii), "Car Mechanic Simulator 2018" (427,3 tys. kopii), "Cooking Simulator"
(270,9 tys. kopii) i "Thief Simulator" (260,4 tys. kopii).

W 03.20 praca przewozowa spadta o 14,3% r/r (-12,5% YTD), a masa towaréw o 9,8% r/r (-9,7% YTD)- UTK
W 03.20 praca przewozowa PKP Cargo spadta 0 19,9% r/r (-19,6% YTD), a masa towaréw o 21,5% r/r (-20,4% YTD)-
UTK

Praca przewozowa PKP Cargo [mIn tono-km] Masa towaréw PKP Cargo [min ton]
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Elektrotim Spétka opublikowata raport za 2019 rok
BDM: spétka pokazata kolejna kwartalng strate operacyjng (gf. jed. dominujgca), przy oczekiwanych przez nas
istotnych zyskach (na konferencji po 3Q’79 03.12.2019 CEO méwit o wyjsciu narastajgco na + w 2019 roku). Poprawita
sie za to gotéwka. Dtug netto spadt z 37 min do 22 min PLN. Produkcja niesprzedana netto (RMK aktywne- pasywne)
to wcigz 20,7 min PLN. Kapitat obrotowy netto 20,7 min PLN. Zarzad podtrzymat prognoze wynikéw na 2020
zaktadajgcg 18,4 min PLN zysku netto z czego 5 min PLN z dokonanej juz transakcji zbycia nieruchomo$ci. Niemniej
wskazuje na stan zagrozenia epidemicznego, ktory wg spotki potrwa do czerwca 2020.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q'19 2Q19 3Q19 4Q19  zmianar/r
Przychody 420 576 842 1094 491 639 797 1178 571 653 533 828 -30%
jednostkowe 22,9 328 432 747 356 394 497 8L9 395 435 365 545 -33%
zalezne 191 247 41,0 347 134 245 301 359 176 218 168 283 21%
EBIT 33 26 48 0,1 33 28 17 31 44 89 05 23
jednostkowe  -16 20 29 44 47 31 13 -0 -31 -84 05 51
zalezne 1,7 06 19 -4,4 1,7 03 04 42 14 05 -10 28 -33%
Wynik netto 32 28 41 25 44 22 04 23 43 91 11 00 -99%
jednostkowe 0,7 18 23 05 14 22 02 13 29 -89 05 20
zalezne 39 10 18 -2,0 3,0 00 02 37 14 02 07 21 -44%
Marza EBIT 78% -45% 57% 01% -68% -44% 21% 27% -7,8% -136% -09% -2,8%
jednostkowa -7,1% -59%  6,7% 60% -47% -7.9% 26% -13% -7,7% -19,3%| 14% -9,3%
zalezne 8,7% -2,5% 4,6% -125% -125% 12% 14% [11,6%  -7,8% -22% -6,0% | 9,9%
Marza netto T7% -49% 48% -23% -90% -35% 05% 20% -7,6% -139% -21% 0,0%
jednostkowa  2,9% -54% 54% -0,7% -40% -57% 04% -1,6% -7,3% [-20,4% -1,3% -3,8%
zalezne 204%  -4,2% 43% -57% | -224% 00% 0,7% |10,3% -81% -10% -39%  7,3%
Diug netto 160 -13 67 -157 06 159 241 148 237 357 368 218 47%
Zrédio: BDM, spétka

Ferrum Grupa, producent rur do przesytu mediéw, nie widzi zagrozenia dla ciagtosci produkcji z powodu pandemii, cho¢
odnotowata obnizenie aktywno$ci klientéw - podata spodtka.

"(...) jestedsmy Swiadomi zagrozen, jakie dla globalnej i polskiej gospodarki niesie pandemia COVID-19, dlatego tez
chciatbym zapewni¢, ze ciggto$¢ produkcji grupy Ferrum nie jest zagrozona, pomimo ze odnotowali$my czesciowe i
chwilowe obnizenie aktywnosci wsrdd klientéw oraz zawieszenie prac niektorych kontrahentow spéiki zaleznej" -
napisat w liscie do akcjonariuszy prezes Ferrum Krzysztof Kasprzycki.

Wskazat, ze wiekszo$¢ kontraktéw realizowanych przez grupe dotyczy projektow strategicznych dla polskiej gospodarki
i bezpieczehstwa energetycznego.

Lubawa Spoétka widzi wzrost zainteresowania wybranymi produktami ze swojej oferty, w tym systemami ochrony zbiorowej i
indywidualnej, ale skala zamowien nie jest jak dotgd znaczaca.

"Obecnie obserwujemy wieksze zainteresowanie wybranymi produktami z naszej oferty, w tym systemami ochrony
zbiorowej i indywidualnej. Zamowienia ptyng do nas z catego kraju, nie osiggnety jednak do tej pory znaczacej skali" -
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Lubawy Marcin Kubica.

Wskazat, ze sytuacja wokdt pandemii COVID-19 moze tez rodzi¢ pewne zagrozenia, spotka na biezgco prowadzi
analizy w tej sprawie. Na ten moment istotnych zagrozen nie zidentyfikowano.

Unimot Podmiot jest zadowolony z przychodow w kwietniu, gdyz spadki sg mniejsze niz zaktadano, a dodatkowo spodtka
korzysta z dobrych marz - poinformowat prezes Adam Sikorski. Obecnie nie widzi on koniecznosci rezygnacji z wyptaty
dywidendy za 2019 rok, co wczesniej sygnalizowat.

"W marcu przychody wzrosty nam lekko ponad 10%, caty czas pomimo koronawirusa mieliSmy dodatnig dynamike.
Kwiecien zaczat sie dosy¢ dobrze i do dzisiaj sytuacja na rynkach swiatowych i rekordowo niskie ceny ropy caty czas
nam sprzyjajg" - powiedziat podczas srodowej telekonferencji prezes Sikorski.
"Zaktadalismy, ze drugi kwartat moze byC stabszy, ale po kwietniu nie mamy podstaw, zeby twierdzi¢, ze nie
zrealizujemy budzetu, jesteSmy zgodni z budzetem" - dodat.
Unimot dzieki spadkom cen ropy osiaga bardzo korzystne marze. Spétka kontynuuje tez program redukcji kosztéw.
Unimot uznat, ze na razie nie ma podstaw do wdrazania drugiego etapu dziatan antykryzysowych, polegajacego na
obnizeniu wynagrodzen pracownikéw w grupie kapitatowej, poinformowat prezes Sikorski. Po raz kolejny spdtka
przeanalizuje sytuacje pod tym katem pod koniec maja.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Popyt na powierzchnie magazynowe wyniost w pierwszym kwartale 2020 roku 1,1 min mkw., na rynek dostarczono
ponad 420 tys. mkw. nowej powierzchni, a tgczna podaz w kraju wynosi obecnie 18,9 min mkw. — wynika z raportu
firmy CBRE. Zdaniem ekspertéw, sektor magazynowo-logistyczny na razie nie odczuwa negatywnych skutkéw
epidemii.

Spétka zdecydowata o wznowieniu 11 maja produkcji w zaktadach w Wieluniu.

"Proces wznowienia produkcji bedzie miat charakter stopniowy wynikajacy z dostosowania organizacji pracy zatogi do
wymogow sanitarnych oraz wprowadzenia niezbednych procedur bezpieczenstwa" - podano w komunikacie.

W ’19 grupa wypracowata ok. 2,3 mld PLN przychodoéw, ok. 89,7 min PLN EBIT i 57,9 min PLN zysku netto.
Spotka zmienita date publikacji sprawozdania za 1Q’20 z dn. 14.maja na 9.czerwca.

Kina, strefy aktywnosci fizycznej, strefy gier i wyspy handlowe bedg nadal zamknigte po zaplanowanym na 4 maja
otwarciu galerii handlowych; klienci bedg musieli nosi¢ maseczki i rekawiczki - wynika z wytycznych przygotowanych
przez Ministerstwo Rozwoju we wspoipracy z Gtéwnym Inspektoratem Sanitarnym.

Bank zakupit 4-letnie papiery wyemitowane przez Polski Fundusz Rozwoju o warto$ci nominalnej 1 mid PLN. Srodki ze
sprzedazy przez PFR pierwszej transzy obligacji pozwolg na sprawne uruchomienie programu tarczy finansowej PFR,
kierowanej do firm.

Victoria Dom spodziewa sie wzrostu zainteresowania zakupem mieszkan w maju. Deweloper liczy, ze rynek odbije w
trzecim i czwartym kwartale i branza powréci do prawie takich poziomoéw sprzedazy jak przed epidemia - poinformowat
PAP Biznes wiceprezes Waldemar Wasiluk. Spétka planuje w najblizszych miesigcach uruchomié pierwszy projekt w
Krakowie.

"Marzec pod wzgledem sprzedazy zakonczyliSmy rekordowymi wynikami. To byt ostatni kwartat duzego boomu
mieszkaniowego. Mielismy ambitne plany do konca roku, ale zycie je zweryfikuje. Poczatek kwietnia byt zdecydowanie
stabszy, zdecydowanie wolniejszy od jakiegokolwiek okresu w ostatnich kilku latach. Ciggle podpisujemy umowy, ale
nie jest to juz tak duza liczba jak wczes$niej" - powiedziat PAP Biznes wiceprezes Wasiluk.

"W ostatnim tygodniu widzimy jednak ozywienie, widzimy wzrost aktywnosci klientow. Kolejne miesigce beda lepsze.
Spodziewamy sie wzrostu zainteresowania mieszkaniami w maju, a by¢ moze w trzecim i czwartym kwartale rynek sie
odbije i powrdcimy do prawie takich pozioméw jak przed epidemig" - dodat.

Jego zdaniem, nie nalezy oczekiwa¢ duzych spadkéw cen mieszkan w najblizszych okresach.

"Nie spodziewam sie mocnych, gtebokich obnizek cen na rynku mieszkaniowym. By¢ moze zdarzg sie kilkuprocentowe
obnizki, ale nie wigksze" - powiedziat Wasiluk.

Wskazat, ze pozyskiwanie finansowania dla klientéw nie jest teraz tatwe ze wzgledu na ograniczenia bankow.

"To, co nas niepokoi, to bardzo mocne zamrozenie kredytéw hipotecznych od 1 kwietnia. Wedtug zapowiedzi, by¢
moze od czerwca banki zaczng luzowa¢ swoje restrykcyjne podejscie” - powiedziat wiceprezes.

Wasiluk poinformowat, ze wszystkie projekty deweloperskie realizowane sg obecnie bez przeszkdéd i zgodnie z
zaktadanym harmonogramem.

Rada nadzorcza Celon Pharma odwotata Bogdana Manowskiego ze stanowiska czionka zarzadu, powotata Jacka
Glinke na wiceprezesa.

Celon Pharma otrzymat od Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
zgode na rozpoczecie badania klinicznego | fazy agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w terapii chorob
metabolicznych.

Pyramid Games planuje debiut na New Connect w potowie roku.

Szef $lgsko-dabrowskiej Solidarnosci Dominik Kolorz zaapelowat w $rode do prezesa grupy Famur o wycofanie sie z
decyzji o likwidacji oddziatu w Rybniku - dawnej fabryki Ryfama - i zwolnieniu ponad 200 pracownikéw tego zaktadu.
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Deweloper obserwuje w kwietniu 2020 br istotny spadek umoéw sprzedazy mieszkan w poréwnaniu z poprzednimi
miesigcami tego roku oraz w poréwnaniu z kwietniem 2019 roku. Spétka ocenia, ze epidemia koronawirusa moze mie¢
istotny negatywny wpltyw na sprzedaz mieszkan w catym Il kwartale, a nawet w catym roku.

Ronson poinformowat, ze wszystkie biezgce projekty realizowane sg zgodnie z harmonogramem. Spoétka prowadzi
réwniez przygotowania do uruchomienia nowych inwestycji, przy czym - jak wskazano - ostateczne terminy
rozpoczynania budowy i sprzedazy nowych etapéw bedg dostosowywane do biezgcych warunkéw rynkowych.

Deweloper podat, ze nie przewiduje na te chwile op6znien w procesie wydawania lokali klientom w juz ukohczonych
projektach oraz w projektach, ktérych ukonczenie jest planowane na ten rok.

Akcjonariusze spotki zdecydujg podczas walnego zgromadzenia zwotanego na 27 maja o wyptacie dywidendy w
tacznej kwocie 45,0 min PLN, czyli 30 PLN na jedng akcje, wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie.

ZGH Bolestaw z grupy Stalprodukt zdecydowat o zakonczeniu 31 grudnia 2020 roku wydobycia rud cynkowo-
ofowiowych z Kopalni "Olkusz-Pomorzany" i dziatalnosci kopalni.

Stalprodukt szacuje, ze koszt przeprowadzenia likwidacji kopalni "Olkusz-Pomorzany" wyniesie ok. 140 min PLN, co
jest uwzglednione w bilansie spoétki w postaci utworzonej rezerwy (116,8 min PLN) i srodkéw zgromadzonych na
funduszu likwidacji kopalni (19,8 min PLN).

Strategia grupy zaktada w 2023 roku osiggniecie 300 min PLN przychodéw przy stabilnej marzy EBITDA.
Strategia zaktada réwniez kapitalizacje spotki na poziomie ponad 1 mid PLN w 2023 roku.

W celu realizacji przyjetej strategii, w okresie 2020-2023, spotka planuje przeznaczy¢ na inwestycje ok. 325-375 min
PLN, z czego 150-200 min PLN na przeprowadzenie akwizycji, ok. 135 min PLN na utworzenie Centrum Ustug
Laboratoryjnych oraz ok. 40 min PLN na inwestycje odtworzeniowe oraz zakup wyposazenia niezbednego do dalszego
organicznego rozwoju dziatalnosci.

Selvita przewiduje, ze wydatki inwestycyjne zostang sfinansowane ze $rodkéw wilasnych, za pomocg kredytéw
bankowych i instrumentéw dituznych, a takze umoéw leasingowych oraz z juz otrzymanych i przysztych grantow.

Dodatkowo, wydatki inwestycyjne zostang czesciowo sfinansowane ze $rodkéw pozyskanych z wtérnej emisji akcji
przeprowadzonej w trybie bezprospektowym skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych. Emisja ma wynie$¢ 2,38 min
akcji, czyli 14,93% obecnej liczby wszystkich akcji i 20% akcji dopuszczonych do publicznego obrotu.

Zarzad Selvity oczekuje, ze pozyska z emisji ok. 90 min PLN, z czego ok. 70 min PLN zostanie przeznaczone na
sfinansowanie programu akwizycji, za$ pozostata czes¢ wplywow, to jest ok. 20 min PLN zostanie przeznaczona na
wstepne wydatki zwigzane z utworzeniem Centrum Ustug Laboratoryjnych.

Wg wstepnych danych za 1Q'20 grupa osiggneta 31,0 min PLN przychodoéw, ok. 4,5 min PLN EBIT i 3,7 min PLN
zysku netto.

W ’19 grupa wypracowata ok. 415,0 min PLN przychoddw, ok. 7,5 min PLN EBIT i 5,4 min PLN zysku netto.
W ’19 grupa wypracowata ok. 104,0 min PLN przychoddéw, ok. 20,7 min PLN EBIT i 8,1 min PLN zysku netto
W ’19 grupa wypracowata 46,1 min PLN przychodéw, ok. 9,9 min PLN EBIT i 1,4 min PLN zysku netto.

W 1Q’20 grupa osiggneta 231,0 min PLN przychodéw, ok. 28,4 min PLN EBIT i 23,6 min PLN zysku netto.
W ’19 grupa osiagneta 173,9 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,3 min PLN straty netto.

Uniwersytet Medyczny w todzi jako zamawiajgcy odstgpit od umowy z Erbud Operations, spotkg zalezng Erbudu, na
remont generalny i przebudowe domu studenckiego w todzi. Warto$¢ umowy wynosita 57,0 min PLN netto.

Krzysztof Przybytowski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa spotki.

Akcjonariusze spétki zdecydujg o pozostawieniu zysku netto, wypracowanego w 2019 roku w spotce i niewyptacaniu
dywidendy, wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 26 maja.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad spotki rekomenduje radzie nadzorczej oraz akcjonariuszom niewyptacanie dywidendy z zysku netto
wypracowanego w roku 2019 i przekazanie go w catosci na kapitat zapasowy.

Dariusz Swierczynski ztozyt rezygnacie z funkcji wiceprezesa Tarczynskiego.

Spotka przedtuzyta o miesigc do 15 maja 2020 roku termin zaptaty 8 min PLN za 100% udziatéw w spétce Fabryka
Pizzy.

Spétka zmienita date publikacji raportu za *19 na 29.maja, a raportu za 1Q’20 na 30.czerwca.

Spétka podata, ze zawarta umowe dot. dostawy przez Sugarfree maseczek ochronnych dla klienta korporacyjnego o
wartosci 1,25 min PLN.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q'20 z dn. 18.na 7.maja.
W ’19 grupa wypracowata ok. 1,4 mld PLN przychodéw, ok. 143,4 min PLN EBIT i 105,5 min PLN zysku netto.

W 1Q’20 grupa osiggneta ok. 0,4 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,9 min PLN straty netto.

W ’19 grupa wypracowata ok. 577,5 min PLN przychodéw, ok. 10,3 min PLN EBIT i 22,0 min PLN zysku netto.
W ’19 spotka wypracowata ok. 144,7 min PLN przychodow, ok. 25,8 min PLN EBIT i 26,8 min PLN zysku netto.

Sieci walczg o czynsze i prace w niedziele. Otwarcie centréow to dobry poczatek, ale nie wystarczy. Firmy oczekuja
dalszego wsparcia i utatwien w dziatalnosci, jak wycofanie niedzielnego zakazu handlu. - Rzeczpospolita

Rzad chce anulowania aukcji prowadzonej przez Urzad Komunikacji Elektronicznej. Szef UKE broni swoich decyzji o
zawieszeniu procedury i podpowiada rozwigzanie. Orange i T-Mobile ztozyty juz wstepne oferty. - Parkiet

Producent szczepionek, Biomed-Lublin, podejmuje rekawice. Polski lek pomocny w walce z koronawirusem trafi na
rynek najwczesniej w przysztym roku. - Parkiet

Spétki przemystowe powoli odmrazajg produkcje. Niektorzy producenci stopniowo wznawiajg dziatalno$¢, inni
zaplanowali restart w najblizszych tygodniach, uzalezniajgc ten ruch od poziomu sptywajgcych zamowien. - Parkiet

Budowlanka sie rozkreca. Sytuacja w branzy jest coraz lepsza, ale na horyzoncie wida¢ potezne zawirowania.
Wykonawcy bojg sie cigcia gwarancji finansowych. — Puls Biznesu

Epidemia wychodzi DeeZee na dobre. Polska spétka obuwnicza stata sie pertg w koronie grupy CCC. W trakcie
lockdownu trzykrotnie zwiekszyta sprzedaz. — Puls Biznesu

W 19 grupa wypracowata ok. 26,6 min PLN przychoddéw, ok. 0,8 min PLN EBIT i 0,8 min PLN zysku netto.

Spotka ztozyta do Sadu Rejonowego w Katowicach wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego z
tzw. uktadem czesciowym.

KGHM wynegocjowat z ukrainskim przewoznikiem prawie 2-krotnie nizszg stawke za lot Antonowa z Chin do Polski niz
np. Niemcy. - Rzeczpospolita

Spétka zapowiedziata na 29 maja br. premiere gry COVID: The Outbreak.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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