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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Odmrazanie gospodarek i wyniki spétek w centrum uwagi 1D YTD
Wrtorkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie delikatnym wzrostem indeksu o  wic20 1594,3 0,1% -25,9%
0,1%. Obroty na polskich blue chipach wyniosty 909 min PLN. Najwiekszg wiG3o 18410 0,0% -25,5%
zwyzke zaliczyly takie spofki jak Santander 3,6%, LPP 2,6% oraz Cyfrowy mwiG40 31941 -0,1% -18,3%
Polsat 2,0%. Z drugiej strony znalazty sie takie walory jak CCC -7,4%, Play - sWIG80 11562,5 0,1% -4,0%
5,3% oraz Orange 3,3%. sWIG80 zakonczyt dzien nad kreskg o0 0,1% a WG R0 0% 22600
mWIG40 wyréznit sie negatywnie tracgc 0,1%. Na europejskich parkietach W!G Banki S 0 LB
. . . . - 0, 0/
panowaly pozytywne nastroje, brytyjski FTSE100 zyskat 1,9%, francuski “'Bud ks 2 sl
o N } . . . o . WIG Chemia 7579,7 -1,5% -9,7%
CAC40 1,4%, a niemiecki DAX zakonczyt dzien zwyzkg 1,3%. Gtéwne N i g gl
. 7 . e . . . il gl 0 - ) 0
indeksy na Wall Street zakonczyly dzien lekkimi spadkami, Dow Jones - e pp—" L P
. o . o . o , : d
stracits 0,1%, S&P500 poszedt w dot o 0,5%, a Nasdaq Composite 1,4%. g cames 268505 0,5% 43.1%
Rynek przyglada sig informacjom dotyczacym odmrazania gospodarek oraz gy 30494 1,1% 7.6%
publikacji wynikow spotek. W tym tygodniu pojawig sie raporty kwartalne g media 47141 2.8% 12,3%
m.in. Amazon, Barclays i Samsung Electronics. Na rynkach azjatyckich wic paiiwa 47873 1,1% -26,2%
Nikkei traci 0,1%, a Shanghai Composite Index rosnie o 0,4%. Dzisiaj 0 WiIG spoz 2916,8 -0,8% -6,7%
14:30 poznamy odczyt PKB za 1Q'20 z USA, a o0 20:00 decyzja FOMC w WIG Surowce 23228 1,3% -24,8%
sprawie stop procentowych. WIG Telco 802,2 -15% -8.2%
DAX 10 795,6 1,3% -18,5%
Krzysztof Tkocz ! = =7
CAC40 4569,8 1,4% -23,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 29508 2 L5 a26/536
o ) . - .  S&P500 28634 -0,5% -11,4%
. QO\(ID-lQ. Zjazd KPQh’ ustalony na 22405, produkcja w fabrykach wrdcita, ale klienci juz nle-' NYT DJIA 241016 -0,1% 155%
niski przyrosty zakazen w EU; Hiszpania przedstawia 8 tyg. plan ,powrotu do normalnosci”, a o o
Francja otworzy sklepy po 11.05; dzi$ dane o PKB USA za 1Q’20 [komentarz BDM]; Nasdag Comp 8607.7 1.4% 4.1%
= Santander: Podsumowanie telekonferencji z Zarzadem. Bovespa 81312,2 3,9% -29,7%
= Pekao: Bank objat obligacje wyemitowane przez PFR o wartosci 6 mid zt Nikkei225 19771,2 -0,1% -16,4%
= PGNIG: Il kwartat bedzie dla spotki znacznie trudniejszy niz pierwszy (prezes). S&PIASX 200 5372.7 1.1% 19.6%
= Orange Polska: W 1Q20 spotka miata 676 min zt EBITDAaL, powyzej oczekiwan. : . : : = 2
= Putawy: Spoétka planuje zainwestowa¢ 45 min PLN wigcej w wytwdrnie nawozéw granulowanych. Zb.oto' 17078 0.4% 12,6%
= Handlowy: Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2019 . Miedz 5197,0 11% -15,8%
= Cyfrowy Polsat: Spétka ma umowe wydtuzajgcg termin sptaty kredytow do 30 IX 2024 r. Ropa 12,3 -3,4% -79,2%
. Eafik(; Stpclﬁ(lka szacuje(ie:jggs:kowz §Frat§t2§ﬁo w 2019 r. na 258 min PLN. EUR/PLN 4,55 0,4% 6,9%
- ruk: Piotr Krupa sprzeda ys. akcji spotki.
= Budimex: Spétka podpisata umowe na budowe drogi ekspresowej o wartosci 166 min PLN. USRI A B8 oo
= Sanok: Nalezy rozwazyé brak dywidendy (prezes). Spotka pracuje nad przegladem opcji CHF/PLN 431 0,5% 10,0%
strategicznych. EUR/USD 1,08 -0,1% -3,5%
= Asseco BS: Spodtka wyptaci 1,8 PLN dywidendy/akcje. USD/IPY 106,87 -0,4% -1,6%
= Monnari: Spétka otworzyta czg$¢ sklepdw zlokalizowanych przy gtéwnych ulicach.
= Elektrobudowa: Spétka ma porozumienie ze zwigzkami, moze zwolni¢ ok. 500 pracownikow. EW20
= Biomed: Spoétka rozpocznie produkcje immunoglobuliny stosowanej w leczeniu COVID-19. . ,
= X-Trade Brokers: Quercus TF| zmniejszyt udziat w spétce z 5,61% do 4,92%. Wartos¢ Zmiana
= Comp: Spétka dokonata wczesniejszego wykupu obligacji o wartosci 14,4 min PLN. Kurs otwarcia 1595 -25 -1,54%
* Vivid Games: Spodtka rozszerza wspoiprace z QubicGames. Kurs zamknigcia 1590 -8 -0,50%
= Kogeneracja: Spotka szacuje, ze miata w 1Q20 ok. 203 min PLN EBITDA. )
Rt N . . s Kurs min. 1579 5 0,32%
= M2ZN Property: Ringier Axel Springer Media nabyt w wezwaniu 78,99% akgcji spétki.
= Unimot: Akcjonariusze zadecydujg 3 czerwca o wyptacie 1,97 PLN dywidendy/akcje. Kurs max. 1625 0 0,00%
= Intersport: Szacunkowe wyniki za ork obrotowy 2019/2020. Wolumen obrotu 23353 -1 069 -4,38%
= Mirbud: Spétka ma list intenc. ws. budowy obiektu dla Panattoni za 6,5 min euro netto. Otwarte pozycie 42 937 88 0,21%
= Onico: Sad postanowit o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec Onico.
* Wirtualna Polska: Spotka liczy, ze TVN podpisze umowe w sprawie przekazania kanalow |ndeksy GPW
informacyjnych (PB). Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20  1590,34 157994 162280 159425 0,1% 912
WYKRES DNIA WIG30  1841,80 182952 187161 184101 00% 976

MWIG40 3213,15 11522,50 11644,02 319411 -0,1% 132
Dzi$ (o 14:30 CEST) dane o PKB najwiekszej gospodarki $wiata i obecnie SWIG80 1161630 318618 322499 1156250 01% 34
centrum pandemii za 1Q'20. Rynek oczekuje spadku o 3,1% g/q SAAR (na WIG-PL 4592258 45673,80 46189,81 45673,80 01% 1152
poczatku marca +1,5%). W 2Q'20 spadek ma wynie$¢ 26% a/q SAAR (wg. WIG 4471122 4453268 45399,85 4475403 01% 1164
metodologii europejskiej -6,7% r/r). Wg. ekonomicznego doradcy Trumpa

WIG20

bezrobocie juz w czerwcu moze siggng¢ 20%. Close e B B
Alior 14,14 1846 -1,3% -50,7%
) . , ccc 38,70 1593 -7,4% -64,8%

Konsensus PKB USA na 1Q’20 (czarny) i 2Q’20 (czerwony) gq/q SAAR* CD Projekt 350,10 Y P T
i | | " Cyfrowy P. 25,10 16 053 1,9% -10,2%
Dino 179,80 17 628 1,0% 24,9%
JSW 13,04 1531 -0,1% -39,0%
KGHM 73,54 14 708 1,4% -23,1%
Lotos 62,00 11 462 0,5% -25,8%
LPP 6 035,00 11179 2,6% -31,6%
mMBANK 201,40 8529 -0,5% -48,3%

Orange 6,89 9036 -3,3% -3,3%
Pekao 48,92 12 840 1,9% -51,3%
PGE 4,00 7 475 -0,8% -49,8%
PGNIG 3,69 21322 0,0% -14,7%
PKN Orlen 60,52 25 885 1,8% -29,5%
PKOBP 20,24 25 300 0,7% -41,3%

Play 31,72 8 064 -5,3% -9,4%

WTTRE T RE R R R RE RS R W R R R R E

i 19 e e . o 20 s PZU 29,88 25 802 -0,1% -25,4%
. Santander Polska 150,40 15 354 3,6% -51,1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. S A P g P

*- definicja SAAR: https://www.investopedia.com/terms/s/saar.asp
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 443,00 1013 3,9% 10,8% GPW 40,70 1708 2,1% 3,6%
Amica 99,30 772 -0,1% -27,5% GTC 7,28 3535 -24% -24,8%
Amrest 23,45 5149 -3,1% -45,8% Handlowy 37,05 4841 1,5%  -28,5%
Asseco PL 64,00 5312 -3,0% 0,5% ING BSK 130,00 16913 12% -358%
Azoty 25,65 2544 -2,7%  -12,4% Inter Cars 190,00 2692 1,1% -7,3%
Benefit Sys. 804,00 2299 1,8% -8,8% Kernel 40,65 3416 -09% -10,2%
BNP Paribas 49,20 7253 -06% -27,6% Kety 358,00 3430 0,6% 3,5%
Bogdanka 20,50 697 -1,9%  -41,2% Kruk 79,60 1510 -21% -52,5%
Budimex 200,00 5106 0,5% 16,3% Livechat 57,00 1468 2,9% 31,6%
Ciech 37,40 1971  -0,7%  -5,8% Mabion 22,80 313 -4,2%  -70,4%
Comarch 207,00 1684 -1,4% 10,7% Millennium 2,64 3200 4,7%  -54,9%
Develia 1,97 882 0,0% -22,4% Neuca 480,00 2229 0,5% 27,0%
Dom Dev. 75,00 1880 1,1% -20,7% Orbis 113,00 5207 0,0% -0,4%
Echo 4,21 1737 -05% -9,9% PKPCargo 12,28 550 -1,8%  -40,1%
Enea 5,45 2406 -6,0% -31,1% PlayWay 441,00 2911 2,3% 84,5%
Energa 7,74 3203 0,0% 9,3% Stalprodukt 137,60 768 -0,9% -24,2% "
Eurocash 21,00 2922 -0,1% -3,8% Ten Square 411,00 2976 1,5% 107,6% )
Famur 2,03 1164 -22% -32,0% VRG 2,58 605 0,0%  -36,1% i B BT RE i BT Al
Forte 18,26 437 0,0%  -40,1% Wawel 558,00 837 -21% -106% .
Getin 0,95 180 1,9% -43,1% WP.PL 6580 1912 44% -57%  Zridfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM SA.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1590.00
M KRS1 Inde - Moving Averdge 20 Day 1577.80
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M WIG20 Index - Last Price .
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID-19  Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 110 dzieni epidemii w Chinach, 89 w UE i 56 w Polsce. Wirus jest obecny w 210 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 3,1 min (+70 tys.), a $mierci 218 tys. Aktywnych przypadkéw jest ok. 1,96 min. W ostatnich 3 dniach oznacza to przyrost rzedu
20-30 tys. dziennie vs 40-50 tys. tydzien wczesniej i 60-80 tys. w szczycie w pierwszym tyg. kwietnia.

W Chinach 22 nowe przypadki i brak $mierci od 14 dni. Termin zjazdu Komunistycznej Partii Chin (raz na 5 lat) zostat ustalony na 22.05. To
znak zZe kraj wraca do ,normalno$ci . Jak podaje NYT produkcja w Chinach wrécita do pozioméw sprzed pandemii, ale aktywno$c¢ klientdw juz
nie.

W USA we wtorek 25,2 tys. zakazen czyli w poréwnywalnym tempie do dwéch ostatnich dni. Wg ekonomicznego doradcy Prezydenta (K.
Hassett) stopa bezrobocia siegnie 16-20% do czerwca. A spadek PKB w 2Q’20 ,moze by¢ duzg liczbg”. Wg Trumpa to ze USA majg >1 min
chorych wynika z duzej ilosci testéw. Dzi$ dane o PKB za 1Q’20. Rynek oczekuje spadku o 3,1% q/q SAAR (jeszcze w marcu’20 konsensus
+1,5%). Wg konsensusu Bloomberg w 2Q’20 PKB moze spas¢ o 26% q/q SAAR (-6,7% wg. metodologii europejskiej).Ford stracit na COVID-
19 w 1Q’20 ok. 2 bin USD. W 2Q’20 straci > 5 bln USD. Celem jest uruchomienie produkcji w EU od 04.05.

W Europie liczba przypadkéw w monitorowanych 30 krajach we wtorek ok. 15,8 tys. Zmarfo 2,3 tys. czyli wiecej niz w ost. 2 dniach.
Zdecydowana wigkszo$¢ krajow ponizej 5d Sredniej. Z nowym dziennym rekordem Rosja (6,4 tys.).Hiszpania ma przywréci¢ dziatalno$c
sklepéw i hoteli w ciggu 8 tyg. (do czerwca), ale bedzie to zalezato od tempa epidemii a nie kalendarza. Francja rozpocznie otwieranie sklepéw
po 11 maja. Niemcy wydtuzyly ostrzezenie przed podrézami co najmniej do 14.06 (nie wiadomo czy ruszy sezon turystyczny). Tymczasem
prezydent Putin wezwat Rosjan do pozostania w domu do 11.05 po tym jak liczba zakazen w kraju przekroczyta Chiny.

W Polsce na dzien 28.04.2020 byto 12,218 tys. przypadkow (+316 vs 285 dzienn wczesniej). Zmarto 34 os (facznie 596) po rekordowej
Smiertelno$ci w pigtek (40 o0s.). Najwiecej zakazen (2391) w Mazowieckim (+15). Najwiecej nowych ponownie w Slgskim (+94, 2023 ogétem).
Ministerstwo Zdrowia podato, ze wykonato 12,9 tys. testéw po spadku w poniedziatek do 7,2 tys.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE*(*SU) . N . . Turcja Rosja Ukraina  Brazylia
Niemcy Francja Hiszp. Szwecja  Polska  Czechy
13 mar 10927 11
14 mar 11093 20 662 7796 3497 850 838 1081 342 71 36 48 1 14 0 0
15 mar 12833 16 672 9830 3590 1288 924 1485 232 69 21 109 12 4 0 0
16 mar 13113 21 875 9060 3233 1428 1210 1630 171 83 52 85 29 30 4 136
17 mar 15987 13 1284 11686 3526 2126 1097 2398 407 120 61 67 51 21 0 0
18 mar 20633 34 3808 13 346 4207 2606 1404 2084 676 145 49 110 93 33 7 57
19 mar 26567 39 4901 19161 5322 3347 1861 4167 643 143 68 205 168 52 2 330
20 mar 30753 41 5409 20400 5986 4528 1617 3494 714 180 70 124 311 0 10 283
21 mar 31899 46 7118 20608 6557 2516 1847 3925 1035 134 111 106 277 54 0 224
22 mar 30618 39 8009 17531 5560 2509 1559 3272 665 117 98 125 289 0 21 418
23 mar 42579 78 11244 25253 4789 4183 3838 6368 967 182 115 116 293 185 26 345
24 mar 35587 47 8769 25741 5249 3935 2448 6922 1427 230 152 158 343 57 24 310
25 mar 54 446 67 13575 27108 5210 4332 2929 7457 1452 314 150 260 561 163 19 232
26 mar 60 469 55] 17 105 34 406 6203 6615 3922 8271 2129 285 170 271 1196 182 40 482
27 mar 65195 54 18 662 35116 5909 6933 3809 7933 2885 366 168 354 2069 196 154 562
28 mar 67273 45 19520 35751 5974 6824 4611 7516 2546 301 249 384 1704 228 46 427
29 mar 57619 31 18402 29074 5217 4740 2599 6875 2433 281 224 154 1815 270 119 352
30 mar 63457 48 22075 29906 4050 4450 4376 7 846 2619 414 193 184 1610 302 73 405
31 mar 73 085 36 24325 34228 4053 4923 7578 7967 3009 474 256 307 2704 501 97 1056
1 kwi 77158 35 26722 35669 4782 6173 4861 8195 4324 485 243 281 2148 440 149 1214
2 kwi 79 827 31 29893 33798 4668 6813 2116 7947 4244 552 392 269 2456 771 103 1135
3 kwi 102 168 19 32282 47876 4585 6365 17355 7134 4450 601 437 332 2786 601 175 1128
4 kwi 85085 30 34162 34343 4805 4933 6559 6969 3735 356 244 282 3013 582 153 1166
5 kwi 71069 39 25193 31115 4316 4031 4700 5478 5903 341 475 115 3135 658 83 921
6 kwi 73131 32 30799 24145 3599 3252 2733 5029 3802 336 311 235 3148 954 11 951
7 kwi 84587 62 32911 31647 3039 4288 8728 5267 3634 190 435 195 3892 1154 143 1817
8 kwi 86 866 63 34588 32462 3836 5633 3881 6278 5491 726 357 295 4117 1175 206 2139
9 kwi 86562 42 33767 31181 4204 4939 4635 5002 4344 722 370 257 4056 1459 224 1988
10 kwi 94 632 46 33981 37176 3951 3936 6231 5051 8681 544 380 163 4747 1786 311 1767
11 kwi 81076 99 30239 29482 4694 3281 4251 4754 5233 466 401 170 5138 1667 308 1019
12 kwi 72664 108 27318 24357 4092 2402 2455 3804 5288 332 318 89 4789 2186 266 1356
13 kwi 71507 89 26722 22004 3153 2218 3665 3268 4342 465 260 68 4093 2558 325 1405
14 kwi 74841 46 27091 25160 2972 2138 5955 3961 5252 497 268 82 4062 2774 270 1539
15 kwi 83542 46 29843 27363 2667 2543 3391 6599 4603 482 380 160 4281 3388 392 3650
16 kwi 99 569 351 34055 29576 3786 2945 7128 4289 4617 613 336 132 4801 3448 397 1771
17 kwi 69 190 27 32128 27323 3493 3699 2344 5891 5599 676 461 116 4353 4070 501 3538
18 kwi 80874 16 28651 24965 3491 2327 3666 3577 5525 606 363 108 3783 4785 444 2704
19 kwi 74101 12 25342 22153 3047 2018 1062 4258 5850 563 545 89 3977 6060 343 1729
20 kwi 74583 11 28648 17 310 2256 1323 2434 1536 4676 392 306 154 4674 4268 261 2089
21 kwi 75933 30 26 262 20612 2729 1388 3253 3968 4301 545 263 133 4611 5642 415 2336
22 kwi 80995 10 29917 22068 3370 2195 2413 4211 4451 682 313 99 3083 5236 467 3103
23 kwi 87 068 6 37617 22370 2646 2481 2239 4635 4583 751 342 55 3116 4774 578 3854
24 kwi 73722 12 39049 24504 3021 1870 1645 6740 5386 812 381 86 3122 5849 477 2959
25 kwi 123 367 11 35138 19 290 2357 1514 1660 3995 4913 610 381 79 23861 5966 478 6329
26 kwi 71951 B] 26426 16122 2324 1257 612 2870 4463 463 344 52 2357 6361 492 3776
27 kwi 69 935 6 23185 14 099 1739 988 1173 2793 4309 286 285 41 2131 6198 392 4346
28 kwi 73991 22 25258 15 828 2091 1154 2638 2706 3996 695 316 59 2392 6411 401 5789
n COVID 110 110 100 ) 89 65 64 89 89 85 56 54 49 89 57 63
RAZEM tys.
przypadki 3138886 82858 1035765 1187908 201505 159912 165911 232128 161145 19621 12218 7504 114653 93558 9410 73235
$mierci 218010 4633 59 266 124 656 27359 6314 23 660 23822 21678 2355 596 227 2992 867 239 5083
zdrowi 956 057 77578 142 238 441 436 68 941 117400 46886 123903 344 1005 2655 2948 38 809 8456 992 32544
aktywne 1964 819 647 834 261 621816 105205 36198 95 365 84403 139123 16 261 8967 4329 72852 84235 8179 35608

Zrédto: BDM,, https://www.worldometers.info/coronavirus/, Bloomberg. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg.
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Cieptownictwo to rynek bardzo silnie rozproszony, ktory wymaga inwestycji i ktory bedzie przestawiat sie z
wegla na gaz. To dla nas szansa - mowi Jerzy Kwiecinski, prezes PGNiG. Prezes przypuszcza, ze Il kwartat
bedzie dla spotki duzo trudniejszy niz pierwszy. Zapowiada, ze wszystkie rozpoczete inwestycje bedag
kontynuowane. (Dziennik Gazeta Prawna)

Podsumowanie telekonferencji z Zarzgdem po wynikach 1Q20:

. Koszty ryzyka/saldo rezerw:

o  Dodatkowa rezerwa w wys. PLN 119m dotyczyta Santander Bank Polska, w tym w znaczacym
stopniu SME i segmentu korporacyjnego. Wstepna analiza banku wskazata na nieproporcjonalnie
wigksze ryzyko wtasnie po stronie SME i korpo.

o  Skala niepewnosci dot. kosztow ryzyka jest bardzo duza, Zarzad nie podaje guidance’u na 2020 r.
Bank nie podat réwniez szczegotow dot. prognoz jakie byty uwzglednione w kalkulacji dodatkowej
rezerwy.

o  Deprecjacja ztotego na razie nie ma istotnego wptywu na regulowanie zobowigzan.

o  Dodatkowo ,oczyszczone” saldo rezerw uwzgledniato jeden ,spory” odpis w bankowosci
korporacyjnej.

e  Wolumeny kredytowe:

o  Na tym etapie Zarzad nie potrafi oceni¢ jak mogg wygladac¢ wolumeny kredytowe w 2020 r. Po
dobrej dynamice w styczniu i lutym, w marcu i na poczgtku kwietnia mozna byto zaobserwowaé
wyrazne ostabienie

e Rezerwa na ,duze” TSUE:

o  Metodologia nie ulegta zmianie, bank monitoruje zatozenia i orzecznictwo i na koniec 1Q20 nie
zaobserwowat istotnych odchylen.

o W 1Q20 przybyto 370 dodatkowych spraw dot. walutowych kredytow hipotecznych.

o Koszty operacyjne:

o  Bank nie ma obecnie planéw redukcji zatrudnienia i obnizki wynagrodzen, ale bedzie szukat innych

mozliwosci obnizenia kosztow.
e  Wakacje kredytowe:

o  Na koniec marca na wakacje kredytowe zdecydowali si¢ klienci odpowiadajgcy za:

. 4% portfela w hipotekach i pozyczkach, po czym nastapit wzrost do 10% do 21 kwietnia
. 10% portfela w SME, po czym nastgpit wzrost do 20% do 21 kwietnia

Bank nabyt w ramach pierwszej emisji obligacji PFR obligacje o tgcznej wartosci 6 mid PLN.

"Wczoraj bank — w ramach pierwszej emisji obligacji PFR o wartosci 16,325 mld PLN — zakupit papiery o
wartosci 6 mid PLN. W ubiegtym tygodniu Pekao, wspierajgc walke z gospodarczymi skutkami pandemii, objat
obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na kwote 3 mld PLN" - napisano w komunikacie.

W 1Q20 Orange Polska wypracowat 676 min PLN zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztédw leasingu (tzw.
EBITDAaL), 0 6% wiecej niz przed rokiem. Analitycy prognozowali 646,3 min PLN.

Grupa planuje zainwestowa¢ 45 min PLN wiecej w wytwoérnie nawozéw granulowanych na bazie saletry
amonowej - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 25 maja. CAPEX inwestycji okre$lono obecnie na
430 min PLN.

Jak podano w uzasadnieniu do projektu, do 31 grudnia 2019 r. poniesione nakfady wyniosty 365,4 min PLN. Na
2020 r. planowane sa nakfady w wysokosci 54,6 min PLN, a w 2021 r. w wysokosci 10 min PLN.

Spétka zawarta z UniCredit Bank AG, London Branch trzecig umowe zmieniajacg do umowy kredytéw z 21
wrzesnia 2015 r. Umowa zmieniajgca wprowadzita nowg date ostatecznej sptaty kredytéw - 30 wrzesnia 2024 r.
Umowa kredytéw przewidywata udzielenie kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci 11,5 mid
PLN oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej kwoty w wysokosci 1 mid PLN.

Rafako szacuje, ze jednostkowa strata netto spétki z dziatalnosci kontynuowanej w 2019 roku wyniosta 258 min
zt wobec 4,3 min zt zysku przed rokiem - podata spétka. W lutym Rafako szacowato strate za ubiegty rok na
217,2 min PLN.

Szacunkowa strata operacyjna spotki w 2019 roku siegneta 240,3 min PLN wobec 3,7 min PLN zysku w 2018
roku. Przychody wzrosty o 306,7 min PLN, do 950 min PLN.

Spdtka podata, ze na obnizenie jednostkowego wyniku netto wptyw miato dokonanie korekty wycen kontraktow
diugoterminowych w wyniku przeprowadzenia okresowej analizy kosztéw poniesionych w zwigzku z ich
realizacjg oraz weryfikacji zatozeh odnosnie przysztych przychoddw i kosztéw zwigzanych z tymi kontraktami.
Rafako rozpoznato strate w wysokosci ok. 142 min zt w zwigzku z realizacjg kontraktow.

Ponadto, na wyniki wptynety odpisy z tytutu obligacji i innych naleznosci wobec spétki PBG, wobec ktérej sad
wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego.
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Prezes Piotr Krupa sprzedat 30.000 akcji spotki. Wedtug wyliczen PAP Biznes jego udziat w akcjonariacie spadt
do 9,786%.

Zarzad zarekomendowat pozostawienie catego zysku netto za 2019 rok w wysokosci 479 min PLN w banku i
niewyptacanie dywidendy.

Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na budowe drogi ekspresowej S-5 na
odcinku Ornowo-Wirwajdy. Warto$¢ umowy to 166 min PLN netto.

Monnari Trade otworzyto czes¢ swoich sklepéw zlokalizowanych gtéwnie przy ulicach w kilku miastach i czeka
na wsparcie do wynagrodzen dla pracownikéw, poinformowata spotka.

W ubiegtym tygodniu uruchomiono pierwszych 5 salonéw sprzedazy zlokalizowanych przy ulicach - dwa salony
w Warszawie i jeden w todzi oraz w miejscach handlowych o powierzchni ponizej 2 tys. m2 - w tomzy i w
Kaliszu, a w tym tygodniu ruszyt sklep w Stubicach, podata spétka.

Mirbud ma list intencyjny z Panattoni Development Europe dotyczacy realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego
polegajgcego na budowie w fazie 1 hali nr 1 "Zespotu magazynowo-ustugowo-produkcyjnego z zapleczem
socjalno-biurowym oraz infrastrukturg techniczng zlokalizowanego na nieruchomosci potozonej w
Tomaszkowie, gm. Stawiguda koto Olsztyna", podata spotka. Wartos¢ umowy, jakg zamierzajg zawrze¢ spotki,
wynosi 6 537 083,44 euro netto.

Spoétka dokonata wezesniejszego wykupu obligacji o wartosci 14,4 min PLN.

Elektrobudowa zawarta z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych porozumienie okreslajgce zasady zwolnien
grupowych, ktére mogg objg¢ ok. 500 pracownikéw - poinformowata spétka w komunikacie.

W kwietniu Elektrobudowa informowata, ze rozpoczeta procedure zwolnieA grupowych, ktére dotyczyé moga
do okoto 33% pracownikow spotki.

Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 1,80 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2019 r. Na dywidende
trafi tacznie 60,2 min PLN z 73,4 min PLN zysku. Dniem dywidendy bedzie 19 maja, a wyptata nastgpi 5
czerwca.

Prezes, Piotr Szamburski ocenia, ze w aktualnej sytuacji nalezatoby rozwazy¢ zatrzymanie zysku netto
wypracowanego w 2019 roku w spétce.

"W tym momencie nie chciatbym sie wypowiada¢. Zobaczymy, co przyniosa kolejne tygodnie. Do walnego
zgromadzenia akcjonariuszy mamy jeszcze troche czasu. Wiemy tez jaka jest teraz sytuacja, musimy zadbac o
przyszios¢, o funkcjonowanie spétki. Pewnie nalezatoby rozwazyé zatrzymanie zysku w spotce” - powiedziat
prezes.

Prezes poinformowat réwniez, ze spoétka kontynuuje prace nad przeglagdem opcji strategicznych, a obecna
sytuacja stwarza nowe mozliwosci realizacji akwizycji. Dodat takze, ze, w zwigzku ze zmniejszeniem zamdwien
w motoryzacji, spétka chce na kilka miesiecy obnizy¢é o 20% wymiar czasu pracy 75% pracownikow w
zaktadzie w Sanoku.

Biomed-Lublin wraz z Samodzielnym Publicznym Szpitalem Klinicznym nr 1 w Lublinie rozpoczynajg
wspotprace w zakresie produkcji immunoglobuliny z osocza ludzkiego, pozyskanego od dawcow po przebytej
infekcji wirusowej SARD-CoV-2 (tzw. ozdrowiencow), podata spotka.

Quercus TFI zszedt ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce X-Trade Brokers Dom Maklerski. Przed
zmiang udziatu fundusze posiadaty 5,61% akciji firmy. Obecnie kontrolujg 4,92% akciji.

Wedtug wstepnych szacunkéw w roku obrotowym 2019/2020 tj. od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2020 r.,
taczne przychody netto ze sprzedazy Spétki wyniosty 208,7 min PLN (+8% r/r).

Vivid Games rozszerza wspotprace z QubicGames - poinformowaty spotki. QubicGames przeportuje i wyda na
Nintendo Switch kolejne cztery tytuty Vivid Games. Aneks do umowy o wspoipracy obejmuje gry: Juice Farm,
Animal Hotel Manager, Gear for Heroes oraz Zombie Blast Crew. Wszystkie tytuty sg planowane do wydania
na konsoli Nintendo Switch w drugim poétroczu 2020 r.

Akcjonariusze Unimotu zdecydujg o przeznaczeniu 16,15 min PLN z zysku netto za 2019 r. na dywidendeg, tj. o
wyptacie 1,97 PLN/akcje, wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 3 czerwca br.

Spotka szacuje, ze w 1Q20 miata ok. 203 min PLN EBITDA i ok. 132 min PLN zysku netto. "Istotny wptyw na
wynik finansowy netto Grupy w pierwszym kwartale 2020 r. miata sprzedaz w marcu 2020 r. uprawnien do
emisji CO2 tgczn ie na kwote 110,4 min PLN z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata
okresu rozliczeniowego, skorygowana o warto$¢ wyceny dokonanej w 2019 r. w kwocie 8,37 min PLN" —
napisano w komunikacie.
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MZN Property Ringier Axel Springer Media nabyt w wyniku wezwania 33,5 min akcji MZN Property, stanowigcych 78,99%
ogodlnej liczby gtoséw na WZA.
Onico Sad Rejonowy w Warszawie postanowit o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec spotki Onico.

Zarzad Onico pod koniec sierpnia ubiegtego roku zdecydowat o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego. Spodtka informowata wtedy, ze restrukturyzacja zaktadataby m.in. kontynuowanie dziatalnosci
operacyjnej spotki w ograniczonym zakresie i stopniowy rozwdj spotki zaleznej ONICO GAS posiadajgcej
koncesje na magazynowanie i przetadunek paliw ciektych (LPG) oraz koncesje na wytwarzanie paliw ciektych
(LPG).

Wirtualna Polska = Wirtualna Polska liczy na to, Zze presja Komisji Europejskiej sktoni TVN do podpisania umowy w sprawie
pokazywania kanatéw informacyjnych w ustudze WP Pilot. (Puls Biznesu)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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