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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Byki uderzyly z duza moca 1D YTD
\{quorajsza sesja przyniosta mwesotorom zarowno w folsce, jak i na 0 16051 2.0% 25,3%
Swiecie, wzrosty. WIG20 zyskat 2,0%, mW'IG40 ok. 1,3 A,.a .sWIGSO ok: WIG30 18546 1,8% 25,0%
1,7%. Strona popytowa gorowata takze na wigkszych europejskich rynkach i  mwicao 31737 1,3% -18,8%
w USA. DAX zyskat 1,6, a FTSE ok. 1,2%, natomiast S&P500 i Nasdaq swicso 113023 1,7% 6,2%
odpowiednio 2,3% i 2,8%. Na zielono $wiecity réwniez dzisiaj parkiety w wic 447776 1,9% -22,6%
Azji. Za oceanem trwa sezon wynikow za 1Q20 i cze$¢ wynikow jest WIG Banki 3836,2 0,0% -43,3%
odbierana przez tamtejszych analitykow z pozytywnym zaskoczeniem. Caty WIG Bud 22173 4.7% 2,7%
czas rynki analizujg jak mocny bedzie wptyw COVID-19 i jak mocnym WIG Chemia VAT T D
wsparciem dla gospodarek bedg programy rzadowe. W USA senat W'g & 223?; (ZJZ:/“ ’;7'3:/"
przegtosowat kolejny pakiet pomocowy, a S. Mnuchin powiedziat, ze w jego ‘!¢ Energia i 4 LR
- . i L . X . WIG Games 25103,1 3,7% 33,8%
ocenie duza cze$¢ amerykanskiej gospodarki zostanie otwarta do konca M. . e -
sierpnia. W kalen’danum makro pz?ka nas publikacja szeregu .ws.tepnych N— AR - e
odczytéw indeksow PMI dla' n_aJW|ekszych gospodarek za !(Wlec:len_. Ne} e B 4812,0 2.7% 25.8%
rynku surowcowym mocno rosnie nad ranem cen ropy, co mozna powigzac g spoz 30074 3.2% 3.8%
z grozbami prezydenta Trumpa odnosnie Iranu. Kontrakty na gtéwne wic surowce 22764 3,2% -26,3%
indeksy oscylujg obecnie w okolicy zera, co moze sugerowac neutralny wic Telco 812,3 2,1% 7,0%
poczatek notowan. DAX 10 415,0 1,6% 21,4%
Adrian Gorniak CAc40 44118 1,2% -26,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 229283 220 2956
] . i . . _ S&P500 27993 2,3% -13,4%
. COVIDl-l9: w U_SA/Europle lekki wzro_st tempa zachorowan (Wlochy’N|emcy, Hls;panla), DJIA 234758 2,0% A77%
Holar)d|a wydtuza Iockdo_wn do 19.05; Polska przekracza 10 tys. ogdtem zakazen; WHO Nasdaq Comp 8 495.4 2.8% 5.3%
podaje postepy w szczepionkach; [komentarz BDM]; . )
= Energa/PKN Orlen: Akcjonariusze Energi zmienili statut pod katem przejecia przez Orlen.  Bovespa D2 22 S0i20
= PKN Orlen: Daniel Obajtek powotany na prezesa PKN Orlen na kolejng kadencje. Nikkei225 193690 1.2% -18,1%
= PGE: Spdtka rezygnuje z projektdw o tacznej wartosci ponad 1 mid zt w ciggu 5 lat. S&P/ASX 200 5202,4 -0,4% -22,2%
= PGNIiG: Prezes spodziewa sie wzrostu cen gazu w drugiej potowie roku. Ztoto 1714,1 1,7% 13,0%
= Cyfrowy Polsat: Grupa Polsat realizuje projekty inwestycyjne, a TV Polsat negocjuje Miedz 5030,0 -3,0% -18,5%
zakup spotek grupy Interia. . ' . ) ) Ropa 13,8 19,1% -76,8%
. Cyfrowy’Polsat. Podtrzymujemy intencje wyp'faty dYW|den'dy (Prezes dla Parkietu). EURPLN 755 0.3% 6.0%
= Play: Spétka ma przedwstepng umowe zakupu Virgin Mobile Polska za 60,7 min PLN. 0 ) o
= CCC: Prezes: Przy udanej emisji i pomocy z tarczy mozemy funkcjonowa¢ w obecnym UEIRFLN o Qs MAD
ksztatcie do korica roku nawet przy diuzszym i silniejszym kryzysie (Rzeczpospolita). CHR/RLN 4.32 0:4% 10.3%
= CCC: Obligatariusze zdecydowali o zmianach warunkéw emisji obligacji. EUR/USD 1,08 -0,3% -3,5%
= Kety: Finalne wyniki za 1Q20 lepsze niz szacunki z marca; zarzad podtrzymuje USD/JPY 107,75 0,0% -0,8%

prognoze'20; konferencja dzi$ o 12:00 [tabela BDM]J;
= Cl Games: Spotka rozmawia z mBankiem o finansowaniu, liczy na dodatnie przyptywy w = FW20

przysztosci. Wartosé Zmiana
= Rainbow Tours: Bez sprzedazy spétka jest w stanie przetrwa¢ do dwoch lat (prezes dla

Rzeczpospolite)). Kurs otwarcia . 1581 -49 -3,01%
= Seco/Warwick: Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku za 2019 r. w calosci na kapitat  <Urs Z2mkniecia coy ES {7
zapasowy. Kurs min. 1553 -16 -1,02%
= Ferrum: W 2019 r. spdtka miata wstepnie 7,41 min PLN straty netto i 5,49 min PLN EBIT. Kurs max. 1611 21 -1,29%
= Bowim: Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku za 2019 r. na kapitat zapasowy. Wolumen obrotu 28166 -576 -2,00%
= Asbis: Wyniki spotki bez wptywu pandemii w 1Q20, spodziewane spowolnienie w 2Q20. Otwarte pozycje 43411 26 -0,06%
= Ergis: Wstgpne wyniki finansowe za 1Q20.
= Pepees: Spétka wyptaci 0,12 PLN dywidendy/akcje z zysku za 2019 r. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 157407 155434 160982 160512 2,0% 722
WYKRES DNIA WIG30 1821,40 179874 185987 185457 18% 779

MWIG40 3125,98 11069,72 11316,41 317367 1,3% 116
W marcu sprzedaz detaliczna (w cenach statych) spadfa o 9% r/r czyli najmocniej SWIG80 1113961 309899 318004 1130234 17% 52
w historii zbierania danych (w cenach biezacych -7,1% r/r- najmocniej od 2005 WIG-PL 4547690 4547690 4569734 4569734 18% 905
roku). Konsensus zaktadat spadek o 2%. Sprzedazy nie pomogto ,narodowe WIG 4398203 4352394 4485339 4477761 19% 912
robienie zapaséw” po wprowadzeniu ograniczen w zwigzku z COVID-19. Tym

WIG20

samym kwietniowe dane bedg jeszcze gorsze. Close e B B
Alior 14,38 1877 3,8% -49,9%

Sprzedaz detaliczna w Polsce- ceny state [r/r] o ) ccc 44,29 1823 4,2% -59,7%

{mrtior i P 00 | | CD Projekt 347,00 33354 3,3% 24,2%
Cyfrowy P. 25,48 16 296 4,5% -8,8%
Dino 184,10 18 049 4,7% 27,8%
JSwW 12,98 1524 3,7% -39,3%
KGHM 72,00 14 400 3,2% -24,7%
Lotos 63,88 11 810 3,5% -23,6%
LPP 5 630,00 10 429 1,5% -36,2%
MBANK 216,20 9156 3,9% -44,5%
Orange 6,90 9055 0,1% -3,1%
Pekao 51,30 13 465 -2,3% -48,9%
PGE 4,15 7760 1,2% -47,9%
PGNIG 3,62 20 935 0,5% -16,3%
PKN Orlen 60,86 26 030 3,2% -29,1%
PKOBP 21,22 26 525 0,7% -38,4%
Play 32,30 8211 0,0% -7,7%
PZU 30,20 26 078 0,9% -24,6%
Santander Polska 153,00 15 620 0,7% -50,2%
Tauron 1,17 2043 3,6% -28,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD

11 bit st. 406,00 929 2,8% 15% GPW 37,40 1570 2,3% -4,8%

Amica 99,80 776 29% -27,2% GTC 7,38 3583 54% -23,8%

Amrest 24,70 5423 -1,2%  -43,0% Handlowy 36,00 4704 -0,8% -30,5%

AssecoPL 6570 5453 35%  32% INGBSK 13020 16939 -27% -357% : NV

Azoty 25,50 2529 -2,7% -12,9% Inter Cars 180,00 2550 -0,3% -12,2% \
Benefit Sys. 808,00 2310 69%  -84% Kernel 4200 3529 19%  -7.2% \ A /\’
BNP Paribas 50,00 7371 2,5% -26,5% Kety 347,00 3325 2,5% 0,3% \ \ =
Bogdanka 20,00 680 -0,7% -42,6% Kruk 76,60 1453 50% -54,3% I‘I |
Budimex 187,80 4795 7,3% 9,2% Livechat 52,10 1342 -3,2%  20,3% “I M
Ciech 33,00 1739 1,2% -16,9% Mabion 2330 320 -37% -69,7% - i —
Comarch 203,00 1651 2,0% 8,6% Millennium 2,85 3460 0,3% -512% ‘n\ |‘
Develia 1,99 892 -0,9% -21,6% Neuca 492,50 2287 2,0% 30,3% \ | et
Dom Dev. 74,80 1875 39% -20,9% Orbis 113,00 5207 0,0% -0,4% ‘-‘
Echo 402 1659 23% -139% PKPCargo 12,80 573  00% -37,6% | ’\/\ ‘/-/"/
Enea 5,73 2529 -2,9% -27,6% PlayWay 416,00 2746 6,4% 74,1% I‘I
Energa 7,78 3221 -16% 9,9% Stalprodukt 138,00 770 1,0% -24,0% /\l .
Eurocash 21,06 2931 4,1% -3,6% Ten Square 371,00 2687 3,8% 87,4%
Famur 2,37 1362 -8,1% -20,5% VRG 2,50 586 42%  -38,1% 1 Hr LI Y] ™ K
Forte 16,96 406 0,1%  -44,4% Wawel 592,00 888 -0,3% -5,1% . e
Getin 092 174  00% -44,8% WP.PL 7120 2069 03%  20%  Zradlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM SA.
FW20
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Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 104 dziern epidemii w Chinach, 83 w UE i 50 w Polsce. Wirus jest obecny w 210 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 2,6 min (+80 tys.), a Smierci ponad 184 tys. Aktywnych przypadkow jest ok. 1,7 min.

W Chinach tylko 10 nowych przypadkéw we $rode wszystkie z zagranicy. Od 17.03 czyli po 67 dniu od 1. przypadku, praktycznie brak byto
tam nowych zachorowan w kraju, cho¢ jest duzy strach o Il fale. 8-dzieri bez kolejnego przypadku $miertelnego. Singapur trzeci dzien z
rzedu >1000 zakazen, a ogélna liczba infekcji przekroczyta 10 tys. PKB Korei Pd., ktéra jako pierwsza do$wiadczyta pandemii radzgc z nig
sobie bez ucigzliwego zamykania gospodarki, spadfa w 1Q’20 o 1,4% q/q, najmocniej od 2008 roku.

W USA w $rode ok. 30 tys. zakazen- lekki wzrost w ostatnich 3 dniach i >5d $redniej 28 tys. Zmarto 2,3 tys. ludzi (tgcznie 48 tys.- >10x
wiecej niz w Chinach). Wg szefa NASDAQ minie co najmniej 3 miesigce do duzego IPO na rynku. NYSE moze by¢ otwierana stopniowo od
maja- rzecznik. S. Mnuchin ma nadzieje ze do korica sierpnia wiekszo$¢ gospodarki uda sie ,odmrozi¢”. USA zawiesza wydawanie

wZielonych kart”.

W Europie liczba przypadkéw w monitorowanych 30 krajach na poziomie 21 tys. - nieco wigcej niz dzieri wczesniej, ale ponizej 5-dniowej
Sredniej 21,2 tys. Wzrost we Wtoszech, Niemczech i Hiszpanii, ktére notowaty w ostatnich dniach spadki tempa. Bez nowych rekordéw w EU
(blisko Ukraina), ale sporo krajéw >5d $redniej. Holandia wydfuzyta lockdown do 19 maja.

83 szczepionki na COVID-19 sg w rozwoju na $wiecie, z czego 6 testowanych na ludziach (3 w Chinach)- WHO. Tydzien temu byfo
odpowiednio 70/3 na ludziach. Wg badar opublikowanych w AMA na prébie 2600 pacjentéw 12% potrzebowato respiratora ale 90% z nich
zmartfo. Ogdina liczba $mierci wyniosta 21%.

W Polsce na dzien 22.04.2020 byto 10,169 tys. przypadkow (+313 vs 263 dzien wczesniej). Zmarto 25 os (1gcznie 426). Az o 590 os. wzrosta
liczba hospitalizowanych (nowy rekord drugi dzier z rzedu). Najwiecej zakazen (2098) w Mazowieckim (+39). Najwiecej nowych tym razem
w todzkim (+70, ogétem 765). W Slgskim 46 nowych (ogétem 1614) Ministerstwo Zdrowia podato, ze wykonato rekordowe 14,4 tys. testow.

Tempo nowych zarazen os/dzier

UE (30) ———— . Turcja Rosja Ukraina
** Wiochy  Niemcy Francja Hiszp. Szwecja  Belgia Polska  Czechy

6 mar 4086 99 77 1724 778 185 190 137 46 60 59 4 19 0 6 0
7 mar 3694 44 101 2042 1247 266 103 65 46 33 60 1 7 0 0 0
8 mar 3876 40 144 2778 1492 218 410 244 65 46 31 5 6 0 7 0
9 mar 4407 19 148 3298 1797 206 286 557 50 101 39 6 6 0 3 0
10 mar 4684 24 291 2780 977 234 372 447 52 98 28 5 25 0 0 0
11 mar 7126 15 269 5119 2313 508 497 599 83 196 47 9 Bil 1 8 0
12 mar 8501 20 393 6276 2651 779 595 849 134 151 85 20 22 0 6 0
13 mar 10927 11 565 8422 2547 930 785 2106 208 152 160 17 25 4 11 2
14 mar 11093 20 662 7796 3497 850 838 1081 342 71 130 36 48 1 14 0
15 mar 12833 16 672 9830 3590 1288 924 1485 232 69 197 21 109 12 4 0
16 mar 13113 21 875 9060 3233 1428 1210 1630 171 83 172 52 85 29 30 4
17 mar 15987 13 1284 11686 3526 2126 1097 2398 407 120 185 61 67 51 21 0
18 mar 20633 34 3808 13 346 4207 2606 1404 2084 676 145 243 49 110 93 33 7
19 mar 26567 39 4901 19161 5322 3347 1861 4167 643 143 309 68 205 168 52 2
20 mar 30753 41 5409 20400 5986 4528 1617 3494 714 180 462 70 124 311 0 10
21 mar 31899 46 7118 20 608 6557 2516 1847 3925 1035 134 558 111 106 277 54 0
22 mar 30618 39 8009 17531 5560 2509 1559 3272 665 117 586 98 125 289 0 21
23 mar 42579 78 11244 25253 4789 4183 3838 6368 967 182 342 115 116 293 185 26
24 mar 35587 47 8769 25741 5249 3935 2448 6922 1427 230 526 152 158 343 57 24
25 mar 54 446 67 13575 27108 5210 4332 2929 7457 1452 314 668 150 260 561 163 19
26 mar 60469 55 17 105 34 406 6203 6615 3922 8271 2129 285 1298 170 271 1196 182 40
27 mar 65195 54 18 662 35116 5909 6933 3809 7933 2885 366 1049 168 354 2069 196 154
28 mar 67273 45 19520 35751 5974 6824 4611 7516 2546 301 1850 249 384 1704 228 46
29 mar 57619 31 18 402 29074 5217 4740 2599 6875 2433 281 1702 224 154 1815 270 119
30 mar 63457 48 22075 29 906 4050 4450 4376 7 846 2619 414 1063 193 184 1610 302 72
31 mar 73 085 36 24325 34228 4053 4923 7578 7967 3009 474 876 256 307 2704 501 97
1 kwi 77 158 35 26722 35669 4782 6173 4861 8195 4324 485 1189 243 281 2148 440 149
2 kwi 79 827 31 29893 33798 4668 6813 2116 7947 4244 552 1384 392 269 2456 771 103
3 kwi 102 168 19 32282 47876 4585 6365 17355 7134 4450 601 1422 437 332 2786 601 175
4 kwi 85085 30 34162 34343 4805 4933 6559 6969 3735 356 1661 244 282 3013 582 153
5 kwi 71069 39 25193 31115 4316 4031 4700 5478 5903 341 1260 475 115 BI85 658 83
6 kwi 73131 32 30799 24145 3599 3252 2733 5029 3802 336 1123 311 235 3148 954 11
7 kwi 84587 62 32911 31647 3039 4288 8728 5267 3634 190 1380 435 195 3892 1154 143
8 kwi 86 866 63 34588 32462 3836 5633 3881 6278 5491 726 1209 357 295 4117 1175 206
9 kwi 86 562 42 33767 31181 4204 4939 4635 5002 4344 722 1580 370 257 4056 1459 224
10 kwi 94 632 46 33981 37176 3951 3936 6231 5051 8681 544 1684 380 163 4747 1786 311
11 kwi 81076 99 30239 29482 4694 3281 4251 4754 5233 466 1351 401 170 5138 1667 308
12 kwi 72664 108 27318 24357 4092 2402 2455 3804 5288 332 1629 318 89 4789 2186 266
13 kwi 71507 89 26722 22004 3153 2218 3665 3268 4342 465 942 260 68 4093 2558 325
14 kwi 74 841 46 27091 25160 2972 2138 5955 3961 5 74591 497 530 268 82 4062 2774 270
15 kwi 83542 46 29843 27363 2667 2543 3391 6599 4603 482 2454 380 160 4281 3388 392
16 kwi 99 569 351 34055 34 864 3786 2945 12 416 4289 4617 613 1236 336 132 4801 3448 397
17 kwi 69 190 27 32128 26888 3493 3699 1909 5891 5599 676 1329 461 116 4353 4070 501
18 kwi 80874 16 28651 25123 3491 2327 3824 3577 5525 606 1045 363 108 3783 4785 444
19 kwi 74101 12 25342 22192 3047 2018 1101 4258 5850 563 1313 545 89 3977 6060 343
20 kwi 74583 11 28648 17 365 2256 1323 2489 1536 4676 392 1487 306 154 4674 4268 261
21 kwi 75933 30 26 262 20026 2729 1388 2667 3968 4301 545 973 263 133 4611 5642 415
22 kwi 80995 10 29917 21482 3370 2195 1827 4211 4451 682 933 BilS) 99 3083 5236 467
Dzieri COVID 104 104 94 83 83 59 58 83 83 79 79 50 48 43 83 51
RAZEM tys.

przypadki 2638852 82798 849092 1079628 187327 150648 159877 208389 133495 16004 41889 | 10169 7132 98674 57999 6592

$mierci 184 248 4632 47 681 109 986 25085 5315 21340 21717 18 100 1937 6262 426 208 2376 513 174

zdrowi 722039 77207 84050 353 864 54543 103300 40657 85915 344 550 9433 1513 1989 16477 4420 424

aktywne 1732 565 959 717 361 615 778 107699 42033 97880 100757 115051 13517 26194 | 8230 4935 79821 53066 5994

Zrédto: BDM,, https://www.worldometers.info/coronavirus/, Bloomberg. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg.
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Grupa PGE rezygnuje z projektéw i programoéw nieprzynoszacych oczekiwanych korzysci, zaplanowanych na
lata 2020-2024, o fgcznej wartosci ponad 1 mid PLN.

Polska Grupa Goérnicza zawiadamia wspétpracujgce firmy o wystgpieniu tzw. sity wyzszej i zapowiada, ze od 1
maja na miesigc zawiesi wykonanie czesci kontraktow na roboty zlecone w kopalniach oraz na dzierzawe
maszyn i urzadzen gorniczych - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

NWZA Energi zmienito statut spdtki, znoszac ograniczenia dla akcjonariuszy innych niz Skarb Panstwa. To
jeden z warunkéw wezwania, jakie na akcje Energii ogtosit PKN Orlen.

Podjeta przez NWZA uchwata - pod warunkiem wpisu zmian do statutu w KRS - obowigzuje od srody. Wykresla
statutowe zapisy, ze - poza jednym wyjatkiem - Zaden z akcjonariuszy nie ma prawa wykonywac¢ na WZA prawa
do wiecej niz 10% gtoséw. Tym jedynym wyjatkiem jest akcjonariusz, ktéry 22 sierpnia 2012 r. miat akcje,
uprawniajgce do wykonywania ponad 10% gtosow - czyli Skarb Panstwa.

Zmiana statutu Energi w celu zniesienia ograniczen wykonywania prawa gtosowania zostata wskazana jako
jeden z warunkéw zawieszajgcych wezwania, jakie na 100% akcji Energi ogtosit PKN Orlen. Ptocki koncern
potwierdzit w sSrodowym komunikacie, ze doszto do spetnienia tego warunku.

Minister Aktywow Panstwowych powotat w sktad zarzgdu PKN Orlen Daniela Obajtka na nowg wspding
kadencje zarzadu, a rada nadzorcza spétki powierzyta mu funkcje prezesa.

Prezes Jerzy Kwiecinski spodziewa sig, ze obecne bardzo niskie ceny gazu ziemnego na rynkach nie utrzymajg
sie dtuzej i w drugiej potowie roku mogg wzrosngc.

"Rynek tak niskich cen gazu nie widziat w ostatnich latach, wiec mysle, ze tak niskie ceny sie nie utrzymajg i
zaczng rosng¢. Dla producentéw gazu obecne ceny powodujg nieoptacalno$¢ produkcji. Sg one tak niskie ze
wzgledu na swiatowy kryzys gospodarczy i wojne cenowa, kidrg mieliSmy miedzy Arabig Saudyjskg a Rosja,
dodatkowo w Europie magazyny gazu byly wypetnione, a zima ciepta, wiec zuzycie gazu byto duzo mniejsze" -
powiedziat prezes Kwiecinski. "Spodziewam sie, ze w drugiej potowie roku ceny gazu zaczna rosna¢" - dodat.

PGNIG Upstream Norway uruchomito pierwszy odwiert produkcyjny na ztozu Arfugl na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym - poinformowata grupa. Spétka planuje rozpoczecie eksploatacji kolejnych jeszcze w tym roku.

Podczas ogtaszania wynikow za — bardzo udany — rok 2019, podtrzymalismy intencje wyptaty dywidendy w
kwocie zakomunikowanej ponad rok temu. Naszym zatozeniem bazowym jest trzymanie sie tej deklaraciji, jesli
nowa rzeczywistos$é nie zaskoczy nas czyms, czego dzi$ jeszcze nie dostrzegamy -moéwi Mirostaw Btaszczyk,
prezes Cyfrowego Polsatu w wypowiedzi dla Parkietu.

Grupa Polsat pomimo pandemii koronawirusa realizuje bez przeszkéd zatozone projekty inwestycyjne, a
Telewizja Polsat uczestniczy w negocjacjach dotyczacych nabycia spétek z Grupy Interia.

"W pierwszych tygodniach pandemii choroby koronawirusowej COVID-19 Grupa Polsat zaobserwowata w
swojej sieci mobilnej wzrost ruchu gtosowego o ok. 50% oraz transmisji danych o ok. 25% wobec poziomoéw
sprzed wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego” - napisano w komunikacie. "Jednoczesnie istotnie
wiekszy ruch gtosowy przekiada sie na wzrost skali rozliczern miedzyoperatorskich, co z kolei powinno
pozytywnie odzwierciedli¢ si¢ w poziomie ARPU w nadchodzacych okresach, jak réwniez spowodowac wzrost
kosztéw technicznych".

"Dodatkowo Grupa Polsat prowadzi dziatania majgce na celu intensyfikacje sprzedazy za posrednictwem
zdalnych kanatdéw sprzedazy, ktére odnotowaly w ciggu ostatnich tygodni istotny wzrost sprzedazy, co
czesciowo kompensuje spadek liczby transakcji w punktach stacjonarnych. W efekcie tych zjawisk grupa
spodziewa si¢ wzglednie stabilnego zachowania skali swojej bazy klienckiej" - dodano.

P4 sp. z 0.0., spotka zalezna Play Communications, podpisata przedwstepng umowe nabycia 100% udziatéw w
Virgin Mobile Polska za 60,7 min PLN. Transakcja zostanie sfinansowana ze srodkéw wiasnych oraz w oparciu
o dostepne Play finansowanie zewnetrzne i bedzie podlegato okreslonym korektom zwigzanym z procedurg tzw.
closing accounts.

"Nabycie VMP, uwzgledniajgc koszty integracji oraz przewidywane synergie, powinno mie¢ pozytywny wplyw na
skorygowang EBITDA oraz wolne przeptywy pieniezne dla akcjonariuszy Spotki w ciggu 24 miesiecy od daty
nabycia" - napisano w komunikacie.
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Spotka opublikowata raport za 1Q’20. Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00.

Kety podaty, ze podtrzymuja prognoze na 2020 rok, pomimo mozliwego spadku sprzedazy w 2-3Q'20 w
segmencie wyrobow wyciskanych i systemow aluminiowych. "Wobec braku precyzyjnych danych dotyczacych
skali wptywu i czasu trwania ograniczen zwigzanych ze stanem epidemii koronawirusa zarzad opracowat szereg
mozliwych scenariuszy rozwoju sytuacji i na biezaco analizuje sytuacje grupy kapitatowej. Wariant uznany na
chwile obecng za prawdopodobny zaktada mozliwos¢ kilku - kilkunastoprocentowych redukcji skali sprzedazy
segmentow SWW i SSA w 2-3Q'20, przy zgodnej z planowang skalg dziatalnosci segmentu SOG. Wptyw
powyzszych zatozen nie powoduje odchylen w zakresie podstawowych parametrow prognozy na rok 2020
obejmujgcych zysk operacyjny, EBITDA czy netto grupy kapitatowej powyzej 10%”.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

118 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 zmianar/r 12;3;;2“ réznica
Przychody 6748 7488 8116 7583 7789 8318 8388 7541 8311 | 67% 20,0 1,4%
EBITDA 1051 1264 1403 91,6 1101 1355 1606 1170 1456  32,3% 125,0 16,5%
EBIT 745 945 1092 594 766 101,3 1258 81,1 1084 | 41,5% 90,0 20,4%
Zysk netto 533 71,7 832 601 579 755 990 624 833 | 43,8% 70,0 19,0%
Marza EBITDA  15,6% 169% 17,3% 12,1% 141% 163% 19,1% 155% 17,5% 15,2%
Marza netto 79% 9,6% 102% 7,9% 74% 91% 11,8% 83% 10,0% 8,5%
Dlug netto 582,7 5811 7856 7968 7534 7093 659,1 7288 6655 |Nid)i% 660 0,8%

JEBITDA 14 13 17 17 16 15 13 14 12 1,0

P/E 12m 10,4
EV/EBITDA 12m 71

Zrédto: BDM, spotka
Zgromadzenie Obligatariuszy grupy CCC zdecydowato o zmianach warunkéw emisji obligac;ji.

Jak podata spdtka, zmieniono definicje przypadku naruszenia m.in. w sposéb ograniczajgcy mozliwosci
uchwalenia oraz wyptaty dywidendy lub zaliczek na poczet dywidendy przed dniem wykupu oraz w ten sposéb,
ze przekroczenie wartosci 3,5x wskaznika zobowigzania finansowe netto/EBITDA na ostatni dzien roku
obrotowego 2020 nie stanowi przypadku naruszenia, jezeli przed 31 grudnia 2020 roku bedzie
dokapitalizowanie spotki o wartosci nie nizszej niz 250 min PLN.

Jak podano, zarzad spétki zgodzit sie na te zmiany.

Cl Games negocjuje z mBankiem nowe warunki finansowania - spotka szacuje, ze na obecnie realizowane
projekty wystarczy jej ok. potowa z dotychczas dostepnych 35 min PLN. Prezes spodziewa sig, ze w kolejnych
okresach spoétka bedzie notowata dodatnie przeptywy pieniezne, podobnie jak w 1Q20.

Spétka nie oczekuje wptywu pandemii na wyniki finansowe w 1Q20, ale tradycyjnie spodziewa sie
spowolnienia sprzedazy w 2Q20 - podata spotka.

Asbis Enterprises Plc wypracowat w marcu 2020 r. skonsolidowane przychody na poziomie ok. 150 min USD
(2% r/r), podata spdtka.

Akcjonariusze Pepeesu zdecydowali, ze wysoko$¢ dywidendy z zysku za 2019 r. wyniesie 11,4 min PLN, co
oznacza dywidende/akcje 0,12 PLN.
Dzien dywidendy wyznaczono na 1 lipca 2020 r., a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2020 r.

Spotka odnotowato ok. 7,41 min PLN skonsolidowane;j straty netto w 2019 r. wedtug wstepnych danych.

Strata jest konsekwencjg wysokich kosztéw finansowania zewnetrznego, w tym m.in. kosztéw zwigzanych z
zaciggnietymi w 2018 r. i 2019 r. pozyczkami oraz uzyskanym w PKO Banku Polskim kredytem, podano w
komunikacie.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost ok. 549 min PLN w 2019 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy netto produktow, towaréw i materiatéw za 2019 r. wyniosty ok. 449,43 min PLN, co
stanowito wzrost o ok. 96,26 min PLN r/r.

Wstepne wyniki za 1Q20: Przychody 204,8 min PLN (+1% r/r), EBITDA 16,7 min PLN (29% r/r), zysk netto 6,2
min PLN (57% r/r).

Trakcja liczy na zlecenia z publicznej kiesy. Grupa oczekuje, ze GDDKIA i PKP PLK mimo pandemii beda
realizowa¢ duze inwestycje, sadzi sie tez z nimi o rozliczenie poprzednich uméw- Parkiet
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Cyfrowy Polsat Medialne przejecie na ostatniej prostej. Cyfrowy Polsat jest o krok od sfinalizowania transakcji zakupu Grupy
Interia od Bauera — wynika z informacji DGP.

Rainbow Tours Bez sprzedazy spdtka jest w stanie przetrwa¢ do dwoch lat — méwi Grzegorz Baszczynski, prezes Rainbow
Tours. We wrzesniu firma ruszy na zakupy nowych obiektéw- Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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