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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Czarne zloto dotuje amerykanskie indeksy 1D YTD
Wczorajsza sesja dzieki zrywowi kupujgcych na koncu sesji zakohczyta sie ’ .
dla WIG20 wzrostem o 0,9%. Obroty na polskich blue chipach wyniosty 677 /€20 e Pl i
min PLN. Najwigkszg zwyzke zaliczyty takie spotki jak Orange i Play, ktore o S e i
urosty o 4,8%. Z drugiej strony znalazty si¢ walory Alior Banku -3,7%, JSW - gyicso e A .
2,4% oraz PGE -1,6%. sWIG80 zakonczyt dzien nad kreskg o 1,6% a 456174 0.6% 21,1%
mWIG40 wyrdznit sie negatywnie tracgc 0,6%. Na europejskich parkietach wic ganki 20022 20,3% 240,9%
panowaty mieszane nastroje, francuski CAC40 zwyzkowat o 0,7%, zarbwno wiG Bud 2176,2 1,6% -4,5%
niemiecki DAX jak i brytyjski FTSE100 zyskaty 0,5%. Poniedziatkowa sesja WG Chemia 74108 -2,2% -11,7%
zakonczyta sie spadkami gtéwnych indekséw na Wall Street, Dow Jones WIG Dew 20485 -0,5% -16,7%
poszedt w dot o 2,4%, S&P500 1,8%, a Nasdag Composite 1,0%. Na WIG Energia 14156 -0.3% -27.8%
nastroje panujgce wérdd inwestoréw miato wpltyw m.in. zatamanie na rynku W!C Games AU O S
ropy, ktéra to zeszta ponizej zerowego poziomu (producenci byli gotowi WICIT 2929,7 -1.1% 3,4%
zaplaci¢ 37 USD/barytka aby odbiorcy chcieli wzia¢ ,czarne zioto”). W tym WVIC Media S Akl L
. . o . } WIG Paliwa 4903,3 0,5% -24,4%
tygodniu swoje wyniki kwartalne przedstawia m.in. Infosys, Coca-Cola e 30336 0.2% 3.0%
i Netflix. Na rynkach azjatyckich Nikkei traci 2,1%, a Shanghai Composite - SErowce P p— g Pgian
Index znizkuje 1,5%. Dzisiaj przed nami o 10:00 odczyt produkcji g Teico s e Bl
przemystowej za marzec w Polsce. DAX 106759 0.5% 19.4%
Krzysztof Tkocz cacao 45283 0,7% 24,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 229205 AL a28506
S&P500 28232 -1,8% -12,6%
= COVID-19: w Europie tempo zakazen najnizsze od 22 marca (Wtochy od 10 marca, pja 23 650,4 2,4% 17,1%
Niemcy/Hiszpania od 15 marca); w USA wcigz wysokie tempo, ale wyraznie ponizej  yasgaq comp 85607 1,0% 4.6%
rekordéw; ropa WTI hgnd_lowana <0na V\{ygasajacej_ _serii [k_omentarz BDMJ; Bovespa 789728 0.0% 31,7%
= PKO BP: Bank szacuje, ze wptyw decyzji RPP obnizy wynik netto’20 o 550-600 min TG Wi ST T
PLN; . ' '
= PKN Orlen, Energa: SP zlozyt zapis na sprzedaz 213,3 min akcji Energi; SSLIASNZ00 2227 L i2L5
= PGNiG: Grupa zachowuje ciaglosé dostaw gazu do wszystkich klientéw i zamierza 2 e O iy
skupié sie na kontynuowaniu rozpoczetych inwestycji — J. Kwiecienski, Me% S S iy
Parkiet/Rzeczpospolita; Ropa Bl 200 070 RLO2I
= Stalprofil: Naktady inwestycyjne w 20 majg wynie$¢ 18-19 min PLN; EUR/PLN 4,52 0,1% 6,3%
= OncoArendi Therapeutics: Spétka zakonczyta faze 1b badania klinicznego dla USD/PLN 4,16 0,2% 9,7%
zwigzku OATD-01; CHF/PLN 4,30 0,1% 9,7%
= PBKM: Spétka przechowywata na koniec 1Q'20 o 13% wigcej probek niz przed EUR/USD 1,09 -0,1% -3,1%
rokiem; USD/IPY 107,62 0,1% -0,9%
= XTB: Spédtka wyptaci dywidende w wys. 0,24 PLN/akcje;
= Asbis: Spétka nie odczuta w 1Q’20 negatywnego wptywu pandemii, ale monitoruje IROYD
sytuacje na biezaco; Wartosé Zmiana
= Vigo System: Spdtka moze zaprezentowac nowa strategie rozwoju w 2H'20; Kurs otwarcia 1621 -12 -0,73%
= Elektrobudowa: PSE natozyto na spoétke kare w wys. 20 min PLN; Kurs zamknigcia 1649 24 1,48%
= Elemental Hld.: Spétka szacuje spadek sprzedazy w okresie pandemii na 50-60%; Kurs min. 1601 10 -0,62%
= Wielton: Grupa bedzie stopniowo wznawia¢ produkcje we Francji od 27 kwietnia; Kurs max. 1649 9 0,55%
= Celon Pharma: Spolka zakonczyta analize wstepnych wynikéw Il fazy badania W \oumen obrotu 22876 4372 23.63%
depresji jednobiegunowej; Otwarte pozycie 42625 281 -0,65%
= Open Finance: Wyniki za '19 bede nizsze o 145,8 min LN brutto z powodu odpiséw;
= R22: Spdtka liczy na co najmniej 15% wzrost przychodéw z hostingu w '20; Indeksy GPW
= Orzet Biaty, Krynicki Recykling, MS Warszawa, Vindexus: Wyniki za '19; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Inter Cars: Spotka liczy sig ze spadkiem wynikéw z tyt. pandemii — Parkiet WIG20 162969 160498 164387 164006 0% 681
WYKRES DNIA WIG30 189095 185890 189592 189236 05% 771

MWIG40 3 245,84 11431,64 11546,34 3211,47 -0,6% 154
Notowania ropy WTI na majowej serii kontraktow terminowych NYMEX spadly SWIG80 1146972 320596 324584 1149192 16% 46
ponizej 0 po raz pierwszy w historii. Traderzy wyprzedawali surowiec w obawie 0 WIG-PL 4627477 4584752 4655643 4655643 06% 900
fizyczng dostawe (kontrakt wygasa we wtorek) w otoczeniu kurczacych sie WIG 45501,22 4493517 4568159 45617,35 06% 903
zdolnos$ci magazynowych. Zapasy ropy w Cushing wzrosty o 48% do 55 min bbl

WIG20

od konca lutego. Maksymalne zdolnosci magazynowe to 76 min bbl. Close e B B
Alior 15,03 1962 -3,7% -47,6%
Ropa WTI- daily o ) ) ccc 46,23 1903 -0,2% -58,0%
{1 o oty - e 23 CD Projekt 345,20 33181 1,7% 23,5%
N Cyfrowy P. 25,06 16 027 0,6% -10,3%

I Dino 184,00 18 039 -1,1% 27,8%
Jsw 13,30 1562 -2,3% -37,8%
a KGHM 72,82 14 564 0,5% -23,8%
Lotos 64,32 11891 -0,8% -23,0%
LPP 5 755,00 10 661 1,0% -34,8%
................................... b ANk o = e e

Orange 6,94 9108 4,8% -2,5%
1 Pekao 54,94 14 420 0,7% -45,3%
PGE 4,40 8223 -1,6% -44,7%
| PGNIG 3,76 21703 0,5% -13,2%
N SR S SRS S S — I @ PKNOren 61,90 26475 11% 27.9%
1 PKOBP 22,13 27 663 0,9% -35,8%

lw Play 33,92 8623 4,8% -3,1%
i i PzZU 31,20 26 942 1,2% -22,1%
g =6 E CH [CEE= 7 For o [CE] For 77 O Santander Polska 158,70 16 201 1,1% -48,4%
L1 Comy (G 10t Grach 4 Daly J106C20:0 Canrised 2920 Boarbas Finarce L5 secmpzazzTauron 1,19 2077 -1,3% -27,7%

Zrédto: Dom Maklerski Bf)M S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 409,50 937 4,7% 2,4% GPW 36,50 1532 1,1% -7.1% M‘f
Amica 102,80 799 0,8% -25,0% GTC 7,00 3399 -2,2%  -27,7% fﬁw
Amrest 25,25 5544 -1,0% -41,7% Handlowy 36,40 4756 -4,2%  -29,7%
Asseco PL 61,60 5113 -3,9%  -3,2% ING BSK 134,00 17433 -43% -33,8% \W"\ ﬂl
Azoty 26,40 2619 -6,0%  -9,8% Inter Cars 194,00 2749 0,8% -5,4% ‘.‘ il
Benefit Sys. 810,00 2316 -2,2%  -8,2% Kernel 43,15 3626 -0,7% -4,6% In
BNP Paribas 49,90 7 356 0,8% -26,6% Kety 352,00 3373 -0,1% 1,7% \
Bogdanka 21,85 743  93% -37,3% Kruk 79,70 1512  35% -52,4% | S
Budimex 178,00 4544 1,3% 3,5% Livechat 53,50 1378 -1,8%  23,6% \ f'/\’_/ e m
Ciech 33,05 1742 1,7% -16,8% Mabion 26,50 364 10,9% -65,6% -y g
Comarch 203,00 1651 1,5% 8,6% Millennium 3,01 3647 -55% -48,6% / Ve &
Develia 2,14 958 0,2%  -15,7% Neuca 475,50 2208 2,7% 25,8% /‘/\/\, /\
Dom Dev. 77,00 1930 -1,8% -18,6% Orbis 113,00 5207 0,0% -0,4% -3
Echo 3,96 1634 -1,5% -15,2% PKP Cargo 13,50 605 -1,9% -34,1% ‘\
\
Enea 6,15 2715 42%  -22,3% PlayWay 409,00 2699 5,5% 71,1% \
Energa 8,25 3416 0,1%  16,5% Stalprodukt 142,60 796 -0,8% -21,5% "
Eurocash 20,30 2825 -3,1% -7,1% Ten Square 372,00 2694 6,4% 87,9%
Famur 2,70 1552 4,7% -9,4% VRG 2,45 574 -3,9% -39,4% i B ol il =l % ¥ e kel il ot o
Forte 18,00 431 -3,6% -41,0% Wawel 600,00 900 0,0% -3,8% iy [ x
Getin 0,94 178 -0,5% -43,8% WP.PL 70,20 2040 3,5% 06%  Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1649.00
M KRS1 Index - Moving|Average 20 Day i1533.30
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
BDM: Minagt 102 dzier epidemii w Chinach, 81 w UE i 48 w Polsce. Wirus jest obecny w 210 krajach. Liczba globalnych
przypadkow zblizyta sie do 2,5 min (+75 tys.), a Smierci ponad 170 tys.
W Chinach tylko 11 nowych przypadkéw w niedziele z czego 4 z zagranicy. Od 17.03 czyli po 67 dniu od 1. przypadku, praktycznie
brak byto tam nowych zachorowan w kraju, choc jest duzy strach o Il fale.
W USA w poniedziatek ok. 28 tys. zakazen, wiecej niz w niedziele ale poréwnywalnie z ostatnimi dniami. Zmarfo kolejne 1950 os,
(facznie 42,5 tys.)
W Europie liczba przypadkéw w monitorowanych 30 krajach spadfa do 17,4 tys., co jest najnizszym tempem od 22.03. Wiekszo$¢
krajow zaraportowata spadek zakazen <5-dniowej Sredniej. Wyjgtkami, z relatywnie wysoka liczba zakazen, sg: Portugalia,, Czechy
(po wielu dniach spadku), Belgia czy Norwegia (na niskim poziomie). Mocne wzrosty >4 tys. dziennie obserwowane dalej w Ros;ji i
Turcji. W Niemczech zaledwiel,3 tys. zachorowan (najmniej od 15.03), we Wtoszech 2,3 tys (najmniej od 10 marca), a w Hiszpanii
1,6 tys. (najmniej od 15 marca). Hiszpania i Francja przekroczyty 20 tys. $mierci. Bundesbank ostrzegt, ze szybka odbudowa
gospodarki jest mato prawdopodobna, a Bank Hiszpanii przygotowuje sie na bezrobocie >20%
,Ostrzegamy od samego poczatku: to diabet, z ktérym wszyscy powinni walczy¢” - powiedziat dyrektor generalny WHO Tedros
Adhanom Ghebreyesus na zarzuty o zbyt pézna reakcje WHO.
W Polsce na dzieri 20.04.2020 byto 9593 przypadkéw (+306 vs 545 dzien wcze$niej). Zmarto 20 os (igcznie 380). Najwiecej
zakazen (2030) w Mazowieckim (+38). Najwiecej nowych kolejny raz w Slgskim (+71, tgcznie 1514). Ministerstwo Zdrowia podato,
ze wykonato 10 tys. testéw (sobotni rekord 13,3 tys.), co oznacza drugi dzien z rzedu spadku.
Tempo nowych zarazen os/dzien
UE*(E 0) " " " . — . Turcja Rosja Ukraina
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. Szwecja Belgia Polska  Czechy
7 mar 3694 44 101 2042 1247 266 103 65 46 33 60 1 7 0 0 0
8 mar 3876 40 144 2778 1492 218 410 244 65 46 31 5 6 0 7 0
9 mar 4407 19 148 3298 1797 206 286 557 50 101 39 6 6 0 3 0
10 mar 4684 24 291 2780 977 234 372 447 52 98 28 5 25 0 0 0
11 mar 7126 15 269 5119 2313 508 497 599 83 196 47 9 31 1 8 0
12 mar 8501 20 393 6276 2651 779 595 849 134 151 85 20 2 0 6 0
13 mar 10927 11 565 8422 2547 930 785 2106 208 152 160 17 25 4 11 2
14 mar 11093 20 662 7796 3497 850 838 1081 342 71 130 36 48 1 14 0
15 mar 12833 16 672 9830 3590 1288 924 1485 232 69 197 21 109 12 4 0
16 mar 13113 21 875 9 060 3233 1428 1210 1630 171 83 172 52 85 29 30 4
17 mar 15987 13 1284 11686 3526 2126 1097 2398 407 120 185 61 67 51 21 0
18 mar 20633 34 3808 13346 4207 2606 1404 2084 676 145 243 49 110 93 33 7
19 mar 26567 39 4901 19161 5322 3347 1861 4167 643 143 309 68 205 168 52 2
20 mar 30753 41 5409 20400 5986 4528 1617 3494 714 180 162 70 124 311 0 10
21 mar 31899 46 7118 20608 6557 2516 1847 3925 1035 134 558 111 106 277 54 0
22 mar 30618 39 8009 17531 5560 2509 1559 3272 665 117 586 98 125 289 0 21
23 mar 42579 78 11244 25253 4789 4183 3838 6368 967 182 342 115 116 293 185 26
24 mar 35587 47 8769 25741 5249 3935 2448 6922 1427 230 526 152 158 343 57 24
25 mar 54 446 67 13575 27 108 5210 4332 2929 7457 1452 314 668 150 260 561 163 19
26 mar 60469 55 17 105 34 406 6203 6615 3922 8271 2129 285 1298 170 271 1196 182 40
27 mar 65195 54 18662 35116 5909 6933 3809 7933 2885 366 1049 | 168 354 2069 19 154
28 mar 67273 45 19520 35751 5974 6824 4611 7516 2546 301 13850 249 384 1704 228 46
29 mar 57619 31 18402 29074 5217 4740 2599 6875 2433 281 1702 | 224 154 1815 270 119
30 mar 63457 48 22075 29906 4050 4450 4376 7846 2619 414 1063 193 184 1610 302 73
31 mar 73085 36 24325 34228 4053 4923 7578 7967 3009 474 876 256 307 2704 501 97
1 kwi 77158 35 26722 35669 4782 6173 4861 8195 4324 485 1189 | 243 281 2148 440 149
2 kwi 79827 31 29893 33798 4668 6813 2116 7947 4244 552 1384 392 269 2456 771 103
3 kwi 102 168 19 32282 47 876 4585 6365 17 355 7134 4450 601 1422 437 332 2786 601 175
4 kwi 85085 30 34162 34343 4805 4933 6559 6969 3735 356 1661 244 282 3013 582 153
5 kwi 71069 39 25193 31115 4316 4031 4700 5478 5903 341 1260 475 115 3135 658 83
6 kwi 73131 32 30799 24 145 3599 3252 2733 5029 3802 336 1123 311 235 3148 954 11
7 kwi 84587 62 32911 31647 3039 4288 8728 5267 3634 190 1380 435 195 3892 1154 143
8 kwi 86 866 63 34588 32462 3836 5633 3881 6278 5491 726 1209 357 295 4117 1175 206
9 kwi 86562 42 33767 31181 4204 4939 4635 5002 4344 722 1580 370 257 4056 1459 224
10 kwi 94 632 46 33981 37176 3951 3936 6231 5051 8681 544 1684 380 163 4747 1786 311
11 kwi 81076 99 30239 29482 4694 3281 4251 4754 5233 466 1351 401 170 5138 1667 308
12 kwi 72 664 108 27318 24357 4092 2402 2455 3804 5288 332 1629 318 89 4789 2186 266
13 kwi 71507 89 26722 22 004 3153 2218 3665 3268 4342 465 942 260 68 4093 2558 325
14 kwi 74 841 46 27091 25160 2972 2138 5955 3961 5252 497 530 268 82 4062 2774 270
15 kwi 83542 46 29843 27363 2667 2543 3391 6599 4603 482 2454 380 160 4281 3388 392
16 kwi 99 569 351 34055 34 864 3786 2945 12 416 4289 4617 613 1236 336 132 4801 3448 397
17 kwi 69 190 27 32128 26 888 3493 3699 1909 5891 5599 676 1329 461 116 4353 4070 501
18 kwi 80874 16 28651 25123 3491 2327 3824 3577 5525 606 1045 363 108 3783 4785 444
19 kwi 74101 12 25342 22192 3047 2018 1101 4258 5850 563 1313 545 89 3977 6060 343
20 kwi 74 583 11 28 648 17 365 2256 1323 2489 1536 4676 392 1487 306 154 4674 4268 261
Dzieri COVID 102 102 92 81 81 57 56 81 81 77 77 48 46 41 81 49
RAZEM tys.
przypadki 2481924 82758 792913 1038120 181228 147065 155383 200210 124743 14777 39983 9593 6900 90980 47121 5710
$mierci 170 456 4632 42517 103 444 24114 4862 20265 20852 16 509 1580 5828 380 194 2140 405 151
zdrowi 652 093 77123 72389 316 836 48877 95 200 37409 80587 344 550 8895 1133 1559 13430 3446 359
aktywne 1659 375 1003 678007 617 840 108 237 47003 97 709 98771 107 890 12 647 25260 8080 5147 75410 43270 5200
Zrédto: BDM,, https://www.worldometers.info/coronavirus/, Bloomberg. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg.
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Bank ocenia, ze wptyw tgcznej obnizki o 1 p.p. stép procentowych NBP, zmian dotyczacych rezerwy obowigzkowej oraz
niektdrych decyzji innych instytucji monetarnych i nadzorczych na zysk netto grupy wyniesie w 2020 roku od 550 do 600
min PLN. W wynikach za 1Q’20 bank dokona m.in. odpisu z tytutu Covid-19.

Bank podat takze, ze w $lad za ubiegtorocznymi wyrokami TSUE, ktore wywotaty zmiany w zachowaniu klientéw oraz
zmiany w linii orzeczniczej sgdéw, rozpozna w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1Q’20 wzrost odpiséw na
ryzyko prawne zwigzane z umowami kredytow hipotecznych walutowych w kwocie 85 min PLN oraz wzrost rezerw na
zwrot czesci prowizji za udzielenie kredytu w zwigzku z przedterminowymi sptatami kredytéw detalicznych w kwocie 70
min PLN.

Ponadto, pomimo wcigz niepetnej wiedzy na temat wptywu epidemii na sytuacje makroekonomiczng oraz jej wptywu na
inne podmioty sektora bankowego, PKO BP uwzgledni w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1Q’20
konserwatywny odpis z tytutu Covid-19 na prognozowane pogorszenie jakosci portfela kredytowego grupy oraz innych
aktywow finansowych w kwocie nie nizszej niz 215 min PLN.

Grupa PGNiG zachowuje ciggtos¢ dostaw gazu do wszystkich swoich klientéw. JesteSmy réwniez przygotowani na
wszelkie zagrozenia mogace sie pojawi¢ w nastepstwie koronawirusa — moéwi Jerzy Kwiecinski, prezes PGNiG. —
Rzeczpospolita

PGNIG zamierza skupi¢ si¢ na kontynuowaniu i zakonczeniu rozpoczetych projektow. - Nowym inwestycjom bedziemy
przygladac sie z wielkg ostroznoscig - mowi prezes Jerzy Kwiecinski. - Wydanie przez zarzad rekomendacji w sprawie
wyptaty ewentualnej dywidendy jest dopiero przed nami. W tej sytuacji trudno mi cokolwiek deklarowa¢ - dodaje. -
Parkiet

Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Aktywédw Panstwowych odpowiedziat na wezwanie ogtoszone przez
PKN Orlen i ztozyt zapis na sprzedaz 213,3 min akcji Energi. Wptywy do budzetu panstwa z tego tytutu wyniosg ok. 1,8
mid PLN - podat MAP w komunikacie na stronie resortu.

Grupa planuje w 2020 roku przeznaczy¢ na inwestycje 18,5 min PLN, w tym 13 min PLN w segmencie stalowym i 5,4
min PLN w segmencie infrastruktury.

W ocenie prezesa, lepsze sg prognozy dla krajowego rynku wykonawstwa gazociggow, a kluczowe dla tego rynku sg
plany inwestycyjne spotki OGP Gaz-System, zakiadajgce budowe nowych gazociggéw w latach 2020-29.

"Pomimo pozytywnych prognoz gospodarczych na rok 2020 w planowaniu naszych dziatan na przyszto$¢ nie
zapominamy o zagrozeniach, w tym istniejgcym ryzyku zawirowan cen na rynkach surowcéw wykorzystywanych do
produkcji hutniczej. Ceny stali zalezg przede wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu. Dlatego to
wiasnie dynamika cen tych surowcow jest gldbwnym obszarem ryzyka dla koniunktury na rynku stali w nastepnych
okresach i z tym wigzg sie nasze obawy na przyszios¢.

Prezes ocenit, ze wplyw ryzyka pandemii na gospodarke polskg i $wiatowa, a w konsekwencji na dziatalno$¢ grupy w
roku 2020 i w latach nastepnych jest trudny do oszacowania.

Spétka zakonczyta fazg 1b badania klinicznego dla zwigzku OATD-01. Raport koncowy z tej fazy badania oczekiwany
jest w 3Q'20.

Spotka na koniec 1Q'20 przechowywata w segmentach B2C i B2B 352 tys. probek krwi pepowinowej lub tkanek wobec
311,8 tys. przed rokiem, co oznacza wzrost 0 12,9% r/r.

Wartos$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce wzrosta w marcu r/r o 33,0% do 4,1 mid PLN - poinformowata w raporcie firma
badawcza PEX PharmaSequence.

Spéitka zostata wybrana przez NCBR na dofinansowanie do projektu w wysokosci 22,4 min PLN.

W marcu spoétka wypracowata 3 min PLN przychodéw (-49% r/r).

Spotka zmienita daty publikacji raportéw za 19 (z 23.kwietnia na 22.czerwca) i za 1Q’20 (z 28.maja na 27 .lipca).

Akcjonariusze spoétki zdecydowali o wyptacie dywidendy w kwocie 28,2 min z, tj. 0,24 PLN na akcje, z zysku netto za
‘19. Pozostata czes$¢ zysku w kwocie 26,0 min PLN zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy.

Deweloper otrzymat pozwolenie na uzytkowanie inwestycji Widoki Mokotéw w Warszawie, obejmujgcej 9 lokali
ustugowych oraz 70 apartamentéw.
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Gra "Make War" od chwili premiery na platformie Nintendo Switch, ktdéra miata miejsce 16 kwietnia wygenerowata
sprzedaz, ktéra zapewnita zwrot wszelkich wydatkéw na produkcje i jej wydanie.

Spétka oczekuje dobrych wynikow za 1Q’20 mimo trwajgcej pandemii na wiekszosci rynkach, na ktorych funkcjonuje,
natomiast 2Q’'20 dla spotki tradycyjnie jest najwolniejszy w sezonowej dziatalnosci, poinformowat cztonek rady
dyrektoréw Costas Tziamalis. Spétka monitoruje sytuacje, ale nie zamierza na razie zweryfikowa¢ dalszych planéw
rozwoju.

W ostatnim czasie spdtka odnotowata duzy popyt na produkty z okreslonych segmentéw, takich jak laptopy, monitory i
produkty sieciowe. "W przypadku tych produktow zapewniliSmy sobie ich duzg dostepnosé, dlatego klienci Asbis mogli
polegac na nas i realizowa¢ swoje zamowienia, zgodnie ze zgltaszanym zapotrzebowaniem" - dodat dyrektor.

Wedtug dyrektora, branza technologiczna bedzie jednym z sektoréw, na ktére kryzys bedzie miat mniejszy wptyw.

"Zapotrzebowanie konsumentéw czy korporacji na technologie IT zwigzane z dostepem do informacji pozostato bardzo
wysokie w czasie tego kryzysu. Ludzie wymagajg szybkiego dostepu do duzej ilosci informacji, a to oznacza tez
wykorzystanie réznych narzedzi do zarzgdzania tymi informacjami. Mobilno$¢ systemoéw informatycznych okazata sie
sprzymierzencem systemow medycznych, ktére sg w stanie powstrzymac i poradzi¢ sobie z pandemig; dlatego branza
medyczna i opieki zdrowotnej, ktére sa obecnie w trendzie wzrostowym, potrzebujg znacznie wiecej technologii, aby
dalej rozwija¢ sie" - dodat Costas.

Zarzad spotki oczekuje, ze sytuacja zacznie wraca¢ do normy w lipcu.

Spétka szykuje nowy projekt z pogranicza surivalu i base building ze znacznie wiekszym budzetem niz "Green Hell",
poinformowat ISBtech prezes Krzysztof Kwiatek.

"Nowy projekt to gra z pogranicza surivalu i base buildingu, na ktérg spotka od kilku miesiecy pracuje, a ktéra ze wzgledu
na znacznie wiekszy budzet niz 'Green Hell' bedzie miata jeszcze wigekszy potencjat rynkowy" - powiedziat ISBtech
Kwiatek.

Cho¢ popyt na powierzchnie biurowe w Warszawie utrzymat sie na zblizonym poziomie r/r w 1Q’20, w nadchodzacych
miesigcach mozna spodziewac sie jego spadku, oceniajg eksperci Savills. W Warszawie w budowie jest obecnie ok. 792
tys. mkw powierzchni biurowej, z czego jeszcze w tym roku planowane jest oddanie ponad 421 tys. mkw.

"W nadchodzgcych miesigcach spodziewamy sie spadku popytu na powierzchnie biurowg. Trwajgce obecnie procesy
najmu bedg kontynuowane, ale nowe beda rozpoczynane coraz rzadziej, gdyz najemcy, o ile bedzie to mozliwe, bedg
woleli odtozy¢ te decyzje w czasie. Firmy duzo czesciej bedg sie sktania¢ do pozostawania w obecnie zajmowanych
budynkach niz do przenoszenia do nowych lokalizacji. Mogg chcie¢ réwniez dgzy¢ do uzyskania bardziej elastycznych
warunkéw najmu, pozwalajgcych im na biezgco dostosowywaé wielko$¢ zajmowanej powierzchni do ich aktualnych
potrzeb" - powiedziata Monika Wakulska z Savills, cytowana w komunikacie.

Spétka ocenia, ze mogtoby zaprezentowa¢ nowg strategie rozwoju spétki w Il potowie br.2H’, by¢ moze we wrzesniu,
poinformowat ISBnews czionek zarzgdu tukasz Piekarski. Bedzie to strategia wzrostu, odpowiadajgca na wzrost
zapotrzebowania detektorow w nowych obszarach przemystu i zycia.

Plany inwestycyjne Vigo System na 2020 rok obejmujg ukonczenie wartego ok. 24 min PLN cleanroomu i ok. 10 min
PLN naktadéw na badania i rozwo;.

Akcjonariusze spétki zdecydujg podczas WZ 18 maja o skupie do 165,4 tys. akcji wlasnych stanowigcych 5% kapitatu
zaktadowego, po cenie 5-7,5 PLN za sztuke.

Spétka dokona odpisu wartosci firmy i znaku towarowego Home Broker, co bedzie skutkowato korektg wyniku
skonsolidowanego za 2019 rok o kwote 145,8 min PLN brutto.

Grupa przeprowadzi od 21 kwietnia do 31 maja 2020 roku zwolnienia grupowe, ktére obejmag maksymalnie 285 oséb w
Open Finance i do 55 os6b w spéice zaleznej Home Broker.

Spétka otrzymata od Polskich Sieci Elektroenergetycznych pismo z notg obcigzeniowa na tgczng kwote 20,6 min PLN.
Zamawiajacy odstgpit od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy oraz natozyt 20,2 min PLN kar umownych.
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Spotka szacuje mozliwe spadki przychoddéw z dziatalnosci w okresie trwania epidemii na 50% w segmentach PCB oraz
WEEE, a na 60% w segmentach SAC oraz Non-Ferrous. Ponadto, grupa ogranicza czasowo dziatania inwestycyjne.

"Do momentu ostatecznego okreslenia wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ emitenta, grupa czasowo ogranicza dziatania
inwestycyjne. Realizowane bedg tylko inwestycje juz rozpoczete oraz inwestycje niezbedne dla umozliwienia
niezaktdconego kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej” - napisano.

Spétka, w perspektywie najblizszych miesiecy spodziewa sie spadku sprzedazy w grupie kapitatowej w zwigzku z
ograniczeniem lub czasowym wstrzymaniem dziatalno$ci operacyjnej przez partneréw handlowych.

Grupa od 27 kwietnia bedzie stopniowo wznawiata produkcje w zaktadzie we Francji. Produkcja w Fruehauf zostata
wstrzymana 18 marca.

Spoétka zmienita date publikacji raportu rocznego za ’19 z dn. 23.na 29.kwietnia br.
Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego za 19 z dn. 24.kwietnia na 24.czerwca br.

Zarzad spotki zarekomendowat akcjonariuszom przeznaczenie catosci zysku netto za 2019 rok, w kwocie 27,3 min PLN,
na kapitat zapasowy.

Grupa zakonczyta analize wstepnych wynikéw Il fazy badania klinicznego leku opartego na esketaminie u pacjentéw z
depresjg jednobiegunowg -. Zdaniem spotki wstepne wyniki pokazujg sygnat efektywnosci leku oraz jego dobrg
tolerancje.

Spotka liczy w tym roku na co najmniej 15% wzrost przychodéw z dziatalno$ci hostingowej oraz utrzymanie
kilkudziesieciu proc. dynamiki sprzedazy ustug tzw. komunikacji wielokanatowej - poinformowat prezes Jakub Dwernicki.
Grupa koncentruje sie obecnie na wprowadzeniu nowej marki, cyberFolks, w ramach ktérej planuje z czasem oferowac
coraz wiecej ustug.

W ocenie prezesa, zwrot Polakéw w kierunku handlu internetowego - spowodowany obecnym czasowym zamknieciem
sklepdw stacjonarnych - bedzie trwaty.

"Czes$¢ osob, ktoére do tej pory nie nalezaly do tzw. spoteczenstwa cyfrowego, zostato do tego zmuszone i przekonaty
sie, ze nie jest to takie straszne i beda z tego korzysta¢. W mojej ocenie, mamy do czynienia ze skokowg zmiang
nawykow konsumenckich" - powiedziat.

Jak podat prezes, R22 nie notuje w zwigzku z epidemig istotnych probleméw z ptatnosciami od klientéw.

Spétka nie planuje zmian polityki dywidendowej w zwigzku z obecng sytuacjg epidemiczng. Zgodnie z polityka, zarzad
ma rekomendowaé¢ wyptate dywidendy w wysokosci minimum 30% skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Spoétka wypracowata w marcu '20 ok. 3,4 min PLN przychodoéw (+44% r/r).

W ’19 grupa wypracowata 616,8 min PLN przychoddw, ok. 23,7 min PLN wyniku netto ze sprzedazy i 19,3 min PLN
zysku netto.

W ’19 grupa wypracowata 96,3 min PLN przychodéw, ok. 12,3 min PLN EBIT i 8,7 min PLN zysku netto.

W ’19 grupa wypracowata 1,27 mid PLN przychodéw, ok. 10,0 min PLN EBIT i 0 min PLN zysku netto.

Mostostal Warszawa liczy w tym roku na dalszy wzrost portfela zamdwien i co najmniej utrzymanie wynikéw finansowych
- poinformowat prezes Miguel Angel Heras Llorente

Wyzwaniem dla Mostostalu na ten rok bedg skutki zagrozenia epidemicznego wywotanego koronawirusem SARS-CoV-
2. W ocenie spotki jest mozliwe, ze sytuacja bedzie miata wptyw na liczbe ogtoszonych i rozstrzygnietych przetargow
przynajmniej w okresie 1H'20. Spétka przewiduje, ze te przeszkody mogg mie¢ wplyw na jej wyniki w ‘20, jednak na
dzisiaj sg one trudne do oszacowania.

W ’19 grupa wypracowata 47,4 min PLN przychoddw, ok. 19,5 min PLN EBIT i 12,9 min PLN zysku netto.

Zarzad spotki rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 rok.
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Spotka planuje rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ o nowe produkty w postaci masek ochronnych i medycznych Nakfady
inwestycyjne na uruchomienie nowej produkcji Protektor szacuje na okoto 2 min PLN netto.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 z dn. 23.kwietnia na 6.maja.
Spétka zmienita date publikacji raportu za *19 z 23.na 30.kwietnia.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za *19 z 24 .kwietnia na 2.czerwca, oraz o zmianie daty publikacji sprawozdania
za 1Q'20 z dn. 29.maja na 30.czerwca .

Inter Cars czeka trudny rok, ale dramatu nie bedzie. W 2020 roku grupa liczy sie z negatywnym wptywem pandemii na
wyniki. Spodziewa sie tez duzych zmian na rynku dystrybutoréw autoczesci. - Parkiet

Branza turystyczna toneta w diugach jeszcze przed pandemig. Ratunek maogtby przynies¢ sezon letni. Ten jednak jest
wielka niewiadoma. — Dziennik Gazeta Prawna

Dzisiaj spotkanie zwigzkowcéw panstwowej PGG z ministrem aktywéw. Do trudnych rozméw z zatogg szykuje sie
prywatna PG Silesia. Analizy prowadzg tez Tauron i Bogdanka. — Puls Biznesu

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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