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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Silne wzrosty na swiatowych parkietach 1D YTD
Na wczorajszej sesji od poczatku dominowat kolor zielony. WIG20 wzrést  wicz2o 1581,1 2,9% -26,5%
5,0%, WIG 4,8%, mWIG40 4,9%, a sWIG80 2,9%. Wsrod duzych spotek wicso 1816,4 4,9% -26,5%
najsilniejsze wzrosty zanotowaty CCC (14,9%), Santander (13,4%), PGE mwic4o 29995 4,9% -23,3%
(10,8%) oraz KGHM (9,7%). Podobnie bylo na innych europejskich swiGgo 10479,5 2,9% -13,0%
parkietach: DAX wzrost 5,8%, CAC 4,6%, a FTSE 3,1%. W USA indeksy WG Balid 000 R2LE00
wykazaly jeszcze wiekszg site: S&P wzrdst 7,0%, a DJIA 7,7%. Od dotka z W!G Banki OTBD S0 =SB
12 marca WIG20 wzrést juz o 21%, a S&P (od dotka z 23 marca) o 19%. WeBW B 2.5% 4%
Wydaje sie wiec, ze nizsze niedzielne przyrosty zachorowan na COVID-19 x:z S:,mla igi;’i g;f zgz;
we Wioszech, w Hiszpanii, czy w USA przyblizaja wizje stopniowego . po. . L37s 5o ot
wygaszania epidemii. W tym tygodniu na czesci rynkéw (w tym w Polsce i \yc cames PEE 2 -
USA) handel bedzie miat miejsce do czwartku, a im blizej Swigt Wielkiej gt 27847 43% 1,8%
Nocy, tym aktywno$¢ inwestorow powinna by¢ mniejsza. Z danych g media 41674 1,8% 225%
makroekonomicznych w $rode poznamy decyzje Rady Polityki Pienieznej wic paliwa 49234 4,9% -24,1%
odnosnie stép procentowych. Gietdy w Azji rowniez zakonczyly sesje w WG spoz 28218 6,4% -9,7%
wigkszosci na zielono, a dzisiaj rano kontrakty na S&P sg w okolicach WIG Surowce 20682 9,3% -33,1%
Wczorajszego Zamkniecia. WIG Telco 748,1 0,2% -14,4%
Michat Fidelus 2% 10075,2 5,8% 24,0%
CAC40 43461 4,6% 27,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 228588 AL a28: 126
S&P500 2663,7 7,0% -17,6%
= COVID-19: kolejny spadek tempa zakazen w EU; B. Johnson na intensywnej terapii; pja 22 680,0 7.7% -20,5%
w Polsce szczyt spodziewany ,gdzies w maju, czerwcu’- PMM - [komentarz BDM]; Nasdag Comp 70132 7.3% -11,8%
= GTC: fundusz Weglersklego banku_ cgntralnego przejmie wla§CICIeIa GTGC; ’ S 74073,0 6.5% -35.9%
. Eo:a?gr\]/eelzoapTégg [Spl?rllgz z;\l;v;v'eflia rekomendacje podziatu zysku w '20; dane TG 187826 1% 206%
. A?Jto P)grtner/ Erbud/ Izpro:yWyniki’za 2019 rok; A el 0% el 3%
= Auto Partner, Inter Cars: Dane ze sprzedazg miesigczng za marzec’20 [wykresy Z'_°t°, SEF 2o e
BDM]: Miedz 48395 -1,2% 21,6%
= Marvipol, Ronson: Dane operacyjne za 1Q'20 [wykresy BDM]; Ropa 20T 0,000 R20i500
= Archicom: Wyniki za 4Q’19 wyzsze niz zaktadalismy [tabela BDM]; EUR/PLN 4.57 -0.3% 7.:3%
= Agora: Spétka rozpoczeta konsultacje ze zwigzkami m.in. w sprawie obnizki USD/PLN 4,23 0.2% 11,5%
wynagrodzer; CHF/PLN 4,32 0,4% 10,2%
= Asseco Poland: Spétka uruchamia dodatkowe e-ustugi dla bankéw spétdzielczych;; EUR/USD 1,08 -0,1% -3,7%
= Auto Partner/ Erbud/ Inpro: Wyniki za 2019 rok; USD/IPY 109,22 0,6% 0,6%
= Elektrobudowa: Spdtka planuje zwolnienia grupowe, ktére mogg objg¢ do ok. 33%
pracownikow; FW20
= Maxcom: Spétka rozpoczeta import z Chin produktéw do walki z koronawirusem w Wartos¢ Zmiana
Polsce; Kurs otwarcia 1555 79 5,35%
= Eurocash: Warto$¢ s$redniego koszyka zakupowego w mniejszych sklepach Kurs zamknigcia 1580 71 4,71%
wzrosta; Kurs min. 1543 74 5,04%
= Cognor: Wyniki grupy w 1Q’20 bez wptywu koronawirusa, EBITDA zblizona do 26,8 ks max. 1585 76 5,04%
min PLN; Wolumen obrotu 22554 -8 550 -27,49%
. Sniei!(a: Spé‘ika przed!l_Jza ograniczenie produkcji_na ukrainie; G FEETER 43628 1162 2.74%
= Trakcja: Spodtka obnizy o 10% wynagrodzenia; liczy na ok. 1,8 min PLN
oszczgdnosci miesigcznie. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1534,81 1534,81 158504 158105 5,0% 882
WYKRES DNIA WIG30 178153 177333 182006 181636 4,9% 950

MWIG40 2 887,36 10263,54 10490,72 2999,46 4,9% 166
WIG20 zyskujagc w poniedziatek blisko 5% zbliza sig do 1600 pkt. SWIG8B0 1026354 288736 299946 1047953 29% 69
Kluczowym poziomem na ten moment wydaje sie obszar ok. 1655 pkt czyli WIG-PL 4358066 4358066 4442629 4442629 48% 1204

62% zniesienia ostatniej fali spadkowej. Jego pokonanie lub nie zdecyduje, WG 4220783 4220783 4355447 4351441 48% 1208
czy marcowy dotek byt trwaty czy tez mamy do czynienia tylko z korekta. WIG20
Close MC 1D YTD
WIG20- daily Alior 12,74 1663 8,4% -55,6%
B WIG20 Index - Last Prica 158 } i i cce 33,19 1366 14,8% -69,8%
CD Projekt 318,20 30 585 7,1% 13,8%
" .]'u ey 2200 Cyfrowy P. 24,00 15 349 -1,5% -14,1%
eral®T 1 i L Loreea™T Tl - Dino 166,00 16 275 1,1% 15,3%
| “eel ! Jsw 12,80 1503 7,0% -40,1%
KGHM 65,00 13 000 9,7% -32,0%
i Lotos 65,10 12 035 9,8% -22,1%
i LPP 5 150,00 9540 7,6% -41,6%
i MBANK 228,00 9 656 4,8% -41,4%
Orange 6,07 7 959 2,4% -14,8%
Pekao 57,02 14 966 6,8% -43,2%
i PGE 4,49 8391 10,8% -43,6%
PGNIG 3,48 20 109 1,5% -19,6%
PKN Orlen 63,80 27 288 4,8% -25,7%
i PKOBP 22,68 28 350 3,8% -34,2%
i Play 29,86 7 591 1,3% -14,7%
. —t- . . . . . . . . - . . . PzZU 29,65 25 603 0,6% 25,9%
=6 =5y wE T T wE s T CE) Santander Polska 172,90 17651 13.4% 43.8%
162 e 0020 G 28 By 0 v 0 Boonte Fance 2, wEnzaT  Tauron 119 2082 2.4% 27.6%

Zrédfo: Dom l\)/léklerskiVBDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD :
11 bit st. 39400 901  87% -15% GPW 3665 1538 47% -67%
Amica 89,00 692  47% -350% GTC 6,18 3001 03% -362% @&fﬂm
Amrest 19,50 4281 0,5%  -55,0% Handlowy 41,80 5462 1,6% -19,3%
AssecoPL 61,10 5071  32% -4,0% INGBSK 13820 17980 31%  -31,8% Vo SaunaN
Azoty 2200 2182 7,3% -249% InterCars 16850 2387 94% -17,8%
Benefit Sys. 706,00 2019 95% -20,0% Kernel 3930 3302 95% -131%
BNP Paribas 51,00 7518 85% -250% Kety 339,00 3248 41% -2,0% \ !
Bogdanka 18,30 622 1,7%  -47,5% Kruk 73,15 1388 14,3% -56,3% \ ik
Budimex 176,40 4504 29%  2,6% Livechat 4570 1177  40%  55% \
Ciech 2920 1539 62% -26,4% Mabion 27,10 372 122% -64,8% ¢ vad
Comarch 187,00 1521 5,6% 0,0% Millennium 3,35 4064 4,4%  -42,7%
Develia 1,87 835  28% -26,5% Neuca 446,00 2071 59%  18,0% /\,_/
DomDev. 6500 1629 -3,0% -31,3% Orbis 11250 5184 09%  -0,9% /
Echo 392 1618 0,0% -16,1% PKPCargo 13,36 598  242% -34,8% \
Enea 513 2262 55% -352% PlayWay 358,00 2363 12,6% 49,8%
Energa 6,79 2812 -13% -41% Stalprodukt 125,20 699 33% -31,1% .
Eurocash 19,30 2 686 55% -11,6% Ten Square 318,00 2303 6,0% 60,6%
Famur 242 1388 73% -19,0% VRG 1,99 467  26%  -50,7% R T [P 5
Forte 12,06 289  12,3% -60,5% Wawel 596,00 894  21%  -45% : N
. o } o : 2 (W B Dy X i Copy
Getin 0,96 182 6,0% -42,4% WP.PL 5580 1621  18% 201% Hcoupyo o Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1580.00
. M KRS1 Index - Mdving Average 20 Day 1459.15
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 88 dzien epidemii w Chinach, 67 we Wtoszech, 43 w Niemczech i 34 w Polsce. Wirus jest obecny w 208 krajach.
Liczba globalnych przypadkow zblizyta sie do 1,35 min (+73 tys.). Aktywnych przypadkéw jest prawie 990 tys. (+46 tys.).
Globalne tempo $mierci spadfo znowu > 5 tys. dziennie po spadku w niedziele, co wlewato w rynki optymizm na poczatku
nowego tygodnia.

W Chinach przybyto tylko 32 nowe przypadki, wszystkie ,importowane”. Brak nowych $mierci. Od 17.03 czyli po 67 dniu od
1. przypadku, praktycznie brak tam nowych zachorowan w Kraju. Zostafo tylko 1,2 tys. aktywnych. Na ulicach zycie powoli
wraca do normy, a gospodarka do poprzedniej aktywno$ci. Sg jednak obawy o |l fale zachorowan.

W USA w poniedziatek znowu przybyto 30 tys. nowych przypadkéw, co oznacza powrdt do duzych dynamik z ostatnich dni
po spadku w niedziele Liczba $mierci ogétem przekroczyta 10 tys.

We Whioszech tempo nowych zakazen spadfo <4 tys. dziennie, co jest najnizszg dynamikg od prawie 3 tygodni (od 17.03).
Spadki dynamik byty obserwowane réwniez w innych europejskich panstwach. Niektérzy decydujg sie juz na poluznienie
zasad lockdown. Kanclerz Austrii ogfosit, ze gospodarka bedzie powracata do normalnego dziatania od 14 kwietnia (wieksze
sklepy, wszystkie ustugi od 01.05). Niemniej na mieszkarcow natozono obowigzek noszenia maseczek. Wg. A. Merkel w
Niemczech za wcze$nie na ogtaszanie daty wyjscia z lockdownu. Tymczasem Rumunia, gdzie liczba przypadkéw
przekroczyta 4 tys. przedtuzyta stan wyjgtkowy do potowy maja. W UK premier B. Johnson zostat zabrany na intensywna
terapig w zwigzku z COVID-19. W ciggu 10 dni kraj ten spodziewa sie dalszych przyrostéw.

W Polsce na dzienn 06.04.2020 byto 4,413 tys. przypadkdéw, co oznacza wyrazny spadek wobec rekordu 475 os.
zanotowanych w niedziele. Premier w sejmowym wystgpieniu powiedziat, Zze rzgd spodziewa sie, ze szczyt zachorowari ,jest
przed nami - gdzie$ w maju, czerweu”. Najwigcej przypadkéw (1065) i najwigcej nowych (98) tradycyjnie w Mazowieckim. W
Slgskim +25 nowych i ogétem 562 zakazen. Ministerstwo Zdrowia podato, ze wykonato tylko 4710 testéw wobec rekordu w
niedziele (7,8 tys.). Pamietajmy, Ze istnieje silna, dodatnia korelacja miedzy iloscig testéw a nowymi przypadkami (Pearson
az 0,94). Wskaznik pozytywnych wzrést do 4,8%, co $wiadczy o wcigz niewystarczajgcym testowaniu. W relacji do paristw
europejskich znajdujemy sie na szarym koncu pod wzgledem ,sprawdzonej” populacji.

TEMPO nowych zarazer

RAZEM Chiny

Wiochy Iran Niemcy Francja Hiszpania Polska USA Norwegia Holandia Austria Belgia Czechy
16 mar 13113 21 13092 84 3233 1053 1428 1210 1630 52 875 136 171 84 278 156 172 85
17 mar 15987 13 15974 93 3526 1178 2126 1097 2398 61 1284 389 407 143 292 316 185 67
18 mar 20633 34 20599 152 4207 1192 2606 1404 2084 49 3808 334 676 92 346 314 243 110
19 mar 26567 39 26528 87 5322 1046 3347 1861 4167 68 4901 1146 643 228 409 367 309 205
20 mar 30753 41 30712 147 5986 1237 4528 1617 3494 70 5409 1393 714 177 534 375 462 124
21 mar 31899 46 31853 98 6557 966 2516 1847 3925 111 7118 1248 1035 200 637 636 558 106
22 mar 30618 39 30579 64 5560 1028 2509 1559 3272 98 8009 611 665 218 573 558 586 125
23 mar 42579 78 42501 76 4789 1411 4183 3838 6368 115 11244 1321 967 240 545 892 342 116
24 mar 35587 47 35540 100 5249 1762 3935 2448 6922 152 8769 1082 1427 241 811 809 526 158
25 mar 54 446 67 54379 104 5210 2206 4332 2929 7457 150 13575 1020 1452 234 852 305 668 260
26 mar 60 469 55 60414 91 6203 2389 6615 3922 8271 170 17105 914 2129 272 1019 1321 1298 271
27 mar 65195 54 65141 146 5909 2926 6933 3809 7933 168 18662 1117 2885 399 1172 788 1049 354
28 mar 67273 45 67228 105 5974 3076 6824 4611 7516 249 19520 1148 2546 261 1159 574 1850 384
29 mar 57619 31 57 588 78 5217 2901 4740 2599 6875 224 18402 753 2433 252 1104 517 1702 154
30 mar 63 457 48 63 409 125 4050 3186 4450 4376 7 846 193 22075 1093 2619 178 884 830 1063 184
31 mar 73 085 36 73049 101 4053 3110 4923 7578 7967 256 24325 683 3009 179 845 562 876 307
1 kwi 77 158 35 77123 89 4782 2988 6173 4861 8195 243 26722 1163 4324 236 1019 531 1189 281
2 kwi 79 827 31 79796 86 4668 2875 6813 2116 7947 392 | 29893 1059 4244 341 1083 418 1384 269
3kwi 102168 19 102149 94 4585 2715 6365 23060 7134 437 32282 779 4450 152 1026 396 1422 332
4 kwi 85085 30 85055 81 4805 2560 4933 7788 6969 244 [ 34162 899 3735 180 904 256 1661 282
5 kwi 71069 39 71030 a7 4316 2483 4031 2886 5478 475 25193 595 5903 209 1224 270 1260 115
6 kwi 73131 32 73099 a7 3599 2274 3252 5171 5029 311 | 30799 557 3802 106 952 246 1123 235
20

RAZEM

przypadki 1347330 81740 1265590 10331 132547 60500 103375 98010 136675 4413 367629 21657 51608 5865 18803 12297 20814 4822

$mierci 74768 3331 71437 192 16523 3739 1810 8911 13341 107 10941 765 5373 76 1867 220 1632 78

2drowi 286234 77167 209067 6694 22837 24236 36081 17250 40437 162 19810 8056 135 32 250 3463 3986 121

aktywne 986328 1242 985086 3445 93187 32525 65484 71849 82897 4144 336878 12836 46100 5757 16686 8614 15196 4623
Zrédto: BDM,, https://www.worldometers.info/coronavirus/
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Spétka zdecydowata sie na zawieszenie rekomendacji dot. wyptaty dywidendy z zysku za ’19 (przesunigcie
WZA z maja na sierpien; ma to umozliwi¢ zarzadowi petniejsze oszacowanie wptywu COVID-19).

W 1Q’20 deweloper zakontraktowat 815 lokali (-12% r/r) oraz wydat 549 mieszkan (-55%; spodtka podata, ze
warto$¢ byta zgodna z harmonogramem).

Dom Development — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Dom Development — przekazania kwartalne [szt.]

2000
1500

1000

- I I II ‘I
, amll [
Q 2Q 4Q

1 3Q
2015 2016 2017 m2018 m2019 m2020

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zarzad wskazat w komuunikacie, ze odczyty byty zblizone do zatozonych budzetéw. Od 13 marca umozliwiono
proces kontraktowania on-line, niemniej biura sprzedazy funkcjonujg dalej (przy zachowaniu zalecen GIS).
Wszystkie budowy prowadzone sg w normalnym tempie. Wskazano roéwniez, ze juz w '19 (zaktadajac
potencjalne ostabienie koniunktury) grupa ,zabezpieczyta plynno$¢ finansowg oraz $rednig wielko$¢
rozpoczynanych etapow inwestycji). Na koniec 19’20 deweloper posiadat na rachunkach ok. 644 min PLN
gotoéwki, a relacja DN/BV wynosita 4%.

LSREF Ill GTC Investments B.V. zawart warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw GTC Dutch Holdings
B.V. - ktéry posiada 61,49% akcji Globe Trade Centre (GTC) - na rzecz wegierskiej spétki Optimum Ventures
Magantékealap. Nie podano ceny sprzedazy.

Optima zostata zatozona w 2015 r. w celu zarzadzania funduszami fundacji wegierskiego banku centralnego;
koncentruje sie na generujgcych dochdd nieruchomosciach na Wegrzech i w Europie Srodkowej

Transakcja wymaga zatwierdzenia od organéw nadzorujgcych.
Spétka w 4Q’19 miata 368,3 min PLN przychodéw, 27,2 min PLN EBITDA, 20,8 min PLN EBIT oraz 14,1 min

PLN zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 369,7 min PLN, 24,7 min PLN, 20,9 min PLN oraz 14,9 min
PLN zysku netto.
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Auto Partner Spétka wypracowata w marcu ok. 119,4 min PLN przychodow (-3% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesigczna [min PLN]
160

140
120

100
80
60
40
20

0

2015 2016 ®m2017 m2018 m2019 m2020

styczen
luty
marzec
kwiecien
czerwiec
lipiec
sierpien
wrzesien
pazdziernik
listopad
grudzien

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Inter Cars Spétka wypracowata w marcu ok. 645,1 min PLN przychodéw (-13% r/r).
Inter Cars — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Marvipol W 1Q'20 deweloper zakontraktowat 112 lokali (-63% r/r) oraz wydat 72 mieszkania (-57%; spdtka podata, ze

warto$¢ oddanych lokali wyniosta 38,4 min PLN).

Marvipol — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Marvipol — przekazania kwartalne [szt.]
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Ronson W 1Q’20 deweloper zakontraktowat 278 lokali (+60% r/r) oraz wydat 387 mieszkan (+173%; spotka podata, ze
najwiecej wydan przypadto na projekty City Link Ill — 234 szt., Panoramika IV — 84 szt. i Miasto Marina — 59
szt.).

Ronson - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Archicom Spoétka opublikowata wyniki za 4Q’19. Deweloper wypracowat 85,2 min PLN przychodoéw (-68% r/r), realizujac
marze brutto w wys. 27,1%. EBITDA grupy spadfa do 6,8 min PLN, a wynik netto wyniést 16,0 min PLN
(uwzgledniajgc rozwigzanie rezerwy na zob. z tyt. podatku dochodowego w wys. 7,6 min PLN).

Archicom — wyniki 4Q’19 [min PLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19P BDM odchylenie

Przychody 264,9 852 -67,8% 76,3 11,7%
Wynik brutto na sprzedazy 77,2 23,1 -70,1% 19,3 19,8%
Wynik netto na sprzedazy 62,6 7,0 -88,8% 6,5 7.2%
EBITDA 61,3 6,8 -89,0% 1,9 251,6%
EBIT 60,6 6,1 -90,0% 1,2 403,0%
Wynik brutto 59,8 71 -88,2% 0,4 1584,8%
Zysk netto 39,9 16,0 -59,9% 0,3 4601,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,1% 27,1% 25,3%

Marza EBITDA 232% 7,9% 2,5%

Marza EBIT 22,9% 7,1% 1,6%

Marza zysku netto 15,1% 18,8% 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Erbud Spétka w 4Q’'19 miata 524,3 min PLN przychodéw, 21,9 min PLN EBITDA, 14,7 min PLN EBIT oraz 6,2 min
PLN zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 551,3 min PLN, 14,7 min PLN, 9,9 min PLN oraz 5,9 min
PLN zysku netto.

Inpro Spétka w 2019 roku miata 270,5 min PLN przychodéw, 57,8 min PLN EBIT oraz 43,5 min PLN zysku netto.

Agora Zarzad Agory rozpoczat w poniedziatek konsultacje ze zwigzkami zawodowymi m.in. w sprawie przejsciowej
obnizki wynagrodzen w grupie o 20% na sze$¢ miesiecy oraz zwolnien grupowych w spétce Goldenline.

Negatywny wplyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ Goldenline oraz brak obiektywnej mozliwosci
poprawienia sytuacji finansowej spotki w przewidywalnym terminie spowodowaty podjecie przez zarzad spoftki
zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym istotne zmniejszenie zatrudnienia.

Trakcja Trakcja w zwigzku z epidemig podpisata ze zwigzkami zawodowymi porozumienie, na mocy ktérego od 6
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kwietnia obnizone zostaty o 10% wynagrodzenia i wymiar czasu pracy. Wprowadzone dziatania majg przynies¢
ok. 1,8 min PLN oszczednosci miesiecznie.

Porozumienie to obowigzuje czasowo do 30 czerwca 2020 roku. Podano, ze obnizka wynagrodzen obejmie
réwniez cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, a takze os6b wspoétpracujgcych na podstawie samozatrudnienia
oraz zleceniobiorcow.

Elektrobudowa rozpoczeta procedure zwolnien grupowych, ktore dotyczy¢ mogg do okoto 33% pracownikow
spoiki.

Porozumienie akcjonariuszy Elektrobudowy w upadfosci, zawigzane 23 marca br. przez Janali Sp. z o.0.,
Cezarego Kubackiego oraz Macieja Nowaka, wystgpito do zarzadu spétki o zwotanie walnego zgromadzenia
akcjonariuszy i chce na nim przegtosowa¢ m.in. zmiane ogtoszonej juz upadtosci Elektrobudowy na jej sanacje.

Czes$¢ prac, zlecanych przez Tauron zewnetrznym firmom, byta odbierana z opdznieniem w stosunku do
uzgodnionych z ich wykonawcami terminéw, jednak zawsze na czas wobec klientéw koncowych - podat Tauron,
odnoszgc sie do medialnych zarzutéw dotyczacych zalegtosci finansowych wobec podwykonawcow.

Rekomendacja zarzadu Ferro dotyczaca podziatu zysku netto z 2019 roku bedzie pod koniec 2Q’20. Dostawcy
grupy i wszystkie zaktady funkcjonujg normalnie. Spétka nie planujemy zwolnien, nie zamierza ogranicza¢
zatrudnienia.

Mate i Srednie sklepy oraz rodzinne placéwki dobrze radzg sobie w czasach epidemii, nawet po ostatnim
zaostrzeniu przepiséw. Cho¢ konsumenci rzadziej robig zakupy, to w tygodniu 23-29 marca wartos$¢ sredniego
koszyka zakupowego wzrosta nawet o 70% r/r. Niezaleznie od powierzchni wyzwaniem dla wszystkich sklepéw
sg godziny dla seniorow.

W wynikach grupy Cognor za 1Q’20 nie bedzie jeszcze wida¢ wplywu epidemii koronawirusa, a EBITDA
powinna pozosta¢ zblizona do ubiegtorocznego poziomu 26,8 min PLN. Spétka wskazuje, ze sytuacja w
kolejnych okresach jest niepewna.

Maxcom podjgt decyzje o wspodtpracy z chinskimi partherami w zakresie produkcji maseczek ochronnych i
innych srodkéw ochrony osobistej. Produkty przeznaczone na walke z epidemiag koronawirusa COVID-19 bedg
oferowane w Polsce jednostkom stuzby zdrowia oraz odbiorcom hurtowym i klientom indywidualnym.

Spétka od kilkunastu lat produkuje urzgdzenia telekomunikacyjne w Chinach i chce wykorzystaé nabyte
dos$wiadczenia, kapitaty relacji oraz wypracowane kanaty dystrybucyjne.

Asseco Poland rozszerzyto funkcjonalno$¢ systemu bankowosci internetowej i umozliwito klientom bankow
zdalng realizacje wielu spraw, z ktérymi dotychczas trzeba bylo udac¢ sie osobiscie do placéwki banku.
Rozwigzanie jest dostepne dla wszystkich bankéw korzystajacych z Centrum Ustug Internetowych.

Energa zwigkszyta swojg sie¢ ogolnodostepnych stacji tadowania pojazdéw elektrycznych, zasilanych energig z
OZE do 36 na koniec marca 2020 roku, w poréwnaniu do 12 na koniec 2019 roku.

Sniezka zdecydowata o przediuzeniu ograniczenia produkcji na Ukrainie poprzez zawieszenie pracy na drugiej
zmianie.

Fitch Ratings podwyzszyt diugoterminowy rating ING Banku Slgskiego do A+ z A oraz krétkoterminowy rating
IDR do F1+ z F1 i umiescit je na liScie obserwacyjnej. Agencja potwierdzita rating wsparcia banku na poziomie
1.

Bank Pekao obnizyt prognoze wzrostu gospodarczego Polski na 2020 rok do -4,4%. Ekonomisci przewiduja, ze
wzrost wzrostu PKB spowolni do 1,6% r/r w 1Q’20, a nastepnie spadnie o0 17,5% r/r w 2Q’20.

Alior Leasing przekazat na rzecz Wojskowego Instytutu Higieny i Epidemiologii kwote 100 tys. PLN na zakup
najpilniejszych i najbardziej potrzebnych srodkéw walki ze skutkami koronawirusa, jak np. testy, srodki higieny
czy ubrania ochronne dla stuzb medycznych.

Uzytkownicy programu goodie cashback, pozwalajgcego na otrzymywanie zwrotu czesci pienigdzy wydanych w
kilkuset sklepach internetowych, wykonali ponad 1,1 min transakcji, wydali za posrednictwem goodie blisko 120
min PLN i otrzymali prawie 5 min PLN cashbacku w okresie od wrzesnia 2018 do kohca marca 2020 r.
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Agencja S&P Global Ratings podtrzymata rating PZU na poziomie "A-", obnizajgc perspektywe ratingowa na
stabilng z pozytywne;j.

Ultimate Games zawarto z CreativeForge Games umowe na port i wydanie gier "Aircraft Carrier Survival" oraz
"House Flipper City" na Nintendo Switch i Xbox One. Planowany termin premiery gier to przetom 2020 i 2021 r.

Spétka w 2019 roku miata 134,8 min PLN przychodéw, 13,0 min PLN EBIT oraz 10,6 min PLN zysku netto.

PBG w restrukturyzacji otrzymat zgdania natychmiastowego wykupu obligacji serii G, H oraz |. £gczna wartos¢
obligacji objetych zgdaniami wynosi 37,2 min PLN.

OT Logistics ma umowe z Erste na podstawie, ktérej nabedzie od funduszy zarzadzanych przez Erste 20,8 tys.
akcji Luka Rijeka d.d. za fgczng cene ok. 653 tys. PLN. Spoétka otrzymata takze z Sadu Arbitrazowego decyzje
(award) uchylajgca decyzje Sadu Arbitrazowego o przyznaniu czasowego zabezpieczenia powddztwa, zgodnie
z ktérg Sad Arbitrazowy zakazat Allianz ZB d.o.0. (AZ) egzekwowania jakichkolwiek praw przystugujgcych AZ z
tytutu zastawu.

Immofinanz zdecydowat - ze wzgledu na pandemie Covid-19 - o przetozeniu rocznego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy z 22 maja na 1 pazdziernika 2020 r.

Akcjonariusze Ulma Construccion Polska zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 6 maja br. o
podziale zysku netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 43,5 min PLN, przeznaczajac na wypfate dywidendy kwote
13,7 min PLN (kwota dywidendy brutto na jedng akcje wyniesie 2,6 PLN) oraz kwote 29,8 min PLN na kapitat
zapasowy.

KNF udzielit zezwolenia na wycofanie akcji ES-Systemu na rynku regulowanym GPW i wskazata 14 kwietnia br.
jako dzien, po uptywie ktérego nastapi wycofanie akcji z obrotu.

Vantage Development otrzymat zezwolenie KNF na wycofanie z obrotu na rynku regulowanym wszystkich
swoich akcji z dniem 9 kwietnia 2020 r.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . jie w prasie lub w

iie catosci lub czesci

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
ia wymaga zgody j

raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

