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KOMENTARZ PORANNY arteec Zhans
Planowane dziatania rzadéw nie pomagaja rynkom ° e
Wczoraj premier Mateusz Morawiecki przedstawit pakiet proponowanych dziatan wic2o 1401,3 -2,0% -34,8%
pomocowych o wartosci 212 mid PLN. Do tego dochodzg planowane przez NBP  wiG30 1629,9 -1,6% -34,1%
dziatania dot. obnizki stop procentowych czy zakupu obligacji. Niestety na mwiG4o 21864,0 -0,9% -26,7%
niewiele sig to zdato w przypadku GPW. WIG20 spadt o prawie 2%, pod kreskg swIG80 9.800,9 0,1% -18,6%
znalazly sie takze mWIG40 oraz sWIG80. Stabe nastroje panowaty réwniez na WIG 393138 -1,5% -32,0%
wiekszych europejskich rynkach (spadek DAX o 5,6%, FTSE stracit 6,6%). Po 5- WIG Banki 41100 -3,0% -39,3%
6% stracity tez indeksy za oceanem, ale nalezy zauwazy¢, ze w ostatnich WIGBud 1864,3 -0,4% -18.2%
godzinach handlu byki nadrobity nieco straty. Pod ogromng presjg sg ceny ropy, WIG Chemia 57796 4,6% -31,1%
ktéra wczoraj momentami zeszta do pozioméw niewidzianych od kilkunastu lat. WIG Dew 2009,5 -4,3% -18,3%
Ostabia sig rowniez PLN, zaréwno wzgledem EUR, jak i USD. Niestety rynki caty ~WIG Energia 11752 2,1% -40,1%
czas odnotowujg podwyzszong zmienno$¢ w zwigzku z obawami o wplyw WIG Games 183511 -1.2% 2.2%
koronawirusa na gospodarke i efekt planowanych dziatan pomocowych WIGIT 25719 -2,6% -9,3%
(pojawiajg sie obawy, ze mogg one nie wystarczy¢, aby zniwelowaé szok WIG Media 41373 0.7% -23,0%
stodowany przez COVID-19). Kalendarium makro bedzie dzi$ wzglednie puste, a WIG Paliwa 3649,7 17% -43,8%
ciekawsze wydajg sie jedynie odczyty dot. produkcji przemystowej za luty w WIG Spoz 24806 -1.5% -20,6%
Polsce. Raportami rocznymi pochwalg sie dzisiaj m.in. JSW, PKN Orlen, WG Surowce 17111 4.4% =44,6%
deweloperzy (Atal, GTC) oraz Neuca. WiGHTelco S0 0o 5o
Adrian Gérniak DAX 84417 -5,6% -36,3%
CAC40 37548 -5,9% -37,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 264 3 i6.5% 536,190
S&P500 2398,1 -5,2% -25,8%
. COVI[_)-19: W Hubei brak nowych przypadkc’)w;" dalszy wzrost _Iiczby zarazen W pja 19898,9 -6,3% -30.3%
ﬁzﬁzﬁgfgbm{m ogtasza ,tarcze antykryzysowg”; EBC uruchamia 750 BEUR APP Nasdaq Comp 69808 47% 22.1%
' Bovespa 66 895,0 -10,3% -42,2%
. g;}g?ié%eﬁpéyljw’\ﬂ(]);ovm-w na wyniki spétek- podsumowanie dotychczasowych raportow Nikkei‘2)25 164730 5% 304%
S&PIASX 200 47829 -3,4% -28,4%
. CCC‘: Spotka pIa.anJe emisje (_Jq 13,7 min akgji, z ktorej ghce_ p_ozyskac 400-500 mln PLN; TS 12884 0% 2%
D. Mitek chce obja¢ co najmniej 4,79 min waloréw nowej emisji [komentarz BDM]; o
= GTC: Raportowane wyniki ponizej oczekiwan (negatywny wptyw rewaluacji) [komentarz G I UL AL
EDM]: Ropa 20,4 -24,4% -66,3%
= Neuca: Spdtka m‘ia’ralw .4Q‘1l9 24,5 min PLN- zysku netto, zg‘odnie z kor_\sensusem; Eg:;tz iig ;z:jz l%iz;]
= KGHM: Spoétka nie widzi zmian popytu w zwigzku z pandemiag koronawirusa; CHF/PLN 431 1,9% 9.8%
= PKN Orlen: Zarzad rekomenduje dywidendg w wysokosci 3 PLN na akcje; EUR/USD 1,08 1,3% -3,4%
= GrupaAzoty: Spétka obejmie 6 201 383 akcji Grupy Azoty Polyolefins za 297,05 min PLN;  usp/ipy 108,44 1,0% -0,1%
= Eurocash: Sklepy sg dobrze zatowarowane, problem moze stanowi¢ dostgpno$c¢
pracownikow; Fw20
= GPW: Zmiana harmonogramu sesji niesie ze sobg zbyt duze ryzyko operacyjne; Wartos¢ Zmiana
= Play: Spétka uzyskata od bankéw dodatkowa linig kredytowa wysokosci do 1,2 mid PLN:  Kurs otwarcia 1384 6 0,44%
= Kruk: Spélka zrezygnowata z emisji obligacji; sytuacja ptynnosciowa grupy jest stabilna; ~ Kurs zamkniecia a3 =i g2 1620
= Torpol: Marza brutto ze sprzedazy moze wzrosng¢ r/r w 2020 r.; Kursimin: 0SS a3 1'85?’
= Trakcja: Spétka utworzy odpisy, ktére obnizg wynik grupy za 2019 r. 0 138,2 min PLN; \'j\luorirr:::'obrotu 8142%:; _213231 _22531/;)
. %stzt_ostal Zabrze: Spotka celuje w dojscie do 20 min PLN zysku netto w strategii 2020- 5410 pozycie 61038 629 1,02%
= Wielton: Spétka wstrzymata czasowo produkcje we Francji, we Wioszech produkcja i Indeksy GPW
sprzedaz silnie ograniczona; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= AC: Spotka nie odczuwa probleméw w dziatalnosci; WIG20 142527 137675 146558 1401,29 -2,0% 1218
WYKRES DNIA WIG30 163508 159858 1697,18 1629,93 -1,6% 1285

MWIG40 2879,61 974170 9964,09 286403 -0,9% 161
Inwestorzy uciekajg w pilynnos¢ co objawia sie duzym umochieniem SWIG80 978902 285022 293681 980087 -01% 28
amerykanskiego dolara. W kilka dni zyskat on do koszyka walut 7% (YTD WIG-PL 4082840 4015212 4082840 4015212 -16% 1432
+50/0) ijest najwyzej Od 3 Iat | WIG 39791,77 38791,06 4076501 3931378 -15% 1441
EBC ogtasza nadzwyczajny skup aktywow 750 mld EUR, co ostabia euro.  wic20

Close mMC 1D YTD
Dolar Index (DXY) Alior 14,00 1828 -0,3% -51,2%
[T T T oo AR W SRS W SRS SN SR NI SN S S S SR oo’ o) 24,98 1028 -6,1% 77,3%
; ; ; ; ; CD Projekt 258,30 24 828 -3,8% -7,6%
| i | | Cyfrowy P. 23,20 14 837 3,3% -17,0%
Dino 148,40 14 549 -2,2% 3,1%
L TURY. W Isw 13,25 15656 -5,2% -38,0%
KGHM 52,66 10 532 -4,3% -44,9%
Lotos 41,17 7611 5,2% -50,7%
LPP 4 680,00 8669 -6,4% -46,9%
mMBANK 242,00 10 249 3,7% -37,9%
Orange 6,43 8438 2,1% -9,7%
Pekao 52,74 13843 5,7% -47,5%
.......... PGE 3,54 6611 2,5% -55,6%
PGNIG 2,79 16 121 5,5% -35,5%
PKN Orlen 47,87 20 474 -3,2% -44.2%
PKOBP 21,00 26 250 -5,0% -39,1%
- ; ; + ; - raon Play 28,28 7189 5,1% -19,2%
e e W T PZU 30,00 25906 41% -25,1%
Y Cumcy (DOLLAR INDEX SPOT) Graph 2050 Daily 2IHAR: Copyrighte 2020 Bioomberg Finance L. w0 s2e2 Santander Polska 190,60 19 458 -2,6% -38,0%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 1,17 2042 7.9% -29,0%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 357,00 817  00% -10,8% Getin 0,92 174 3,7% -45,0%
Amica 8450 657  -2,8% -383% GPW 3350 1406 -0,3% -14,8%
Amrest 2300 5050 211% -46,9% GTC 737 3579 -95% -239%
AssecoPL 57,00 4739 -1,8% -10,3% Handlowy 4500 5880 -22% -13,1%
Azoty 2032 2016 64% -30,6% INGBSK 150,60 19593 0,7%  -25,6%
Benefit Sys. 700,00 2001 0,0% -20,6% Inter Cars 14500 2054  1,4% -29,3%
BNP Paribas 49,00 7224 -2,0% -27,9% Kernel 33,00 2773 -19% -27,1%
Bogdanka 16,10 548  -6,4% -53,8% Kety 311,00 2980 -0,3% -10,1%
Boryszew 4,08 979  05%  -3,5% Kruk 64,95 1232 -165% -61,2%
Budimex 15360 3921 -0,3% -10,7% Livechat 3855 993  05% -11,0%
ClGames 044 71 03%  -47,9% Mabion 27,95 384  -9.8% -63,7%
Ciech 26,75 1410 35% -32,6% Milennium 3,66 4438 05% -37,5%
Comarch 160,50 1305 -15% -14,2% Orbis 112,00 5161 -04% -1,3%
Develia 200 895  -38% -21,3% PKPCargo 9,56 428 27%  -53,4%
Echo 401 1655 -34% -141% Playway 270,00 1782 23%  13,0%
Enea 469 2072 44% -40,7% Stalprodukt 104,80 585  2,7%  -42,3%
Energa 6,45 2669 -3,4% -9,0% TenSquare 240,00 1738 -02% 21,2%
Eurocash 1595 2220 -35% -27,0% VRG 180 422 -53% -554% e e wa LT e e e
Famur 1,88 1079 -2,0% -37,0% Wawel 560,00 840 -1,1%  -10,3% i bder 1) gl 2016194 . (2 a2 S
Forte 1298 311 06% -57,4% WP.PL 5320 1544 23% -238% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 195EP2019-19MAR2020 CopyrightE 2020 Bloomberg Finance L.P. 19-Mar-2020 06:34:29
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Tempo nowych zachorowan w Chinach/Azji weigz na niskim poziomie (Chiny 34, Korea 152). Aktywnych przypadkéw jest
tylko 7,3 tys. (-0,7 tys.) vs 117 tys. poza Chinami (+17 tys.), gt. w EU (80 tys. w tym Wtochy 29 tys.). W prowincji Hubei, czyli tam
gdzie wszystko sie zaczeto, nie wykryto zadnego nowego przypadku ! Wszystkie nowe 34 przypadkéw w Chinach pochodzi od
zarazonych z zagranicy. Wiekszo$¢ matych firm wraca do pracy (cho¢ nie wszystkie, kwarantanna po 16.03 jest ,nieoficjalna’),
a zycie na ulicach do normy.

Bardzo duzy wzrost w USA (>3000 przypadkow). Amerykanie zaczeli wigcej testowac. Granica USA-Kanada tymczasowo
zamknieta

W catej Europie tempo nowych zachorowar niestety znowu wzrosto do 13,1 tys./dobe vs 11,5 tys. we wtorek. We Whtoszech
tempo ponownie wzrosfo do ok. 4,2 tys. vs 3,5 tys. dziennie w ostatnich dniach. Jak podajg tamtejsze wtadze w catym kraju
zarazito sie 2600 pracownikOw stuzby zdrowia czyli 8% ogétu (w Bergamo az 20% lekarzy rodzinnych !). Przy$pieszenie notujg
Niemcy (az 2,6 tys.), Hiszpanie (2,1 tys.), Francja (1,4 tys.), UK (0,7 tys.), Belgia i Holandia. Buduje spadek w Czechach, ktére
podjety bardzo radykalne $rodki nt. przemieszczania.

EBC na nadzwyczajnym posiedzeniu w nocy ogtosit skup aktywéw na poziomie 750 mid EUR.

W Polsce na dzien 18.03 byto 287 przypadkoéw (+49 vs +61 dzien wczesniej) z czego 5 0s. zmarto (poprzednio 5). Ministerstwo
zdrowia podato, ze wykonato rekordowe 1600 testéw.

Premier i prezydent PL 18.03 ogfosili ,tarcze antykryzysowg” czyli pakiet pomocowy dla firm/obywateli w walce z koronawirusem.
Niestety szumnie podana kwota tego pakietu (212 mid PLN czyli 9,1% PKB) sktada sie gt. z instrumentéw ptynnosciowych i
gwarancyjnych (gt. banki 74,5 mid PLN) oraz pakietu ptynno$ciowego NBP (70 mid PLN). Kwota po stronie wydatkéw budzetu
parnistwa to ok. 66 mid PLN czyli ok. 2,8% PKB, co moze by¢ rozczarowaniem na tle analogicznych pakietéw ogtaszanych przez
inne europejskie panstwa (Hiszpania/UK/Witochy/Francja/Niemcy 12-19% PKB). Pakiet opiera sie na 5 filarach:

- Bezpieczenstwo Pracownikéw (pokrycie do 40% $redniego wynagrodzenia, JDG 80% minimalnej pensji, zasitek opiekuriczy);
- Finansowanie Przedsiebiorstw (ptynnos$¢, leasing operacyjny dla spedycji, negocjowanie odroczenia rachunkéw za prad/gaz,
odroczenie ZUS do czerwca, pozyczki do 5 tys. dla JDG);

- Ochrona Zdrowia (7,5 mld PLN na szpitale zakazne);

- Wzmocnienie systemu finansowego (pakiet NBP 70 mid PLN);

- Program inwestycji publicznych (fundusz 30 mid PLN);

Ustawa antykryzysowa ma by¢ przyjeta w przysztym tygodniu. Wg. PMM to pakiet na 2-4 najtrudniejsze miesigce.

Tempo nowych zarazen Azja/Europa/USA [przypadki/dzien}
TEMPO nowych zarazeri/dzien

RAZEM  Chiny inne

Korea Wtochy Iran Niemcy Francja Hiszpania Polska Szwajcaria Norwegia

05.03.2020 2960 143 2817 518 769 591 109 138 59 0 64 30 29 30
06.03.2020 4086 99 3987 757 778 1234 185 190 137 4 77 96 46 27
07.03.2020 3694 44 3650 272 1247 1076 266 103 65 1 101 56 46 34
08.03.2020 3876 40 3836 69 1492 743 218 410 244 5 144 96 65 22
09.03.2020 4407 19 4388 131 1797 595 206 286 557 6 148 19 50 23
10.03.2020 4684 24 4660 242 977 881 234 372 447 5 291 111 52 85
11.03.2020 7126 15 7111 114 2313 958 508 497 599 9 269 160 83 214
12.03.2020 8501 20 8481 110 2651 1075 779 595 849 20 393 218 134 132
13.03.2020 10927 1 10916 107 2547 1289 930 785 2106 17 565 281 208 375
14.03.2020 11093 20 11073 76 3497 1405 850 838 1081 36 662 236 342 75
15.03.2020 12833 16 12817 74 3590 1169 1288 924 1485 21 672 842 232 172
16.03.2020 13113 21 13092 84 3233 1053 1428 1210 1630 52 875 136 171 84
17.03.2020 15987 13 15974 93 3526 1178 2126 1097 2398 61 1284 389 407 143
18.03.2020 20633 34 20599 152 4207 1192 2606 1404 2084 49 3808 334 676 92
RAZEM

przypadki 219345 80928 138417 8565 35713 17361 11973 9134 13910 287 9464 3076 2626 1562

$mierci 8969 3245 5724 91 2978 1135 28 264 623 5 120 33 104 6

zdrowi 85745 70420 15325 1947 4025 5710 86 602 1081 13 106 15 65 1

aktywne 124631 7263 117368 6527 28710 10516 11859 8268 12 206 269 9238 3028 2457 1555

Zrédto: BDM, ECDC

Data Wydarzenie/reakcja na koronawirus
18.03.2020 Three months' lockdown could cause 5% shrinkage in EU economy - FAZ, citing Lagarde - Reuters
18.03.2020 Biaty Dom zacheca do ograniczania krétkiej sprzedazy- New York Post

PL: "tarcza antykryzysowa" w tgcznej kwocie ok. 212 mld PLN (ok. 9,2% PKB) w tym sam pakiet inwestycyjny

18.03.2020 po stronie wydatkow ok. 66 mld PLN (2,8% PKB), reszta to instrumenty ptynnosciowe, gwarancyjne czy... NBP
18.03.2020 POLAND'S GLAPINSKI: WE HAVE "UNLIMITED' CASH TO MEET DEMAND
18.03.2020 Glapinski: recesja wykluczona, w najgorszym scenariuszu PKB 1,6-1,7% w 2020;
18.03.2020 CNBC: Ford, GM, Fiat Chrysler to shut U.S. production.
18.03.2020 NY'S UNION SQ RESTAURANT GROUP LAYS OFF 2000, 80% OF STAFF: NYT
18.03.2020 USA wdrazajq "ustawe o produkcji obronnej" (mobilizacja prywatnych firm w walce z COVID-19)- D. Trump
18.03.2020 COVID-19 to najwieksze wyzwanie od Il wojny $wiatowej- A. Merkel w oredziu
18.03.2020 Kanada ogtasza pakiet fiskalny wartosci 3% PKB
18.03.2020  ITA: COVID-19 has infected 2,629 health workers, or 8.3% of the total (more than twice the percentage in China), as of yesterday March 17
18.03.2020 ITA: In Bergamo (Lombardy region), 118 out of about 600 family doctors (20%) have been infected,
18.03.2020 USA: JP MORGAN FORECASTS U.S. GDP TO SHRINK 4% IN Q1, AND TO SHRINK 14% IN Q3
19.03.2020 EBC ogtasza nadzwyczajny skup aktywéw (APP) w kwocie 750 mid EUR
19.03.2020 UK zamyka cze$c¢ szkét i 40 stacji metra w Londynie
19.03.2020 RBA (Bank Australii) kolejny raz tnie stopy o 25 p.b. do 0,25%
19.03.2020 COVID-19 "shutdown" moze trwa¢ dtuzej niz 10 tygodni- Bill Gates
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COVID-19 Woptyw COVID-19 na wyniki spotek- podsumowanie dotychczasowych raportéw spotek.

spotka data ESPI wplyw

KGHM 18.03.2020 spotka nie widzi spadku sprzedazy, utrzymuije ciggtos¢ produkcji- konferencja po 4Q'19

Alumetal 18.03.2020 wstrzymanie produkcji w zaktadach klientéw spotki (VW). Spétka nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu

ccc 18.03.2020 spotka informuje o emisji min. 13,7 min akgji (20%) w formie subskrypcji prywatnej z czego chce pozyska¢ 400-500 min PLN
Orzet Biaty 18.03.2020 Zamkniecie zaktaddw OEM moze mie¢ wptyw na popyt na produkty spotki

Primtech 18.03.2020 Ograniczenie realizacji kontraktu z francuskg Mines de Potasses

Ryzyko istotnego spadku przychodéw co najmniej w 03-04.2020 z rynku amerykariskiego (94% ogétu sprzedazy). Spadek wynika z
obnizenia liczby pacjentdw korzystajacych z EKG przy uzyciu PocketECG
Kruszwica 18.03.2020 Brak wiarygodnych danych o wptywie na wyniki
Nie wystepuja braki surowcéw. Produkcja w Wieluniu stabilna. Liczba zaméwien nizsza ale nieistotnie. Fruehauf zgodnie z decyzjg rzadu
zamknat zaktad produkcyjny. Pomoc rzadu francuskiego pozwala na wprowadzenie pracownikéw w "tymczasowy brak pracy"

Miedicalgorithmics 18.03.2020

Wielton 18.03.2020 (rekompensata dla firm)+ preferencyjne pozyczki i wspieranie w negocjacjach z firmami energetycznymi o odroczenie rachunkéw..
Niemcy produkcja obnizona, UK Stabilnie, Wtochy silnie ograniczona.
Archicom 18.03.2020 Whptyw trudny do okreslenia na: popyt mieszkari i najem biur, harmor_lo’gram prac, finansowanie, decyzje administracyjne, dostepnosé
pracownikéw
R22 18.03.2020 Zwiekszone wykorzystanie kanatéw komunikacji cyfrowej: 3-krotny wzrost SMS (omnichannel), wzrost o 50% ruchu na VolP. Nie
o odczuwa negatywnego wptywu. Ryzyko to zatory ptatnicze
Nowa Gala 18.03.2020 Ograniczenie produkcji 0 75% obnizy miesigcznie wyniki o 2 mIn PLN. Ryzyko zatoréw ptatniczych i zaostrzenia polityki ze strony

instytucji finansujgcych
Unima 2000 18.03.2020 projekty realizowane zgodnie z harmonogramem. Utrata pracownikéw w call-center. Wptyw trudny do oszacowania
Spadek popytu na produkty spotki nie przekracza kilku%. Najwigksze ryzyko to ograniczenia w transporcie migedzynarodowym. Brak

Ergis 18.03.2020 . . o "
wiarygodnych informacji na oszacowanie wptywu
A o o
Vivid Games 18032000  Nie wplynie negatywnie na sprzedaz. Od lutego warost poprart o 25% (+200% w Chinach). Wprowadzono system pracy zdalnej, projekty
niezagrozone
Ryzyko po stronie: przychodéw z galerii, sprzedazy mieszkar,, terminowosci realizacji projektow mieszk., harmonogramu i cen
Echo 17.03.2020 s : L .
sprzedawanych obiektéw komercyjnych, dostepnosci finansowania
Debica 17.03.2020 wstrzymana produkcja 0d 21.03-03.04
BSC Drukarnia 17.03.2020 istotne zagrozenie- trudne do oszacowania. Wéréd klientow s podmioty bezposrednio narazone na COVID'19
Talex 17.03.2020 system pracy zdalnej nie wptywa istotnie na funkcjonowanie spétki
Boryszew 17.03.2020 Wstrzymanie produkcji Volkswagen i PSA i wstrzymanie dostaw s. Motoryzfaqa (30% przychodéw grupy). Produkcja w s. Metale nie
zostata dotychczas ograniczona
. Ograniczenie transportu i dostaw surowcéw co moze wptyna¢ na opdznienie w realizacji kontraktow. Trudnosci w emisji obligacji
Trakcja 17.03.2020 . . . o
zamiennych na akcje (50 MPLN) moga pogorszy¢ ptynnosé
Spotka nie odnotowata istotnego spadku popytu. Wptyw negatywny ale trudny do oszacowania. Ryzyko w segmencie kubaturowym
Ulma 17.03.2020 . o i .
(60% przychoddw) wynikajace ze spadku sktonnosci inwestycyjnej os. prywatnych
OT Logistics 17.03.2020 Brak mozliwosci oszacowania wptywu. Obecnie bez istotnegg wpfywul na dziatalno$¢. Ryzyko ograniczenia pracownikéw, opéznien,
zatorow platniczych
Interferie 17.03.2020 Czasowe i ie hotelu w Swinoujsciu (18-31.03)
Produkty spotki ponownie objete zakazem wywozu wg. rozporzadzenia MZ- update 18.03. Spotka obserwuje znaczacy wzrost popytu na
Mercator Medical 17.03.2020  swoje wyroby. Zamkniecie granic w Malezji moze podnies¢ ceny rekawic. Import surowcéw z Malezji do Tajlandii niemozliwy. Spétka ma
zapasy do 23.03- update 18.03
Relpol 17.03.2020 Dotychczas bez istotnego wptywu. Niepokdj wérdd pracownikdw. Trudno oszacowac wptyw w dtuzszym okresie
Biomed Lublin 16.03.2020 Wptyw niemozliwy do oszacowania. Spétka znajduje sie w wykazie przedsigbiorcow o szczegdlnym znaczeniu gospodarczo-obronnym.
Mabion 16.03.2020 Ograniczenie dostepnosci pracownikdw i opéznienia B&R. Ryzyko ograniczenia dostepu do finansowania
pekabex 16.03.2020 negatywnie w krétkim terminie (gt. 2Q'20). Obecme_bez zaktdcen, w.szystk|'e zakia.dy fu'nkcjonujq Ryzyka to utrata pracownikdw, zatory
ptatnicze, wstrzymanie buddéw u klientéw
Woplyw na szkolenia, sprzedaz sprzetu komputerowego czy ogélny spadek sprzedazy spowodowany wstrzymywaniem sie przez klientow
Procad 16.03.2020 A . .
z decyzjami inwestycyjnymi
Znaczacy negatywny wptyw. W 1Q'20 przychody spadna o co najmniej 30% w salonach wigsnych w PL. E-commerce 10% udziatu w
CDRL 16.03.2020 sprzedazy w '19. Wznowiona produkcja w Chinach, a porty dziatajg w standardowym trybie. Opéznienie kolekcji zimowej nieistotne ok.
2tyg.
Global Cosmed 16.03.2020 Spotka obserwuje wzmozony popyt na mydta (Apart Natural). Pojawity sie zaktdcenia dostaw surowcéw i opakowari do produkcji wraz

ze spekulacyjnym wzrostem cen.

Stelmet 16.03.2020 Wstrzymanie zaméwien z rynku francuskiego, wtoskiego, hiszpariskiego. Skutki istotnie negatywne ale trudne do oszacowania
Bardzo istotny wptyw. 14.03 spadek wejs¢ do sklepow -74%. Sprzedaz w galeriach to 21% catosci przychodéw. Problemy z pracownikami
w zwigzku ze $wiadczeniami opiekuriczymi 9zamkniecie szkdt). Dostawy uzaleznione od zdolnosci ptatniczych spétki
Ograniczenie dziatalnosci centréw handlowych >2000 m2 i podoba ograniczenia w EU bedg miaty istotny, negatywny wptyw na wyniki
szczegodlnie 2Q'20

Mex 16.03.2020 Spotka zamkneta wszystkie lokale gastronomiczne z dniem 14.03 (dziata jedynie PanKejk na wynos)
Istotny spadek sprzedazy na kwiecieri-maj'20. na 13.03 sprzedaz oferty "zima" i "lato" wyzsza o odpowiednio 14% i 31% r/r. Spotka liczy

™M 16.03.2020

Forte 16.03.2020

Rainbow Tours 16.03.2020 o L o . . . N . .
na przesunigcie popytu na lipiec-wrzesien. Ograniczenia w migedzynarodowym ruchu lotniczym i granicznym od 13.03

Ograniczenie dziatalnosci centréw handlowych obnizy przychody w 1Q'20 o ok. 11% r/r. Udziat E-commerce to 24% w 1Q'20. petna

VRG 16.03.2020 i N
dostepnos¢ oferty sprzedazy
Budimex 16.03.2020 Przerwanie taricuchéw dostaw zagranicznych, odptyw ok. 20% podwykonawcéw z Ukrainy, masowe L4 10-20% pracownikéw. 10%
o pracownikéw w Niemczech moze natychmiast wréci¢ do Polski. Zamknigta granica PL-Litwa wptynie na realizacje kontraktu na Litwie.
Auto Partner 16.03.2020 Ryzyko spadku sity nabywczej konsumenta i ryzyko utrudnieri na granicach
Sfinks 16.03.2020 0Od 14.03 zaprzestanie obstugi w lokalach (tylko na wynos, dotychczas niewielki udziat w przychodach). Przychody 14-15.03 -90% w/w
NTT 16.03.2020 Rozmiar nieznany i niemozliwy do oszacowania. Ryzyko przerwania faricucha dostaw
Suwary 16.03.2020 Zaktad w Pabianicach zwigksza moce produkcyjne 0,5/1/51 do PKN Orlen i Polfa Tarchomin na $rodki dezynfekujace. Nie wida¢ ryzyka
przerwania dostaw. Zaktad uruchamia 4 zmiane od 01.04- ESPI 18.03
Monnari 16.03.2020 Zamkniecie galerii wptynie na wyniki 1Q'20 i catego 2020, ale wptyw nie jest mozliwy do ustalenia. E-commerce ok. 10% obrotéw
Wittchen 16.03.2020 Zamkniecie galerii handlowych istotnie wptynie na wyniki spotki, ale petny skutek niemozliwy do oszacowania. Znaczny udziat stanowi e-
commerce.

Ferro 16.03.2020 Whplyw istotny, na dzier raportu sprzedaz w formule B2B bez zaktdcen.

Istotny negatywny wptyw ale niemozliwy do oszacowania.. Ryzyko po stronie taricucha dostaw niskie. Ryzyko po stronie sprzedazy
LPP 15.03.2020 bardzo wysokie (zamknigcie sklepdw w galeriach w Polsce, Czechach, Stowacji, Bulgarii, Kazachstanie, Litwie, Stowenii, Bosni). E-

commerce 12% sprzedazy w '19
Baltona 15.03.2020 Wstrzymanie dziatalnosci od 15.03 w Polsce +Lotnisku w Montpellier. Spotka zaktada wstrzymanie dziatalnosci na wszystkich rynkach
Agora 13.03.2020 Zamkniecie kin to ok. 9 min PLN utraty przychodéw i 1,2-1,5 mlh PLN anikuA Spdtka liczy ze odrobi straty w dalszej czesci 2020-
konferencja po 4Q'19
ccc 13.03.2020 Istotny negatywny wptyw zamkniecia galerii handlowych. E-commerce 25% w sprzedazy '19 i 45% w marcu'20.
ML System 13.03.2020 Brak istotnego spadku frekwencji pracownikéw. Sprzedaz bez zaktécen
Plast-Box 13.03.2020 Spotka nie jest w stanie oszacowaé wptywu
Solar 13.03.2020 Znaczace spadki liczby klientéw, co moze mie¢ wptyw na wynikAi p.ogorsze.z.nie ptynnosci. Silne ograniczenie sprzedazy w momencie
zamkniecia galerii

MW Trade 13.03.2020 Dziatalnos¢ sprzedazy tylko zdalna. Zmiana priorytetéw klientow (szpitali). Wptyw negatywny ale trudny do oszacowania
Bowim 13.03.2020 Spadek sprzedazy i zakupéw wyrobow hutniczych i powstawanie zatoréw ptatniczych w 1H'20
ATM Grupa 13.03.2020 Zawieszenie realizacji zdje¢ do 22 marca 2020.
Eko Export 13.03.2020 Ryzyka posrednie (transport, niskie ceny ropy, pracownicy)
Intersport 13.03.2020 Znaczace spadki liczby klientow. Spétka liczy sie z zamknieciem galerii
Makarony Polskie 13.03.2020 Zwiekszone zapotrzebowanie na produkty spétki. W zwiazku ze wzrostem cen i dostepnosci surowcéw wptyw trudny do oszacowania
Wasko 12.03.2020 Ryzyko opéZnienia na kontrakcie dla PKP-PLK na system infrastruktury ERTMS/GSM-R. Ryzyko po stronie pracownikéw
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Spétka ujawnita informacje poufng w sprawie podjecia przez zarzad uchwaty o podjeciu analiz i prac na potrzeby
przygotowania i ewentualnego podjecia dziatan w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Dariusz Mitek ztozyt deklaracje intencji objecia w ramach planowanej oferty co najmniej 4.787.465 akcji serii J -
poinformowato CCC w komunikacie. Taka liczba akcji pozwoli mu na utrzymanie udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu CCC na co najmniej niezmienionym poziomie.

BDM: Grupa podata w komunikacie, ze podjeta dziatania ws. emisji nie mniej niz 20% akcji zwyktych (obecna liczba
wyemitowanych akcji wynosi 41,2 min waloréw). W projektach uchwat wskazano, ze maksymalna liczba emitowanych
akcji ma wynie$¢ 13,7 min szt. Emisja bedzie miat forme subskrypcji prywatnej, w zwigzku z czym CCC bedzie
zwolnione z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego. Dotychczasowi akcjonariusze zostang pozbawieni
prawa poboru.

Cena emisyjna nie moze byc¢ nizsza niz 30 PLN. Detalista liczy, ze pozyska z emisji akcji 400-500 min PLN, ktére
majg by¢ przeznaczone na kapitat obrotowy. Spétka wskazata, ze ,standardowa” droga przeprowadzenia procesu,
przy biezgcych uwarunkowaniach rynkowych (wptyw COVID-19; spodziewany spadek przychodéw w 1H’20) mogtoby
byc¢ ,okresem zbyt diugim w kontek$cie zaspokojenia zidentyfikowanych potrzeb ptynnoSciowych”(wskaznik dfug
netto/EBITDA na koniec 19 wynosit ok. 3,0x).

Dodatkowo, wskazano, ze w przypadku przedituzania sie efektéw pandemii koronawirusa poza 2020 rok, grupa
rozwazy upfynnienie strategicznych aktywow, w tym pakietu 20-25% akcji w eObuwie.pl (CCC posiada ok. 75%
udziatéw w akcjonariacie podmiotu).

Spétka opublikowata wyniki za 4Q’'19.

GTC —wyniki za 4Q’19 [mIn EUR]
4Q'18 4Q'19P zmianar/r 4Q'19PBDM odchylenie 4Q'19 kons. odchylenie

Przychody 38,7 45,1 16,7% 43,2 4,5% 44,2 2,1%
Wynik brutto na sprzedazy 28,1 34,1 21,4% 32,1 6,3% - -
EBITDA 32,6 23,8 -26,8% 28,9 -17,6%

EBITDA adj. 23,8 29,4 23,8% 26,4 11,3% - -
EBIT 32,4 23,5 -27,4% 28,8 -18,2% 32,8 -28,2%
EBIT adj. 23,6 29,1 23,4% 26,3 10,9% -
Zysk brutto 24,1 14,1 -41,4% 19,6 -27,7% - -
Zysk netto 23,0 12,5 -45,6% 15,9 -21,1% 20,3 -38,4%
odpisy 8,8 -5,6 2,5

Marza zysku brutto ze sprzedazy  72,7%  75,6% 74,3%

Marza EBITDA adj. 61,4%  65,2% 61,2%

Marza EBIT adj. 61,0% 64,5% 60,8% -

Marza zysku netto 59,5%  27,7% 36,7% 45,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:
e Oczyszczone o rewaluacje portfolio wyniki grupy byty zdecydowanie lepsze r/r. Deweloper osiggnat 45,1 min
EUR przychodéw, realizujgc marze brutto w wys. 75,6%. Oczyszczona EBITDA wyniosta 29,4 min EUR (+24%
r/r), a EBIT adj. ok. 29,1 min EUR (+23,4% r/r). Tym samym byly to rezultaty lepsze niz zaktadalismy.

e W 4Q19 grupa wykazafta spadek wartosci aktywdw o 5,6 min EUR (w sprawozdaniu zarzadu spétka wskazuje
na spadek warto$ci Galerii Pétnocnej i Ada Mall na skutek obnizenia warto$ci oczekiwanych stawek
czynszowych). Tym samym raportowana EBITDA spadta o 27% r/r do 23,8 min EUR (przed rokiem wykazano
8,8 min EUR pozytywnej rewaluacji), a EBIT byt bliski 23,5 min EUR (ponizej naszych oczekiwan, jak i
konsensusu).

Grupa podata, ze LtV netto na koniec '19 wyniosto 44% (-1 p.p. rr).

Dywidenda ma byc¢ uzalezniona od dynamiki rynku i ,rozwoju sytuacji na Swiecie”.

WskazZnik wynajecia uksztattowat sie na poziomie 95% (w tym: 96% w czesci handlowej).

GTC ma w planach budowe projektéw o tgcznej powierzchni 344 tys. mkw. PUU, z czego w budowie znajduje
sie obecnie prawie 63 tys. mkw. PUU.

Spoétka w 4Q’'19 miata 2 149,8 min PLN przychodéw, 48,2 min PLN EBITDA oraz 24,5 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 2 068,0 min PLN, 43,8 min PLN oraz 25,5 min PLN.

Grupa Azoty zdecydowata o nabyciu 6,2 min akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins w ramach emisji akcji serii F, za
ustalong przez walne zgromadzenie GA Polyolefins cene emisyjng wynoszaca 47,9 PLN za sztuke.

Aktualnie Grupa Azoty posiada bezposrednio 47% akcji w spétce GA Polyolefins, 53% akcji nalezy do spétki zaleznej
emitenta - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police".
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KGHM Polska Miedz nie odnotowat zmian popytu na swojg produkcje w zwigzku z pandemig koronawirusa,
poinformowat prezes Marcin Chludzinski.

Jesli chodzi o inwestycje, to realizujemy je na poziomie 2-2,5 mld PLN co roku, przy czym czes¢ z nich to inwestycje
odtworzeniowe, a czes¢ rozwojowe. W przypadku utrzymania si¢ przez dtuzszy czas niskich cen miedzi i srebra
wchodzi w gre wariant przesuniecia realizacji tych inwestycji, ktére nie wymagajg realizacji w szybszym czasie" —
powiedziata wiceprezes Kreczmanska-Gigol.

"JesteSmy przygotowani na ograniczenie kwoty capex bez ograniczenia produkcji" - dodat wiceprezes Adam
Bugajczuk.

Prezes Marcin Chludzinski wskazat, ze spotka przyglada sie rozwojowi sytuacji na $wiecie, takze w kontekscie
dywidendy. "Jestesmy jako zarzad pozytywnie nastawieni, jednak musimy sie przygladac sytuacji. Najblizsze dwa
miesigce zdecydujg, w ktdrg strone zmierza Swiat, czy musimy sig reorientowac¢ jesli chodzi o zamierzenia na 2020
rok" - podsumowat.

KGHM moze wnioskowa¢ do rzgdu o zawieszenie pewnych obcigzen, jesli spotka bedzie odczuwac skutki kryzysu.

Prezes, pytany, czy spétka moze wnioskowac o zawieszenie podatku od kopalin, odpowiedziat: "Rzgdowy pakiet
utatwien, ulg, zawieszen to dobry, kompleksowy program na te trudne czasy, ktére mamy. (...) Ze swej strony
zwrocilismy sie o rozwazenie potencjalnych mozliwosci wsparcia firmy, jesli chodzi o zawieszenia réznych
instrumentow, ale dopiero wtedy moze to nastgpi¢, gdy realnie odczujemy skutki kryzysu. Jesli bedzie nizsza
sprzedaz, jesli utrzymywac bedzie sie nizsza cena, czyli bedziemy bardziej o to prosi¢, gdy realnie odczujemy sytuacje
kryzysowa na wynikach firmy".

KGHM rozpocznie realizacje projektu fotowoltaicznego w Legnicy w potowie kwietnia. Grupa jest w fazie projektowej
instalacji fotowoltaicznych o mocy 4 MW na terenie Huty Miedzi Gtogéw (planowane rozpoczecie produkcji w 3Q’21)
oraz o mocy 5 MW na terenie rekultywacyjnym piaskowni Obora (rozpoczecie produkcji w 2Q’22). Z kolei w fazie
przedprojektowej sg instalacje Wierzba | (16 MW), Wierzba Il (50 MW) i Konrad (30 MW).

"Niektore z tych projektéw moga przyspieszyé ze wzgledu na potencjalne przyspieszenie formalnosci. Najszybszy
projekt to ten, ktéry ropoczynamy ze spétkg KGHM Zanam oraz Hutg w Legnicy w kwietniu tego roku"

KGHM Polska Miedz rozpoczyna produkcje ptynu do dezynfekcji rak. Ma szanse w najblizszych dwdch tygodniach
produkowaé nawet 20 ton ptynu na dobe.

Torpol ocenia, ze marza brutto ze sprzedazy powinna byé w biezgcym roku na poziomie ponad 5% wobec 4,7% w
2019 r., z zastrzezeniem ewentualnego wptywu koronowirusa na wykonanie prac, poinformowat prezes Grzegorz
Grabowski. Podkreslit, ze struktura portfela grupy jest lepsza niz wczesniej i ze spétka na pewno chce utrzymaé
poziom udziatu w projektach rewitalizacyjnych i modernizacyjnych na kolei w Polsce.

Wedtug jego stéw, warto$¢ najpowazniejszych przetargéw, w ktérych spétka bierze udziat to ponad 5 mid PLN netto,
a do kolejnych postepowan - w tym na modernizacje i rewitalizacje linii Tarnowskie Gory - Zawiercie - Torpol sie
przygotowuje. "Chcemy bra¢ udziat w kolejnych przetargach, jesli tylko sie pokazg. JesteSmy tez caly czas
zainteresowani rynkiem tramwajowym i mam nadzieje, ze co$ wygramy" - powiedziat prezes, dodajac, ze spotka chce
tez realizowaé projekty z programu dworcowego, inwestycje mostowe (takze poza rynkiem kolejowym) i czeka na
zadania z programu utrzymaniowego PKP PLK.

Zarowno dla Torpolu, jak i zamawiajgcego - PKP Polskich Linii Kolejowych - kluczowe w obecnej sytuacji pandemii
jest utrzymanie ciaggtosci prac modernizacyjnych na kolei w Polsce, ocenit prezes spotki Grzegorz Grabowski.
Podkreslit, ze do tej pory nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby opdznienia na budowach Torpolu. Spétka ma
zagwarantowane 90% materiatéw potrzebnych do realizacji kontraktéw.

Torpol chce pozosta¢ spétkg dywidendows, ale na decyzje o podziale zysku za 2019 r. bedzie miat wptyw rozwdj
sytuacji zwigzany z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa.

Torpol planuje ok. 28,4 min PLN naktadéw inwestycyjnych w 2020 r. - zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami -
wobec rekordowych 46,6 min PLN naktadéw w 2019 r. Z tego 17,5 min PLN ma zostac¢ przeznaczone na maszyny i
urzadzenia, 5,3 min PLN na $rodki transportu, 1,8 min PLN na wartosci niematerialne i prawne, 0,7 min PLN na
potrzeby spétki Torpol Oil&Gas oraz 3,3 min PLN na inne cele.
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Sklepy sg dobrze zatowarowane i nie ma brakéw w dostepnosci towaréw. Problem, z ktérym grupa moze mie¢ do
czynienia to kwestia dostepnosci pracownikéw zwigzana m.in. z zamknigciem granic czy opieka nad dzie¢mi.

"Zywno$¢ jest dostepna, a my robimy wszystko, by tarcuch dostaw funkcjonowat. Na dzi$ nie widze zagrozenia w
mozliwosci kupna zywnosci w sklepie, a w zadnej kategorii produktéw nie mamy brakéw w dostepnosci. Jestesmy
przygotowani na dalsze dostarczanie - w tej chwili nasz service level wrécit na ponad 90 %" - powiedziat cztonek
zarzadu i dyrektor finansowy Jacek Owczarek.

"Jestesmy najwiekszym hurtownikiem w kraju. Zarzgdzamy duzym fancuchem dostaw, ktéry obejmuje m.in. centra
logistyczne, hurtownie oraz centra cash and carry. Faktem jest, Ze w ostatnich dniach mieliSmy piki sprzedazowe
wigksze niz historyczne, ale one powoli sie wygtadzaja, zaczynamy wraca¢ do normalnej aktywnosci gospodarczej,
co oznacza, ze duza cze$¢ zywnosci jest juz w sklepach albo w lodéwkach klientéw, co pozwala z wiekszym
optymizmem spojrze¢ na dziatalno$¢ fancucha dostaw" - dodat.

Owczarek powiedziat, ze po piku w sprzedazy sklepy sg dobrze zatowarowane, a Eurocash nie obserwuje brakow w
sieci wlasnej ani w sieciach franczyzowych oraz nie zaobserwowat probleméw z dostawami.

"Z punktu widzenia sklepow, jezeli byty problemy to krétkoterminowe - nie zaobserwowaliSmy sytuaciji, zeby jakies
zamowienie nie opuscito naszego magazynu logistycznego w ciggu dwoch dni" - powiedziat.

"Natomiast jesli chodzi o Frisco w Warszawie - popyt jest tak duzy, ze termin dostawy byt nawet na 9 dni do przodu -
to sg miejsca, gdzie jest to najbardziej widoczne - z punktu widzenia konsumenta. Z punktu widzenia sklepéw nie
widze problemdéw w dostepnosci, jesli chodzi o wspotprace z nami" - dodat.

"Duzo oséb opiekuje sie dzie¢mi. W sklepach mamy stany osobowos$ciowe nizsze - sg tez miejsca, gdzie musielismy
zredukowac liczbe godzin. Niektore sklepy sg krécej otwarte, bo na przyktad za mato jest ludzi na dwie zmiany.
Gtéwny nacisk ktadziemy na utrzymanie stanéw osobowosciowych i zabezpieczenie pracownikéw w niezbedne $rodki
higieny i zapewnienie im procedur bezpieczenstwa" - dodat.

Problemem w centrach logistycznych jest takze dostepno$¢ pracownikéw z zagranicy - Eurocash zatrudnia ponad 2
tys. pracownikéw z Ukrainy.

"Obawiamy sie, czy pracownicy beda dostepni wraz z zamknieciem granic. Ale obserwujemy naptyw Polakéw do tej
pracy, bo duza czes¢ placéwek niezywnosciowych zostata zamknieta - z tym jest zwigzane oczekiwanie wobec rzgdu
w sprawie uproszczenia procedur zatrudniania nowych oséb, zeby nie trzeba byto np. wykonywaé na poczatek badan
okresowych" - dodat dyrektor finansowy.

Ogtoszony w $rode rzadowy pakiet pomocowy dla gospodarki zaktada m.in. czasowe przywrdcenie zaopatrzenia
sklepow i handlu w niedziele. W ocenie przedstawicieli Eurocashu takie rozwigzanie pomogtoby roztadowac kolejki i
umozliwitoby pracownikom zabezpieczenie zatowarowania sklepu.

Izba Doméw Maklerskich zwrécita sie z wnioskiem do zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych o pilne skrécenie
sesji gietdowej do godz. 16:15 ze skutkiem natychmiastowym. W ocenie IDM skrocenie godzin trwania sesji przynosi
istotne korzysci dla rynku, takie jak poprawa ptynnosci oraz obnizenie kosztéw dziatalno$ci doméw maklerskich.
Skrécenie sesji nie rodzi negatywnych skutkéw, takich jak spadek obrotéw na rynku czy przychoddéw spoiki
prowadzgcej rynek regulowany jak i branzy maklerskiej. Jednoczesnie skrocenie sesji wptynie pozytywnie na
dziatalno$¢ domow i biur maklerskich, ktére w wyniku zagrozenia epidemiologicznego w kraju, wprowadzajg zmiany
W organizacji pracy.

GPW: Zmiana harmonogramu ses;ji niesie ze sobg zbyt duze ryzyko operacyjne

GPW ocenia, ze wprowadzenie zmiany harmonogramu sesji gietldowej jest w obecnych warunkach bardzo trudne i
niesie ze sobg zbyt duze ryzyko operacyjne zaréwno z organizacyjnego, jak i technicznego punktu widzenia. Dlatego
GPW jest przeciwna takiemu rozwigzaniu. Ewentualna zmiana nie mogtaby dotyczyé wytgcznie GPW, ale réwniez
spotek z Grupy GPW: GPW Benchmark (obstuga indekséw gietdowych i sesje WIBOR/WIBID) i BondSpot
(dystrybucja przez GPW komunikatéw z TBSP oraz wyliczanie TBSP Index na potrzeby NBP).

Jak wskazuje GPW, takie zmiany wymagajg szczegdtowych przygotowan, testowania, a przede wszystkim osobistej
obecnosci pracownikéw GPW oraz spétek grupy w budynku Centrum Gietdowego. Wymagaja tez stawienia sie w
pracy pracownikow biur maklerskich, bez ktorych nie bedzie mozliwe przetestowanie systemu. Dla wszystkich tych
0sob wzro$nie w zwigzku z tym ryzyko zarazenia koronawirusem. Z uwagi na ich bezpieczenstwo i bezpieczenstwo
catego obrotu nie mozemy sobie na to pozwoli¢.
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Zarzad PKN Orlen zaproponuje walnemu zgromadzeniu, by koncern wypfacit w formie dywidendy za 2019 rok tgcznie
1.283,1 min PLN, czyli 3 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 14 lipca, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 28
lipca 2020 roku. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 3.530,5 min PLN, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy spofki.

PKN Orlen planuje w swym gtéwnym zakfadzie produkcyjnym w Ptocku (Mazowieckie) budowe trzech zbiornikéw na
rope naftowg o pojemnosci 50 tys. metrow szesc. kazdy w ramach systemu blendingu surowca. Zbiorniki te majg by¢
gotowe na przetomie 2022 i 2023 r.

Bank Pekao proponuje czasowe utatwienia w sptacie zobowigzan, wdrazajgc pakiet dziatan pomocowych dla klientéw
indywidualnych i przedsiebiorcéw. Bank oferuje m.in. odroczenie spfaty rat kapitatowo-odsetkowych lub odsetkowych
przez okres do 3 miesigcy w odniesieniu do uméw kredytowych, leasingowych oraz faktoringowych.

Klienci banku posiadajgcy konczace sie w najblizszych miesigcach linie kredytowe mogg liczy¢ na ich odnowienie na
okres do 6 miesiecy w sposéb uproszczony. Bank nie bedzie pobierat dodatkowych optat czy prowizji za przyjecie i
rozpatrzenie wnioskow dotyczgcych zawieszenia sptat, a sktadanie stosownych présb moze odbywac¢ sie zdalnie.

P4 - spotka catkowicie zalezna od Play Communications, zawarta porozumienie z bankami w sprawie ustanowienia i
zagwarantowania dodatkowej linii kredytowej w wysokosci do 1,2 mid PLN na okres trzech lat.

Po ustanowieniu finansowania, $rodki zostang wykorzystane na ogdlne cele korporacyjne, w tym naktady
inwestycyjne oraz sptate lub przedptate istniejgcego zadtuzenia. Koszt finansowania obnizy $rednig stope procentowa
zadtuzenia spotki.

W zwigzku z koronawirusem Kruk zdecydowat o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty emisji obligacji serii AJ2.
Kruk ocenia, ze sytuacja ptynnosciowa grupy jest stabilna.

Jednoczesnie zarzad, na moment publikacji raportu, nie moze w sposdb precyzyjny okresli¢ skali wptywu
rozprzestrzeniania sie koronawirusa i zwigzanych z nim probleméw na wyniki finansowe i perspektywy w diuzszym
okresie.

Zarzad Emitenta bierze pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji i zamierza tak prowadzi¢ dziatalno$¢
operacyjna, aby minimalizowa¢ negatywny wptyw na aktywa i wyniki finansowe. Jednocze$nie, celem zarzadu jest
przygotowanie grupy do petnej aktywnosci inwestycyjnej po uspokojeniu sytuacji zwigzanej z pandemig.

Cel finansowy przyjetej dzi$ strategii rozwoju Grupy Mostostalu Zabrze na lata 2020-2022 to osiggnigcie w okresie
jej realizacji wyniku netto na poziomie 20 min PLN.

Motywy przewodnie przyjetej dzi$ strategii rozwoju Mostostalu Zabrze na lata 2020-2022 to aktywne poszukiwanie i
koncentracja na najbardziej atrakcyjnych rynkach, wdrazanie skutecznych proceséw rekrutacji, oceny i rozwoju
personelu oraz wzrost efektywnosci catej organizacji. Strategia nie wyklucza tez zakupdéw spotek lub
zorganizowanych czesci przedsigbiorstw.

Niezaleznie od zwrdcenia sie w kierunku segmentdéw rozwojowych, Mostostal wyrdznia grupe klientéw kluczowych,
traktowanych indywidualnie pod kierownictwem wyznaczonego opiekuna klienta kluczowego, np. BASF i Hitachi
Zosen Inova.

Drugi motyw strategii to wdrazanie skutecznych proceséw rekrutacji, oceny i rozwoju personelu. Wedtug Mostostalu
brak wykwalifikowanego personelu bezposrednio produkcyjnego bedzie trwatym trendem i dlatego innowacyjne
przezwyciezenie go traktuje jako potencjalne zrodto przewagi konkurencyjnej.

Trzecim motywem przewodnim jest wzrost efektywnosci catej organizacji.

Podano tez, ze inwestycje odtworzeniowe oraz rozwojowe planowanie sg na poziomie amortyzacji. Nie dotyczy to
ewentualnych przeje¢ innych firm lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw, ktére - jezeli wystgpig - mogag
przekroczy¢ wartos¢ inwestycji biezacych.

AC nie odczuwa probleméw w biezacej dziatalnosci, ale klienci mogg odktada¢ zakupy instalacji gazowych do aut z
powodu rynkowych perturbacji, niepewnosci w globalnej gospodarce i niskich cen ropy - poinformowata wiceprezes
spotki Katarzyna Rutkowska. Dodata, ze zarzagd AC bedzie rekomendowat kontynuacje programu motywacyjnego,
cho¢ ze wzgledu na obecng nieprzewidywalng sytuacje moze zosta¢ zrewidowany.

"W tych niespodziewanych okolicznosciach w trosce o zdrowie nas wszystkich i by nie dopusci¢ do rozprzestrzeniania
sie wirusa, wprowadzilismy nadzwyczajne Srodki ostroznosci. Obecnie nasza spétka zachowuje pltynnosé
dziatalnos$ci, nie mamy zaktdconego tancucha dostaw ani wiekszych probleméw logistycznych, ze wzgledu na
zamkniete szkoty absencja naszych pracownikéw tez nie jest duza. Pracownicy, ktérzy majg takg mozliwos$¢ pracujg
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zdalnie, wprowadziliSmy tez elastyczny czas pracy, zasady dystansowania, na teren zaktadu sg wpuszczane tylko
niezbedne osoby, ktérym obowigzkowo jest mierzona temperatura, istnieje tez obowigzek dezynfekcji ragk. Na kazdy
przypadek pogorszenia samopoczucia pracownika reagujemy natychmiastowo. Juz w ostatnim tygodniu lutego
wprowadzilismy zakaz wyjazdu w delegacje" - powiedziata wiceprezes.

"Obecnie trudno jest przewidzie¢ zakres i czas trwania epidemii oraz wplyw na sytuacje finansowg spotki.
Pocieszajgcym jest fakt, iz epidemia w Chinach zostata opanowana. Mamy jednak do czynienia z ograniczeniem
popytu i podazy w globalnej gospodarce. Perturbacje na rynku i niepewnos$¢ w globalnej gospodarce, niskie ceny
ropy naftowej mogg skutkowa¢ powstrzymywaniem sie klientéw z decyzjami zakupowymi, chociaz my oferujemy
produkty, ktére stuzg oszczedzaniu i w gorszych czasach powinny znajdowaé odbiorcow. Jednakze muszg byc
otwarte warsztaty montazowe, by klienci mieli gdzie dokonac konwers;ji" - dodata.

Rutkowska poinformowata, ze kwestia programu motywacyjnego na kolejne lata bedzie rozpatrywany przez rade
nadzorczg w najblizszych tygodniach, gdyz obecnie zarzad i RN sg skupieni na problemie koronawirusa.

R22 notuje zwigkszone wykorzystanie rozwigzan grupy do komunikacji online. Firma pracuje zdalnie, ale nie odczuwa
negatywnego wptywu tej zmiany na poziom sprzedazy. Liczy na to, ze pandemia koronawirusa przyspieszy procesy
cyfryzaciji firm.

W tym okresie liczba SMS-6w wysytanych przy pomocy rozwigzan grupy byta okoto 3-krotnie wyzsza niz $rednio od
poczatku roku. Wyraznie wzrdst rowniez ruch na tgczu VolP, ktory byt o 50% wyzszy niz we wczesniejszym okresie.

"Obecna sytuacja jest czesSciowo przejsciowa i zwigzana z komunikacjg kryzysowg prowadzong zaréwno przez
przedsiebiorstwa, jak i samorzady. Jednak w diugim terminie moze korzystnie wplyngé na proces cyfryzacji i
automatyzacji proceséw biznesowych w wielu branzach. To powinno przetozy¢ sie na zwiekszone zapotrzebowanie
na rozwigzania technologiczne oferowane przez R22" — ocenit prezes Jakub Dwernicki.

W zwigzku z trudng sytuacjg makroekonomiczng, spétka umozliwita czesci kontrahentom odroczenie ptatnosci o dwa
miesigce. Dzieki dywersyfikacji branzowej ma to nie by¢ dla firmy istotny koszt.

W komunikacie podano réwniez, ze spétka Profitroom obserwuje spadek rezerwacji wykonywanych za pomoca modut
Booking Engine.

Celem strategicznym grupy jest state zwiekszanie posiadanej powierzchni magazynowej na rynku polskim oraz
kontynuacja dziatalnosci za granicg Polski. Poza naszym krajem priorytetowy jest rynek niemiecki, a w szczegoélnosci
pie¢ regionéw, w ktérych grupa chce funkcjonowaé: Monachium, Berlin, Frankfurt i Zagtebie Ruhry. W najblizszych
latach Niemcy zapewniag nam najwiekszy potencjat zwrotu z inwestycji i jednoczes$nie dywersyfikacje dziatalnosci w
Polsce. Widzimy tez szanse na rozpoczecie w tym roku dziatalnosci w Austrii w okolicach Wiednia.

Podobnie w Rumunii spétka widzim duzy potencjat do rozwoju branzy magazynowej. Dlatego na obrzezach
Bukaresztu w regionie Chitila rozbudowuje centrum logistyczne. Na wszystkich obstugiwanych rynkach
zapotrzebowanie na nowoczesne magazyny utrzymuje sie na wysokim poziomie. Realizacja inwestycji zapewni
grupie dalszy bardzo dynamiczny wzrost wartosci. Zgodnie ze strategig 'build and hold' nie planuje sprzedazy
posiadanych aktywéw.

Podkreslono tez, ze niepewno$¢ gospodarcza wywotana koronawirusem w $redniej i dtugiej perspektywie znacznie
zwigkszy sprzedaz sklepow internetowych kosztem zakupow w sklepach stacjonarnych, co za tym idzie zwigkszy sie
w sposob istotny zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowa, aczkolwiek rynek moze zmagac sie zaktoceniami
logistycznymi.

Grupa Wielton wstrzymata czasowo produkcje w zaktadzie we Francji, we Wioszech produkcja i sprzedaz silnie
ograniczona - podata spétka w komunikacie. Produkcja w fabryce w Wieluniu odbywa sie stabilnie, ale liczba
zamawianych pojazddw jest nieco nizsza.

Skutki epidemii koronawirusa mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe grupy, ale skala tego wptywu nie jest
obecnie do oszacowania.

Wielton poinformowat, ze centrum sprzedazy, dziat gwarancji i obstugi posprzedaznej oraz czes$ci zamiennych spotki
Fruehauf kontynuuje swojg dziatalno$¢. Obecnie nie ma informacji o anulowaniu przez klientéw zamdwien, natomiast
wiekszos¢ klientdw prosi o przesuniecie termindéw dostaw.

W ocenie spdtki czynnikiem fagodzacym czasowe wstrzymanie produkcji we Francji bedzie wsparcie ze strony
francuskich wtadz m.in poprzez rekompensate firmom za wyptacone w czasie "braku pracy" wynagrodzenia dla
swoich pracownikéw. Dodatkowo francuski rzad zobligowat sie, ze bedzie wspiera¢ firmy poprzez rozluznienie polityki
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fiskalnej, utatwienie otrzymywania pozyczek gotéwkowych o obnizonym oprocentowaniu, wspieranie negocjacji z
firmami energetycznymi w celu odroczenia ptatnosci rachunkéw, itp.

Wielton podat, ze we wioskiej spotce Viberti Rimorchi produkcja i sprzedaz jest silnie ograniczona. Z uwagi na
rozprzestrzenianie si¢ COVID-19 oraz decyzje rzadu wioskiego, trudno jest oceni¢, w jakim terminie nastgpi jej powrot
do normalnego trybu pracy.

Z kolei nalezacy do grupy zakfad Lawrence David w Wielkiej Brytanii pracuje obecnie bez wigkszych zaktécen bez
nadzwyczajnych uwarunkowan i dziatan, ktére miatyby doprowadzi¢ do zaprzestania produkcji i sprzedazy.

Grupa Langendorf w Niemczech pracuje ponizej optymalnego poziomu, produkcja i sprzedaz sag jednak
kontynuowane.

Spétka zalezna w Rosji OOO Wielton prowadzi dziatalnos¢ w trybie ciggtym, bez wigkszych zakiécen. W ocenie
zarzadu Wieltonu, pomimo deprecjacji waluty rosyjskiej, sprzedaz pojazdéw jest na zadowalajgcym poziomie.

Niemiecki regulator Bundesnetzagentur, badajacy wniosek o wytgczenie spod nowej dyrektywy gazowej gazociggu
Nord Stream 2 dopuscit do udziatu w tym postepowaniu PGNiG i niemiecka spoétke koncernu PGNiG Supply & Trading
(PST).

Jak podkreslito PGNiG, spotka, podobnie jak polski rzad, niezmiennie wskazuje na negatywne konsekwencje projektu
Nord Stream 2 dla bezpieczenstwa dostaw i konkurencji na rynku gazu w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Ceramika Nowa Gala zdecydowata o ograniczeniu mocy produkcyjnych o 75% miesiecznie, co obnizy wynik
finansowy o0 2 min PLN.

Wedtug spotki gtéwne czynniki ryzyka, ktore jej zdaniem bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie
kolejnych okreséw, na chwile obecng to ograniczenia w przeptywach gotéwkowych i zatory pfatnicze w catym
tancuchu odbiorcow, skutkujgce wzrostem zobowigzan przeterminowanych wobec jej dostawcéw oraz zaostrzenie
polityki ze strony instytucji finansowych kredytujgcych spotki grupy kapitatowe;.

Cyfrowy Polsat ma wieksze szanse na przejecie Interii niz Agora czy Wirtualna Polska - oceniajg analitycy biur
maklerskich. Zdaniem ekspertéw, pomiedzy grupg Polsatu a Interig mogtoby doj$¢ do istotnych synergii. Analitycy
szacujg, ze warto$¢ transakcji moze wyniesé¢ 300-450 min PLN, ale dodajg, ze goérny zakres wyceny jest mato
prawdopodobny ze wzgledu na obecne warunki rynkowe.

Warto$¢ pomocy zadeklarowanej przez rzad w ramach ogtoszonej dzi$ tarczy antykryzysowej w Polsce jest podobna
do pakietdéw przyjetych przez inne kraje, a jej skuteczno$¢ bedzie zalezata od rozwoju pandemii koronawirusa, ocenia
prezes Skarbiec TFI Anna Milewska. Wedtug niej, w pakiecie i generalnie w komunikacji wtadz, dotyczacej obecnej
sytuaciji, zabrakto zapewnienia o stabilnosci i bezpieczenstwie rynku kapitatowego.

Grupa MOL, operator koncesji wydobywczej 820S, odkryta rope i gaz na Morzu Pétnocnym.

Spotka konczy wiercenie odwiertu poszukiwawczego, ktéry znajduje sie blisko innych pét naftowych w centralnej
czesci Morza Pétnocnego, okoto 200 km na zachéd od Stavanger. Po wstepnej ocenie szacuje zasoby wydobywalne
na 12-71 min boe lekkiej ropy.

Spotki Warty - majgtkowa i zyciowa - osiggnety facznie 692,2 min PLN zysku netto w 2019 r. i przekroczyty 7 mid PLN
sktadki przypisanej brutto. W tym roku Warta chce skupi¢ sie m.in. na wdrozeniu nowych, cyfrowych rozwigzan
przyspieszajgcych proces sprzedazy polis, ich obstugi oraz wyptaty Swiadczen w ubezpieczeniach zyciowych oraz
dalszym rozwijaniu narzedzi do analizy danych oraz rozwgj oferty dla klientéw z segmentu MSP i korporagii.

Warta podata, ze rosngca sprzedaz przetozyta sie na bardzo dobre wyniki finansowe obu spétek w 2019 r.
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5 najwigkszych organizacji branzy miesnej zwrécito sie do premiera i ministra rolnictwa o pilne podjecie dziatan
zwigzanych z zapobieganiem negatywnym skutkom gospodarczym w sektorze rolno-spozywczym wz. z
koronawirusem.

W ocenie branzy miesnej rozwdj epidemii koronawirusa moze spowodowa¢ m.in. gwattowne zmiany w zakresie
popytu na produkty, wyroby miesne, a tym samym popytu na zwierzeta gospodarskie. Mogg wystgpi¢ utrudnienia w
zapewnieniu ciggtosci produkcji zaktadéw np. ograniczenia ilosci pracownikéw dla zapewnienia niezbednej skali
produkcji, a tym samym dla zapewnienia odbioru wyhodowanych zwierzat od producentéw.

Wedtug branzy miesnej, problemem moze by¢ logistyka zwigzana z odbiorem i dowozem zwierzat do skupu i dalej
do zaktadow przetwdrczych, dowozu i dystrybucji wyrobéw z zaktadéw przetwérczych do hurtowni, sieci handlowych,
sklepéw detalicznych, jak rowniez sprawny transport wyrobow do odbiorcow zagranicznych.

Kolejne obawy branzy zwigzane sg z narastaniem probleméw finansowych u rolnikéw, producentéw rolnych oraz
przedsigbiorcéw: producentéw, handlowcow oraz innych firm dziatajgcych w sektorze rolno-spozywczym.

W zwigzku z rozwojem epidemii koronawirusa, branza migsna proponuje jak najszybsze podjecie przez premiera
stosownych dziatan polegajgcych m.in. na zapewnieniu utrzymania produkcji w zaktadach rolno-spozywczych, w
szczegolnosci w sytuacji gwattownego wstrzymania przez dotychczasowych odbiorcéw odbioru wyprodukowanych
produktéw, wyrobow (niekiedy o krétkich terminach przydatnosci do spozycia).

Organizacje branzowe uwazajg, ze moze by¢ potrzebne wsparcie ze strony inspekcji sanitarnej dot. stanu
zabezpieczenia pracownikow zaktadéw rolno-spozywczych przed zarazeniem sie koronawirusem lub w przypadku
koniecznosci kwarantanny pracownikow zaktadow skrécenie jej do niezbednego minimum i zapewnienie testow na
obecnos¢ wirusa dla pracownikéw wracajgcych z kwarantanny.

Zdaniem branzy potrzebne jest tez "zaplanowanie dziatan interwencyjnych w przypadku gwattownego spadku popytu
na migso i produkty migsne (Polska jest najwiekszym ws$rod krajow cztonkowskich eksporterem drobiu poza obszar
celny UE, pigtym eksporterem wotowiny oraz széstym - wieprzowiny) np. poprzez uruchomienie preferencyjnych
kredytéw na skup i przechowanie miesa do czasu zniesienia ograniczen transportowo-logistycznych".

Jednym z postulatéw jest tez okresowe uproszczenie w zakresie zatrudniania pracownikdédw zagranicznych, w
szczegolnosci z Ukrainy, np. poprzez przedtuzenie obowigzywania obecnych zgdd na prace, uproszczenie procedur
na uzyskiwanie zgéd na prace.

Organizacje zwracajg uwage, ze potrzebne sg tez utatwienia i wsparcie finansowe dla przedsiebiorcéw takie jak
czasowe wstrzymanie odroczenia termindéw ptatnosci wptat: sktadek i ptatnosci na rzecz ZUS, podatkéow od
nieruchomosci, podatkéw dochodowych; szybkie stworzenie i uruchomienie systemu wsparcia dla zapewnienia
biezgcej ptynnosci finansowej podmiotéw gospodarczych, w tym systemu zapewnienia realnego i szybkiego dostepu
do niskooprocentowanych kredytéw obrotowych (np. poprzez uruchomienie systemu poreczen kredytowych).

Pod listem podpisaty sie: Unia Producentéw i Pracodawcéw Przemystu Miesnego (UPEMI), Zwigzek Polskie Mieso,
Stowarzyszenie Rzeznikéw i Wedliniarzy, Krajowa Rada Drobiarstwa - Izba Gospodarcza, Polskie Zrzeszenie
Producentéw Bydta Migsnego.

Na koniec 2019 roku liczba uczestnikéw PPK wyniosta 328,926 tys.
Idea Bank zdecydowat o wprowadzeniu mozliwo$¢ ubiegania sie o wakacje kredytowe trwajgce do 6 miesigecy od

poniedziatku tj. 23 marca. Proces ubiegania sie o ulgi zwigzane z epidemig koronawirusa bedzie maksymalnie
uproszczony.

W przypadku kredytéw odnawialnych, linie kredytowe zapadajgce do czerwca 2020 r. wigcznie, bedg mogty by¢
przedtuzone na kolejne 6 miesiecy.

Ustawa o zakazie handlu w niedziele zostanie zmieniona tak, by sklepy miaty mozliwo$¢ zatowarowania przed
godzing 24.00 w niedziele - powiedziata na konferencji prasowej minister rozwoju Jadwiga Emilewicz.

Echo Investment ztozyto wniosek do UOKIK w sprawie nabycia czesci mienia Tesco. Wniosek wptynat 13 marca br.,
sprawa jest w toku.

Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych, co wplynie na obnizenie skonsolidowanego wyniku
finansowego za rok 2019 i warto$¢ aktywow trwatych w jej bilansie o kwote 138,2 min PLN
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British Automotive Holding podpisat porozumienie o rozwigzaniu z dniem 31 marca br. umowy dilerskiej i serwisowej
zawartej w roku 2018 pomiedzy British Automotive Polska - spotkg zalezng BAH - a Folwarkiem Samochodowym, na
mocy ktérej realizowane sg w Kielcach sprzedaz i serwis samochodéw Jaguar i Land Rover.

Zarzad Rawlplugu chce, by na dywidende z zysku netto za 2019 rok trafito 10,7 min PLN, co daje 0,33 PLN na akcje.

Tradea - spotka z Grupy Unimot - zostata cztonkiem Nasdaq Commodities i bedzie handlowac energig elektryczng
takze na rynku skandynawskim.

W zwigzku z ograniczeniami w ruchu granicznym pomiedzy Malezjg a Tajlandig import drogg lagdowg surowcéw do
produkcji jest w tej chwili niemozliwy. W zwigzku z tym spétka nie moze wykluczy¢ koniecznosci chwilowego istotnego
ograniczenia produkcji.

Z racji dynamiki zmian spoétka nie jest w stanie obecnie w wiarygodny sposob oszacowac skutkdw powyzszych zmian
na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju spétki oraz grupy kapitatowej w dtuzszym okresie.

Oliver Schumy opuszcza funkcje CEO Immofinanz ze skutkiem na dzis.

Przedwczesne zakonczenie [kontraktu] jest oparte na obustronnym porozumieniu, ze wzgledéw osobistych.
Podkreslono, ze nie jest to zwigzane z sytuacjg spétki ani mozliwymi efektami kryzysu Covid-19 dla jej biznesu.
Zarzad w zwigzku z tym dziata w sktadzie Dietmar Reind| i Stefan Schénauer.

Spétka w zwigzku z koronawirusem, przewidywane obnizenie przychodéw dotyczy gtéwnie rynku USA i bedzie
wywotane przede wszystkim prawdopodobnym spadkiem liczby pacjentéw korzystajgcych z badan EKG przy uzyciu
technologii PocketECG, co w konsekwencji bedzie skutkowaé zmniejszeniem sie liczby wnioskéw o ptatnos¢ od
ubezpieczycieli co najmniej w marcu i kwietniu 2020 roku.

Spdtka podkreslita jednak, ze na chwilg obecng dla przychoddw grupy osigganych poza USA wptyw ww. ograniczen
nie jest istotny ze wzgledu na abonamentowy charakter rozliczen z odbiorcami ustug spétki poza USA.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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