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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Chinczycy wracaja po tygodniowej przerwie ° e
W styczniu bieg wydarzen na $wiatowych rynkach finansowych odmienit WIG20 2065,9 -0.7% -3,9%
$mierciono$ny koronawirus z chifskiego Wuhan. Mimo iz pierwsze przypadki W!G30 28882 s L
choroby pojawity sie w grudniu, to geometrycznie rosnaca liczba zarazonych MWIG40 ST 02 A5

SWIG80 12 616,9 0,1% 4.8%

weszta na czotowki mediow juz w 3 tygodniu stycznia, przed S$Swietem
ksiezycowego Nowego Roku w Chinach. 20.01.2020 potwierdzonych W!© SCIC60S 0100 2000

przypadkow byto ponizej 300, a obecnie (03.02 o poranku) ponad 17 tys., zczego W!G Banki B '0’3?’ '1'9:/°
ok. 360 zmarfo. Tempo rozprzestrzeniania wirusa juz dawno przegonito epidemie  W/¢Bud BLRE ’0'40/" 6'4:"
SARS z 2003 roku (liczba zarazonych nie przekroczyta 6 tys. z czego ok. 800 WG Chemia s ik <D
) : h , i WIG Dew 25496 0,5% 3,6%
zmarto). Tym samym ekonomiczny wptyw nowego koronawirusa bedzie wyraznie ) . i
wiekszy niz w 2003 roku, kiedy to obnizyt dynamike PKB Chin o ok. 2 p.p. Obecnie  !C Enerdia o8 L% B
chinskie wtadze wydtuzajg $wigteczng przerwe. Pracownicy przemystowej mz Games 220913323'32 8'9 UA’ ;’3 UA’
prowincji Hubei, ktérej stolica jest Wuhan, wrécg do pracy dopiero 10 lutego. s ' i Lo
S L ) . WIG Media 61352 0,7% 14,1%
Luty, szczegdlnie jego poczatek, zdominujg informacje z Chin. Walka z \yc paiwa 5710.7 -0.4% 12.0%
koronawirusem nie schodzi z czotéwek mediow juz od potowy stycznia. W g gp0z 32796 0.3% 4.9%
poniedziatek po ponad tygodniowej (wydtuzonej) przerwie otworzg sie rynki W s surowce 29216 1.5% 5.4%
Chinach (otwarcie -8/-9%, LBCh zasilit ptynnos¢ systemu bankowego kwotg 1,2 v teico 863.4 2.2% 1.2%
bln CNY czyli najwiecej od 2004 roku). DAX 129820 1.3% 2.0%
Krystian Brymora cAc40 5806,3 -1,1% -2,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX e 1 L 006 0.5
_ ) N . o . S&P500 32255 -1,8% -0,2%
= Millennium: Wyniki za 4Q’19 ponizej oczekiwan ze wzgledu na wyzszg rezerwe DJIA 28 256,0 21% 1,0%
na CHF [komentarz BDM]; Nasdag Comp 9150,9 -1,6% 2,0%
= PKO BP: W 4Q19 bank wykaze 446m PLN rezerw na CHF oraz 236m PLN na Bovespa 113 760,6 -1,5% -1,6%
,mate TSUE” [komentarz BDM]; Nikkei225 229719 -1,0% -2,9%
» KGHM: Spotka spodziewa sig w najblizszych tygodniach duzej zmiennosci cen SSRASN200 S92 ESS00 Bi6%
miedzi: Zioto 1589,2 0,3% 4,4%
= Grupa Kety: Spétka podwyzszyta prognoze zysku netto na 2019 o 13% do 294 Z;epd: 555576'5 'i’iz’ 19552?
. ) -4, 0 - ) 0
min PLN; » o ) EUR/PLN 4,30 0,1% 1,0%
= ZUE: Warto$¢ portfela zamoéwien spétki wynosi 1,9 mid PLN; USDIPLN 3,87 -0,4% 2.2%
= Polwax: Nowa strategia spotki zaktada m.in. osiggniecie 17 min PLN EBITDA i 260 CHF/PLN 4,02 0,1% 2,5%
min PLN przychodéw w '22; EUR/USD 1,11 0,5% -1,2%
= PGNiG: Spotka sfinalizowat zakup dodatkowych udziatéw w ztozu Duva; UEDIPY 08,55 0% RZ0
= Open Finance: Spdétka sprzedata w '19 kredyty za 10,7 mld PLN, bez zmian r/r; FW20
= Pekabex: Spotka rozwaza kolejne projekty mieszkaniowe z wykorzystaniem Wartosé Zmiana
prefabrykacii; Kurs otwarcia 2092 17 0,82%
= PKN Orlen/ Lotos: Lotos moze stworzy¢ klaster technologii wodorowych i iKUislzamkniocia 21056 $22 EL050
energetycznych po fuzji z Orlenem — Sasin; Kurs min. 2056 -14 -0,68%
e . . ) . Kurs max. 2093 7 -0,33%
= Agora: Spotki z grupy Agora majg umowe inwestycyjng dot. wspotpracy przy ] - vy 2Em TReT
rozwoju marki Pasibus; oumen obrofu =
i . . Otwarte pozycje 45218 -806 -1,75%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 085,41 205268 2087,93 206590 -0,7% 1072
WYKRES DNIA WIG30 240899 237350 240899 238819 -0,6% 1112

MWIG40 3994,98 12568,23 12633,79 4008,79 0,2% 91
Po tygodniowej przerwie Chificzycy wracajg do handlu (nie mieli jeszcze SWIG80 1259111 397362 400879 1261689 01% 20
okazji zareagowa¢ na sytuacje zwigzang z koronawirusem). Dzi§ rynek WIG-PL 5775088 5772306 5787430 5787430 -04% 1212

otwiera sie niemal 10% luka. wIG 57073,30 56371,34 5707339 5668127 -04% 1217
WIG20
Shaghai Composite Index - daily Close MC 1D YTD
Alior 26,58 3470 2,.2% 7,3%
L CCC 96,95 3991 3,1% -11,9%
CD Projekt 281,60 27 067 1,3% 0,8%
b Cyfrowy P. 27,20 17396 -25% 2,6%
|‘ Dino 162,50 15932 2,2% 12,8%
b Jsw 18,80 2207 2,3% 12,1%
‘ KGHM 91,20 18240  -14% -4,6%
|t Lotos 76,94 14224 0,8% 7,9%
LPP 8 465,00 15681  -12% -4,0%
. mMBANK 371,20 15720 0,7% -4,7%
| [ Orange 7,01 9193 1,2% -1,6%
‘ ™ Ppekao 98,98 25979 0,2% -1,5%
) PGE 6,86 12827 -45% -13,8%
[T poniG 3,60 20790 -1,9% -16,9%
PKN Orlen 75,66 32360  -04% 11,8%
PKOBP 34,21 42763 -14% 0,7%
T = - Play 35,62 9054 3,2% 1,8%
P e (il Sk e g i e ot g . P2V 40,22 34731 -09% 05%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg gapianceiiolsta 28550 2ojess) 0.0% 685
Tauron 1,49 2604 2,4% -9,4%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 43200 988  08%  80% Getin 1,49 283 1,1% -10,6% VA SN
Amica 14620 1137  22%  6,7% GPW 4185 1757 -12%  6,5% —~_ =
Amrest 4810 10561 -0,1% 11,1% GTC 943 4579 09%  -2,6%
AssecoPL 64,00 5312 00% 05% Handlowy 5640 7369 00%  89% \
Azoty 2488 2468 -23% -150% INGBSK 203,00 26410 10%  02% N
BenefitSys. 976,00 2790 2,7%  10,7% InterCars 237,00 3358 17%  156% T~ @m
BNP Paribas 68,40 10083 -0,6%  0,6% Kernel 47,00 3949 -02% 3,9% ] u
Bogdanka 29,80 1014 -0,7% -14,5% Kety 362,00 3468 28%  4,6%
Boryszew 444 1066 -1,0% 50% Kruk 16350 3102 -11% -24% [/
Budimex 183,60 4687 -11%  6,7% Livechat 4695 1209 -07% 84% N
ClGames 0,80 130  -0,6% -4,6% Mabion 6590 905  -1,6% -14,4% N
Ciech 3895 2053 13% -1,9% Milennium 594 7206 -0,8%  15%
Comarch 20500 1667 00%  9,6% Orbis 115,00 5299 0%  1,3%
Develia 2,73 1222 1,9% 7,5% PKP Cargo 17,74 795 -33% -13,5% '/—\\
Echo 513 2117 06% 99% Plaway 27500 1815 11% 151%
Enea 717 3165 -35% -94% Stalprodukt 198,00 1105 2,6%  9,0%
Energa 7,18 2973 0,4% 1,4% Ten Square 231,50 1676 0,2% 16,9%
Eurocash 1945 2707 06% -10,9% VRG 3,88 910  -05%  -4,0% T3 7 P8 ® & B § % & & # % 7 & & § 1
Famur 319 181 05% 69% Wawel 65800 987  00% 54% .
Forte 31,90 763  1,6%  4,6% WP.PL 81,00 2350 15% 160% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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=+ Average 2157.8 | | 2050
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 03AUG2019-03FEB2020
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Millennium Wstepne wyniki za 4Q'19

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q18 3Q19 4Q19 r/r kw./kw. vs. kons. vs. BDM Kons. BDM

Wynik odsetkowy 486 688 703 45% 2% 0% 1% 700 695

Wynik z optat i prowizji 162 178 183 13% 2% 3% 4% 178 176

Pozostate przychody 59 80 -154 -362% -293% na 78% 0 -87

Przychody ogétem 706 946 731 4% -23% 8 7% na 784

Koszty -320 -480 -490 53% 2% P o 502 489

EBIT przed rezerwami 386 466 241 -38% -48% na 18% na 295

Saldo rezerw -56 -129 -72 30% -44% 42% 26% 124 97

Zysk brutto 281 269 100 -65% -63% na 21% na 126

Zysk netto 213 200 27 -87% -87%

-46% -52% 50 57

Zrédto: Dane spoétki, prognozy BDM, konsensus PAP..

BDM: W 4Q19 zysk netto Millennium wyniést PLN 27m (-87% r/r, -87% kw./kw.) wobec konsensusu PLN 50m
oraz naszych oczekiwarn PLN 57m. Stabszy od oczekiwan wynik netto byt efektem wyzszej niz pierwotnie
zaktfadana rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne (PLN 223m vs. zaktadane PLN 150m wg wcze$niejszego
komunikatu), przy czym rezerwa nie byfa kosztem uzyskania przychodu. Pozytywnie zaskoczyty oczyszczone
rezerwy (-42% vs. konsensus), koszty (-2% vs. konsensus) oraz wynik prowizyjny (+3% vs. konsensus) Wynik
odsetkowy byt zgodny z oczekiwaniami.

PKO BP W wynikach za 4Q19 bank wykaze 446m PLN rezerw na walutowe kredyty hipoteczne oraz 236m PLN na ,mate
TSUE”, z czego 178m PLN pomniejszy wynik odsetkowy, a 58m PLN powiekszy pozostate koszty operacyjne.

BDM: Zawigzana rezerwa jest istotnie wyzsza od naszych oczekiwan. W prognozach na 4Q19 zaktadali$émy 280m
PLN rezerw na walutowe kredyty hipoteczne oraz tgcznie c. PLN 160m rezerw na mate TSUE (z czego 80m PLN
w pozostatych kosztach operacyjnych oraz 80m PLN w wyniku odsetkowym). Rezerwa na walutowe kredyty
hipoteczne stanowi 1,7% portfela brutto.

Telekonferencja z Zarzgdem dzisiaj 10:00 (+48 22 124 49 59, PIN 146816)

KGHM KGHM w najblizszych tygodniach spodziewa sie¢ duzej zmiennosci notowan cen miedzi w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa w Chinach - poinformowat tukasz Bielak, dyrektor Departamentu Ryzyka
Finansowego i Rynkowego KGHM Polska Miedz.

,Caly czas bacznie przygladamy sie sytuacji w Chinach. Podjete przez chifskie wtadze dziatania, zmierzajgce do
zapanowania nad rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, w oczywisty sposéb negatywnie wptywajg nie tylko na
ceny metali bazowych, ale takze na indeksy gietdowe, bo w pewien sposéb ograniczajg normalne funkcjonowanie
gospodarki tego kraju" - powiedziat tukasz Bielak.

"Na chwile obecng, na podstawie naptywajgcych informacji, uczestnikom rynku trudno jest oceni¢, czy problem
bedzie sie pogtebiat - bedzie sie to rozstrzygaé w najblizszych tygodniach i w tym okresie mozna oczekiwa¢ duzej
zmienno$ci notowan. Spoétka jest na to przygotowana" - dodat dyrektor KGHM.

Ceny miedzi w Londynie spadaty kilkanascie sesji z rzedu z powodu obaw o popyt na metal w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa w Chinach. Rynek niepokoi sie o skutki epidemii dla chinskiej gospodarki i
gospodarki Swiatowe;.

Od 20 stycznia metal w dostawach 3-miesiecznych na gietdzie metali LME w Londynie potaniat o ponad 10%, do
ponizej 5,6 tys. USD za tone.

Grupa Kety Grupy Kety podwyzszyta prognozy na 2019 rok, ze wzgledu na spodziewane przekroczenie wybranych
parametréw prognozy z lutego ub.r. o ponad 10%. W efekcie prognozowany zysk netto wzrdst 0 13% do 294 min
PLN.

Zgodnie ze zaktualizowang prognoza, sprzedaz spétki w 2019 r. wyniesie 3 205 min PLN (wcze$niej 3 216 min
PLN), wynik EBITDA 524 min PLN (488 min PLN), zysk operacyjny EBIT 385 min PLN (344 min PLN), zysk netto
294 min PLN (261 min PLN), nakfady inwestycyjne 244 min PLN (284 min PLN), a dtug netto 703 min PLN (866
min PLN).
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PGNIG Upstream Norway uzyskato ostateczng zgode administracyjng na zakup dodatkowych 10% udziatow w
koncesjach PL636 i PL636B na Morzu Pétnocnym, dzieki czemu udziat spétki w obu koncesjach wzrést do 30%.

Spédtka podata, ze dzigki transakcji wolumen wydobycia gazu ziemnego ze ztoza Duva przypadajgcy na spotke
wzrosnie do 0,2 mld m szesc. rocznie.

Portfel zamaéwien grupy ZUE wynosi obecnie 1,9 mld PLN. Spotka poinformowata takze o podpisaniu ze Strabag
umowy na wykonanie robot budowlanych i ustug podwykonawczych zwigzanych z przebudowa sieci trakcyjnej
na rzecz PKP PLK. Warto$¢ umowy wynosi 44,9 min PLN, a termin jej realizacji to kwiecien 2022 r.

Zarzad Polwaksu przyjat strategie dziatalnosci na lata 2020-22, ktérg zatwierdzita rada nadzorcza. Spotka zaklada
m.in. osiggniecie w 2022 r. powyzej 17 min PLN EBITDA oraz powyzej 260 min PLN przychodéw netto ze
sprzedazy. Polwax poinformowat, ze wznawia prace prospektowe w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela
serii E.

Srodki z emisji akcji serii E spdtka chce przeznaczyé na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
reorganizacjg realizowang w oparciu o koncentracje produkcji parafin w Jasle oraz na sptate kredytu
inwestycyjnego.

O wstrzymaniu prac prospektowych spétka informowata w pazdzierniku 2019 r. Podawano wéwczas, ze decyzja
0 zawieszeniu prac zostata podjeta ze wzgledu na prowadzone rozmowy i analizy z dostawcg technologii oraz
kluczowych urzadzen - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH w zakresie prowadzonej inwestyciji
budowy i uruchomienia instalacji odolejania.

W komunikacie podano, ze strategiczne cele finansowe zaktadajg takze, ze poziom kredytu dtugoterminowego
na koniec 2022 r. bedzie wynosi¢ 12 min PLN.

Poza tym, strategiczne cele zarzadu obejmuja zwiekszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci dzieki
koncentracji produkcji parafin w jednym zakfadzie produkcyjnym, kontynuowanie wspétpracy z duzymi odbiorcami
zniczy i Swiec oraz utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalno$ci operacyjnej poprzez
restrukturyzacje biezgcego zadtuzenia.

Kolejny cel stanowi zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywow powstatych w przerwanym i niekontynuowanym
procesie inwestycyjnym budowy i uruchomienia instalacji rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych,
oraz pozostatych aktywdéw po przeniesieniu produkcji parafin do Jasta.

Zarzad chce takze zdywersyfikowa¢ zrodta zaopatrzenia w kluczowe surowce i zoptymalizowa¢ dostawy oraz
doprowadzi¢ do wzrostu rentownosci poprzez rozwdj produkcji i sprzedazy produktdw przeznaczonych dla
przemystu.

Warto$¢ kredytéw udzielonych za posrednictwem Open Finance w 2019 roku wyniosta 10,7 mid PLN, czyli byta
na poziomie z 2018 roku. Warto$¢ udzielonych kredytéw hipotecznych wyniosta 9,2 mid PLN, (wzrost o 2%),
kredytow firmowych 591 min PLN (spadek o 19%), a kredytéw gotéwkowych 903 min PLN (spadek o 7%).

Warto$¢ sprzedazy produktéw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych w 2019 roku wyniosta 231 min PLN, co
oznacza spadek 0 17%. Warto$¢ sprzedanych nieruchomosci przez Home Broker w 2019 roku wyniosta 1,6 mid
PLN, czyli spadta o 37%, w tym na rynku pierwotnym spadta o 41%, a na rynku wtérnym o 33%.

Grupa Lotos, po konsolidacji z PKN Orlen, w ramach specjalizacji moze rozwazy¢ stworzenie w Gdansku klastra
technologii wodorowych i czystych technologii energetycznych, uwzgledniajgcego m.in. dotychczas realizowane
projekty Pure H2 oraz projekty wodorowe Orlenu - uwaza wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek
Sasin.

PKN Orlen juz po raz dziewiaty z rzedu znalazt sie w gronie najlepszych pracodawcéw w Polsce, po raz pierwszy
w TOP 5 przedsigbiorstw, ktére otrzymaty certyfikat. Wedtug niej, wysoka pozycja w konkursie Top Employer
Polska potwierdza najwyzsze standardy zatrudnienia w koncernie.

Ronson Development wprowadza do oferty 31 lokali 3-, 4- i 5-pokojowych w ramach V etapu Novej Krélikarni.
W ofercie przewazajg mieszkania 4-pokojowe o powierzchni od 87 do 140 m2. Ich ceny zaczynaja sie od 12,5
tys. PLN/m2. Klienci moga tez wybiera¢ wsrdéd 5-pokojowych apartamentéw o powierzchni do 131 m2 w cenach
od 12,23 tys. PLN/m2. Lokale 3-pokojowe mozna natomiast kupi¢ od 12 tys. PLN/m2.

Zakonczenie budowy V etapu Novej Krolikarni planowane jest na przetom 1/2Q’21.
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Pekabex mysli o kolejnych inwestycjach deweloperskich w sektorze mieszkaniowym z wykorzystaniem
prefabrykacji, poinformowat wiceprezes Pekabex S.A. i prezes Pekabex Bet Przemystaw Borek. W swoim
pierwszym, pilotazowym projekcie Ja_Sielska w Poznaniu sprzedat do tej pory wszystkie mieszkania w pierwszym
etapie i ok. potowy w drugim.

"Jestesmy do tego rodzaju inwestycji zdecydowanie przekonani. Bedziemy nadal prowadzili takie projekty, by by¢
blisko klienta, by dostawac od niego informacje zwrotng i jednoczesnie promowac takie budownictwo. Myslimy o
kolejnych projektach, jest szansa, ze bedziemy je realizowac¢" — dodat Borek.

,Pula do wejscia jest ograniczona. Prefabrykacja ma dzi$ ok. 1% udziatu w rynku mieszkaniowym tgcznie i nie
mowimy tu o liczbie inwestycji, ale o udziale elementéw prefabrykowanych w ogdle. W Czechach to jest ok. 4%,
w Niemczech 6-7%, w Skandynawii znacznie wiecej. Potencjat w Polsce jest wiec przeogromny. Ale potrzeba
moze dekady, by ten udziat wszedt na poziom kilku procent. Cho¢ juz dzi$ jest zainteresowanie wiodgcych
deweloperow" - ocenit.

Otwarta wtasnie fabryka Pekabeksu w Gdansku ma moce wypetnione w ok. 60%.

"Ta fabryka powstata z myslg o rynku mieszkaniowym. Nie tyle zwieksza moce, co dokfada nowe elementy do
naszej gamy produktéw. Daje mozliwosci prefabrykowania elementéw na do 2 tys. mieszkan o powierzchni 50
m2 rocznie" - powiedziat takze.

"Zakonczylismy inwestycje w Gdansku-Kokoszkach, ale jestesmy tez w trakcie rozbudowy mocy w Mszczonowie
k/Warszawy. Budynek juz jest, jestedmy na etapie wyboru wyposazenia, ktére uzalezniamy od zapotrzebowania
na rynku. Naktady inwestycyjne nie sg barierg, jezeli bedg uzasadnione" - wskazat.

"W tej chwili udziat sprzedazy zagranicznej jest powyzej 20% i chcemy to zwieksza¢. Skandynawie mamy dos$¢
dobrze 'rozpatrzong', w tym roku chcemy sie mocniej pokazac na najwiekszym rynku - niemieckim" - podsumowat
Borek.

Grupa Pekabex 30 stycznia otworzyta oficjalnie swojg pigtg fabryke prefabrykatéw, zbudowang kosztem ponad
65 min PLN. Spotka podkresla, ze inwestycja jest pionierskim przedsiewzieciem na polskim rynku. Nowy zakfad
jest wyposazony w petni zautomatyzowane linie do produkc;ji ptyt typu filigran, $cian z podwéjnego filigranu i $cian
z izolacjg, a takze Scian petnych. Zaktadane docelowe moce produkcyjne wynoszg ok. 500 tys. m2 gotowych
produktéw rocznie.

Pekabex podkresla, ze realizowanie obiektdw z prefabrykatéw jest szybsze i wymaga znacznie mniejszej liczby
pracownikéw na placu budowy. Czas budowy moze by¢ nawet dwukrotnie krétszy. Duzym rynkiem, ktéry otwiera
sie przed prefabrykacjg jest mieszkaniéwka oraz budownictwo biurowe w kraju.

Jednostki zalezne Kredyt Inkaso - Kredyt Inkaso Portfolio Investments, Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Finsano - zawarty porozumienia o rozwigzaniu wszystkich
umoéw o subpartycypacje, taczacych jednostki zalezne z funduszami Lumen (wcze$niej Lartiq, dawniej Trigon),
ktoérych zarzgdzajgcym jest obecnie Ipopema TFI.

Zawarte porozumienia przewidujg rozliczenia miedzy stronami, w ramach ktérych zagregowana warto$¢ kwot
zwrotu nalezna od jednostek zaleznych na rzecz poszczegdlnych funduszy z tytutu zwrotnego przeniesienia praw
do przeptywow z umow subpartycypacji wynosi 50,9 min PLN.

Helios oraz Step Inside - spotki z grupy Agora - podpisaty umowe inwestycyjng z czescig wspolnikow spotki Food
for Nation okreslajgcg zasady wspotpracy i prowadzenia wspélnego przedsiebiorcy utworzonego w oparciu o Step
Inside. Celem Step Inside jest otwieranie, prowadzenie oraz rozwijanie punktow gastronomicznych pod marka
handlowg Pasibus, ktére bedg zlokalizowane gtéwnie przy ulicach handlowych oraz w galeriach handlowych.

W komunikacie podano, ze wspdlnicy objeli tagcznie 10% udziatéw w kapitale zakladowym Step Inside, natomiast
Helios dofinansowat Step Inside kwotg 5 min PLN.

Umowa przewiduje takze mozliwo$¢ zwiekszenia udziatu inwestoréw indywidualnych do 40% tacznie, pod
warunkiem spefnienia przez Step Inside ustalonych celéw finansowych.

Wczesniej Helios na podstawie umowy o wspétpracy z lutego 2019 r. dofinansowat spétke Step Inside kwotg 10
min PLN.

Jak podano, realizacja inwestycji zgodnie z umowg oznacza¢ bedzie mozliwos¢ otwierania kolejnych lokali

gastronomicznych przez Step Inside, w tym poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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Wedtug portalu Sensor Tower w styczniu ,Fishing Clash” wypracowat 2 min USD, ,Wild Hunt” 130 tys. USD, a
,Let’s Fish” 30 tys. USD.

W transakcji sprzedazy akcji Ten Square Games przez zarzad spotki wziety udziat zaréwno fundusze polskie, jak
i zagraniczne, z lekkg przewagg tych drugich - poinformowat wiceprezes Arkadiusz Pernal. Spétka w 1Q’20
wrocita do wyzszych wydatkéw marketingowych zwigzanych z flagowa gra "Fishing Clash".

"Sprzedaz pakietu miata na celu przede wszystkim zwiekszenie ptynnosci i free floatu na akcjach naszej spotki -
mieliSmy sygnaty z rynku, ze jest to bardzo pozadane. ChcieliSmy tez poszerzy¢ akcjonariat o nowe podmioty -
na koniec dnia w transakcji wziety udziat zaréwno fundusze polskie, jak i zagraniczne, z lekkg przewagg tych
drugich" - dodat.

"Co do naszych dalszych planéw - nic sie tu nie zmienia. Mamy ogrom otwartych projektow i pomystéw na dalszy
rozwoj spotki, na lata do przodu. Nigdzie sig nie ruszamy i pozostajemy zaangazowani na 100%" - dodat.

"Wszystko przebiega zgodnie z planem. Z naszej strony wszelkie rzagdowe zalecenia co do produktu zostaty
wypetnione, czekamy na finalng, pozytywng decyzje. Co do terminu - wole sie nie wypowiadaé, jako ze to
catkowicie poza naszym wptywem" - napisat wiceprezes.

Wiceprezes poinformowat, ze wszystkie nowe gry studia, testowane obecnie na wybranych rynkach sprostaty, jak
do tej pory, oczekiwaniom zarzadu.

"Otrzymujg swietne oceny w sklepie Google, budujg baze graczy i bardzo szybko sie rozwijajg. Caty czas sie
uczymy i dokladamy nowe klocki do uktadanki, jakg jest kazda nowa gra. W kazdg z nich wktadamy 100%, ale
rezultat nie jest gwarantowany. Hard launche zalezne s od twardych danych - jesli obserwowane przez nas KPI
na to pozwolg, to przejdziemy do tej fazy zycia gry" - napisat.

Biomed-Lublin odnotowat ok. 2 min zt zysku netto w 2019 r. wobec 32,4 min zt straty rok wczesniej. Przychody
ze sprzedazy w 2019 roku wyniosty ok. 39,1 min PLN wobec 32,3 min PLN w 2018 roku (wzrost 0 21%?2) .

Cyfrowy Polsat przydzielit 69 inwestorom 1 min obligac;ji serii C o fgcznej wartosci nominalnej 1 mid PLN. Emisja
obligaciji serii C planowana jest na 14 lutego, a data ich wykupu na 12 lutego 2027 roku.

Blisko sze$¢ lat po uruchomieniu smartDOM - wspdlny program Plusa i Cyfrowego Polsatu - jest najwiekszym w
Polsce programem oferujgcym ustugi tgczone dla domu i rodziny. Z programu korzysta juz ponad 2 min klientow,
a faczna liczba posiadanych przez nich ustug to ponad 6 min. Ponad potowa wszystkich korzystajgcych z
programu stanowig osoby miedzy 31 a 50 rokiem zycia.

Aviva OFE Aviva Santander zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariat Ciechu i posiada 2,7 min akcji spofki,
stanowigcych 5,2% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Przed transakcjg, Aviva OFE miat 2,6 min akcji spétki, stanowigcych 4,9% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby
gtosow na WZ.

Rada nadzorcza Energi ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko wiceprezesa ds. finansowych.
Termin przyjmowania zgtoszen uptywa w dniu 5 lutego 2020 roku o godz. 12:00. Rozmowy z wybranymi
kandydatami zaplanowano na 7 lutego br.

Elektrownia taziska nie korzysta z wegla z Rosji - o$wiadczyta rzeczniczka spétki Tauron Wytwarzanie, do ktorej
nalezy ten zaklad. W ten sposéb skomentowata blokade toréw do elektrowni, rozpoczetej rano przez
zwigzkowcow z Sierpnia 80 w protescie przeciwko importowi wegla.

Wszystkie stacje tadowania samochodoéw elektrycznych Taurona sg zasilane energig pochodzacg wytgcznie z
odnawialnych zrodet, tj. elektrowni wodnych i farm wiatrowych, od poczatku 2020 r.

Bank Pekao po zesziorocznej restrukturyzacji ma problemy kadrowe, zaréwno na poziomie kadry kierowniczej,
jak i obsady mniejszych oddziatéw - twierdzi Zzrédto "GW". Bank zaprzecza. (s. 13) — Gazeta Wyborcza

Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariat British Automotive Holding i ma 2,0 min
akciji spotki, stanowigcych 4,9% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Prairie Mining nie prowadzi od 28 wrzesnia 2019 roku rozméw z JSW w sprawie nawigzania potencjalnej
wspotpracy dotyczgcej projektow weglowych.
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ES-System ztozyt wniosek do KNF o zezwolenie na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez GPW.

Whiosek zostat ztozony w celu realizacji uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z 31 stycznia 2020 r.

w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym.

NWZ Altusa TFIl zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do skupu nie wiecej niz 4,5 min akcji wtasnych w celu
umorzenia po cenie 8 PLN za sztuke. Akcje majg zostac¢ nabyte do 19 marca 2020 r.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 27/01.2020-03/02.2020

Kraj
Ten Square Games — sprzedaz 13,31% udziatéw przez gtéwnych akcjonariuszy.

Artifex Mundi — zakoriczenie prac nad rozwojem projektu Rogal, utworzenia odpisu.

Ten Square Games -cena sprzedazy jednej akcji ustalona na 230 PLN.

Cl Games - Catkowita sptata umowy o kredyt w rachunku biezgcym z mBank.
CD Projekt - Wojna Krwi: Wiedzmirskie Opowiesci oficjalnie na Nintendo Switch.
CD Projekt - Cyberpunk 2077 otwiera sie na rynek chinski.

Zagranica

Gry na PS5 i Xbox Series X ,rozsadzg gtowe”.

Taipei Game Show 2020 odwotane na tydzien przed rozpoczeciem.

Star Wars Jedi: Upadty zakon ogromnym sukcesem EA.

Microsoft podsumowuje wyniki: przychody z dziatu gier spadty o0 21%.
Minecraft najlepiej sprzedajacym sie nowym IP ostatniej dekady w UK.
Ceny PS5 i Xbox Series X nie beda wyzsze przez Donalda Trumpa.

Link

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,433370
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,433501
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,433464
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,433583
https://tinyurl.com/sjvzsrn
https://tinyurl.com/wcggaea

https://tinyurl.com/v549ukb

https://tinyurl.com/tmlgk7h

https://tinyurl.com/rwngvyc
https://tinyurl.com/wm2n59h
https://tinyurl.com/vq37m5g
https://tinyurl.com/vznoo5h

,irédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Sonka sfinansuje i wyda gre o roboczej nazwie "Adder". Bedzie ona w pierwszej kolejnosci dostepna na konsole
Nintendo Switch i PC. Odpowiedzialna za jej wykonanie bedzie amerykanska spotka Reflextions LLC. Premiera

gry zostata zaplanowana na 2021 r.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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