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Indeksy w Polsce bez zmian przy stabych danych makro. Decyzja FED zgodna z
oczekiwaniami.

Woczorajsza sesja nie przyniosta istotnych zmian indekséw. WIG oraz WIG20
zakonczyty dzien na poziomach z wtorkowego zamknigcia (chociaz rozpoczynaty sesje
na plusach), minimalne zmiany zaliczyty takze mate i $rednie spétki (sWIG80 0,1%,
mWIG40 0,0%). Negatywnie wyrézniaty sie PKN Orlen (-2,9%), PGNIG (-4,1%), Alior
(-3,7%) oraz Ten Square Games (-8,3%) po informacji akcjonariuszy o planach
sprzedazy akcji. Pozytywnie, po publikacji wynikéw za 4Q19, wyrézniat sie Santander
(+3,8%), a takze Cyfrowy (+2,9%) oraz Dino (+2,3%). Nastrojom w czasie sesji nie
pomogty publikacje danych makro. GUS podat, ze wzrost PKB w 2019 r. wyniost 4,0%
(wobec oczekiwan 4,2%), co moze oznaczac¢, ze dynamika w 4Q19 wyniosta zaledwie
okoto 2,9-3,0% (wobec 3,9% w 3Q19), a tym samym byfa najnizsza od trzech lat. Na
zagranicznych parkietach zmiany indekséw byty réwniez nieznaczne (DAX 0,2%, FTSE
0,0%, CAC 0,5%). Z kolei w USA miato miejsce posiedzenie FED, ktory - zgodnie z
oczekiwaniami rynku - pozostawit stopy procentowe bez zmian. Nastroje na
najblizszych sesjach wydajg si¢ by¢ w dalszym ciggu zalezne przede wszystkim od
informacji dot. koronawirusa. Dzisiaj rowniez decyzje w sprawie stép procentowych
podejmie Bank Anglii. W Warszawie z kolei wyniki za 4Q19 przedstawit PKN Orlen.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: Wyniki za 4Q’19 wyraznie ponizej oczekiwan [tabela
BDM];

= AmRest: Sprzedaz grupy w 4Q’19 wzrosta o 19,4% r/r (bez
akwizycji +17,1% r/r) [tabela BDM];

= CCC: Podsumowanie konferencji dotyczgcej strategii [komentarz
BDM];

= Santander: Podsumowanie konferencji z Zarzgdem po 4Q19;

= Develia: Spétka ma umowe sprzedazy Wola Center za 101,9 min
EUR;

= Ten Square Games: Gtéwni akcjonariusze spoétki sprzedali 13,31%
akcji w ABB po 230 PLN/szt;

= Lotos/ Newag: Lotos Kolej kupit 216 wagonow platform od
Kolowagu i lokomotywe od Newagu;

= Cyfrowy Polsat: Cyfrowy Polsat wyemituje obligacje o wartosci do
1 mid PLN;

= PGE: PGE GIEK chce kontynuowa¢ wydobycie w kopalni "Turow" w
obszarze ustalonym 25 lat temu;

= Mostostal Zabrze: Spoétka zal. Mostostalu Zabrze ma zaméwienie
od BASF warte ok. 22,7 min PLN netto;
WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym walory spétki stracity 8,3%, po informacji o tym, ze
gtéwni akcjonariusze wystawili na sprzedaz w ramach przyspieszonej
budowy ksiegi popytu akcje stanowigce do 13,31% kapitatu zakladowego.
Przed 16:00 podano, ze zostaty sprzedane po cenie 230 PLN.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2098,2 0,0% -2,4%
WIG30 2420,2 0,1% -2,1%
mWIG40 4016,3 0,1% 2,8%
sWIG80 12 650,5 0,1% 5,0%
WIG 57 351,2 0,0% -0,8%
WIG Banki 6710,2 0,9% -0,9%
WIG Bud 2438,6 0,2% 7,0%
WIG Chemia 78710 -0,9% -6,2%
WIG Dew 25521 0,9% 3,7%
WIG Energia 1860,8 -0,5% -5,1%
WIG Games 201944 -1,5% 7,6%
WIG IT 29452 0,2% 3,9%
WIG Media 6074,7 -0,6% 13,0%
WIG Paliwa 5943,6 -3,0% -8,4%
WIG Spoz 32457 -1,3% 3,8%
WIG Surowce 3022,8 0,2% -2,2%
WIG Telco 887,1 1,5% 1,6%
DAX 13345,0 0,2% 0,7%
CAC40 59549 0,5% -0,4%
BUX 434313 -0,6% -5,8%
S&P500 32734 -0,1% 1,3%
DJIA 287345 0,0% 0,7%
Nasdagq Comp 9 275,2 0,1% 3,4%
Bovespa 115 384,8 -0,9% -0,2%
Nikkei225 229778 -1,7% -2,9%
S&P/ASX 200 7008,4 -0,3% 4,9%
Ztoto 1571,0 0,1% 3,2%
Miedz 5703,0 -0,7% -7,6%
Ropa 53,3 -0,3% -12,2%
EUR/PLN 4,29 0,3% 0,7%
USD/PLN 3,89 0,4% 2,7%
CHF/PLN 4,00 0,2% 1,9%
EUR/USD 1,10 0,0% -2,0%
USDAIPY 109,15 0,0% 0,5%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2109 9 0,43%
Kurs zamknigcia 2 105 -3 -0,14%
Kurs min. 2095 8 0,38%
Kurs max. 2120 8 0,38%
Wolumen obrotu 13401 -6 174 -31,54%
Otwarte pozycje 45 652 396 0,88%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20  2099,30 209041 211431 209818 00% 824
WIG30 2426,21 2410,91 243508 242015 0,1% 847
MWIG40 4017,44 1261948 1268498 401627 01% 71
SWIG80 12674,47 4000,19 403646 1265051 0,1% 15
WIG-PL 58708,00 5856080 58708,00 5856080 0,1% 926
WIG 57 523,58 5714555 57714,43 5735122 0,0% 931
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 26,00 3394 -3,7% -9,3%
ccc 89,10 3668 1,3% -19,0%
CD Projekt 277,30 26 654 0,4% -0,8%
Cyfrowy P. 27,82 17 792 2,9% -0,4%
Dino 158,70 15 559 2,3% 10,2%
JSW 19,99 2347 -0,7% -6,5%
KGHM 94,10 18 820 0,4% -1,5%
Lotos 79,40 14 679 -2,2% -5,0%
LPP 8 535,00 15 810 1,7% -3,2%
mMBANK 363,80 15 407 1,1% -6,6%
Orange 7,25 9515 0,7% 1,8%
Pekao 99,42 26 095 1,2% -1,0%
PGE 7,28 13 612 -0,2% -8,5%
PGNIG 3,71 21414 -4,1% -14,4%
PKN Orlen 79,28 33 909 -2,9% -7,6%
PKOBP 34,90 43 625 0,0% 1,3%
Play 36,78 9 349 0,1% 5,1%
PZU 40,60 35059 -0,7% 1,4%
Santander Polska 292,60 29871 3,8% -4,8%
Tauron (%55} 2716 -0,5% -5,5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD o
11 bit 434550 994  01%  86% Getin 1,51 287  0,7%  -94%
Amica 14500 1127 24%  58% GPW 4245 1782 -06% 8,0% — s i
Amrest 4760 10451 33% 9,9% GTC 943 4579 11%  -2,6%
AssecoPL 64,60 5362 02%  1,5% Handlowy 56,40 7369 07%  89% "
Azoty 26,16 2595 -2,1% -10,7% INGBSK 20500 26671 05%  1,2%
BenefitSys. 958,00 2739 2,1%  8,6% InterCars 231,00 3273 -04% 12,7% —
BNP Paribas 69,60 10260 2,1%  2,4% Kernel 4650 3907 -24%  2,8%
Bogdanka 31,40 1068 -4,3% -9,9% Kety 352,50 3373 10%  1,9%
Boryszew 454 1090 -09%  7,3% Kruk 166,00 3149 10%  -0,9%
Budimex 186,00 4749 -05%  81% Livechat 47,00 1210 -07%  85%
ClGames 083 134 -05% -1,5% Mabion 66,00 906  12% -14,3%
Ciech 38,60 2034 03% -28% Milennium 585 7097 09%  0,0%
Comarch 207,00 1684 10% 10,7% Orbis 11400 5253 0,0%  0,4%
Develia 2,69 1204 1,5% 5,9% PKP Cargo 19,10 855 -2,1% -6,8% - L
Echo 515 2125 08% 10,3% Playway 277,00 1828 20% 159% Vo
Enea 742 3276 -04% -63% Stalprodukt 198,40 1107 -20%  9,3%
Energa 7,28 3014 -1,5% 2,8% TenSquare 237,00 1716 -8,3% 19,7%
Eurocash 1901 2645 -33% -13,0% VRG 3,76 882  -26% -6,9% LA A I a 1 2 3 & LI
Famur 328 1882 -25% 9,9% Wawel 652,00 978  16%  45% " ot 200 B Fonce L
Forte 3230 773 -06% 59% WP.PL 7940 2304 -12% 138% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PKN Orlen Spétka opublikowata raport za 4Q’19
Wybrane dane finansowe PKN [MPLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19P konsensus réznica
Przychody 29420 27500 -6,5% 28109 -2,2%
EBITDA 1911 1722 -9,9% 1859 -7,4%
EBITDA LIFO skoryg. 2342 1504 -35,8% 1771 -15,1%
EBIT 1214 788 -35,1% 967 -18,5%
Zysk netto 804 771 -4,1% 935 -17,5%
Marza EBITDA 6,5% 6,3% 6,6%
Marza EBITDA skoryg. 8,0% 5,5% 6,3%
Marza netto 2,7% 2,8% 3,3%
Zrédto: BDM, spotka, PAP
PKN Orlen planuje, ze CAPEX koncernu wyniesie w tym roku 7,7 mid PLN. 3,9 mld PLN ma zostaé przeznaczone
na rozwdj, a 3,8 mld PLN na utrzymanie i regulacje. W segmencie downstream wydatki majg wynie$¢ 5,7 mid
PLN, w detalu 1 mid PLN, a w wydobyciu 0,5 mid PLN
Spédtka oczekuje w 2020 roku wyzszego poziomu marzy downstream w poréwnaniu ze $rednig za 2019 roku i
wyzszej marzy rafineryjnej z dyferencjatem Brent/Ural. Wzrost marzy rafineryjnej z dyferencjatem Brent/Ural ma
by¢ efektem rosngcego popytu na $rednie destylaty ograniczonego spadkiem popytu na COO oraz spadku popytu
na zasiarczone ropy typu Ural na skutek wprowadzenia regulacji IMO od 1 stycznia 2020 r. Pozytywny wptyw
wzrostu marzy rafineryjnej z dyferencjatem Brent/Ural zostanie ograniczony poprzez spadek marz
petrochemicznych w efekcie uruchomienia nowych mocy petrochemicznych.
Czynnikiem wspierajacym poziom marzy downstream ma byé oczekiwany dalszy wzrost konsumpcji paliw i
produktéw petrochemicznych na rynkach macierzystych. W 1Q’20 modelowa marza downstream i marza
rafineryjna tgcznie z dyferencjatem spadajg w poréwnaniu z 4Q’19.
PKN Orlen podpisat z Gming Miasto Plock list intencyjny o wspdtpracy na rzecz rozwoju zeroemisyjnego
transportu publicznego opartego o napedy wodorowe. Celem umowy jest stworzenie w Plocku infrastruktury
tankowania wodoru, przeznaczonej dla pojazdéw komunikacji miejskiej oraz ustug publicznych.
AmRest Spotka przedstawita dane sprzedazowe za 4Q'19.
AmRest — sprzedaz dywizji [min EUR]
. ' . zmiana r/r
4Q'18 4Q'19 zmiana r/r [EUR] fwal. lok.]
AmRest 442,9 529,0 19,4% 18,4%
Europa CE 195,4 231,9 18,7% 18,8%
Europa Zachodnia 179,5 210,5 17,3% 17,3%
Hiszpania 68,1 76,0 11,6% 11,6%
Pozostafe 111,4 134,5 20,7% 20,7%
Rosja 44,1 55,7 26,3% 16,6%
Chiny 18,8 22,0 16,8% 15,4%
Niezaalokowane 5,0 8,9 75,6% 74,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
AmRest — dynamika sprzedazy bez uwzglednienia akwizycji [%]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Podsumowanie konferencji z Zarzadem po 4Q19:

- Rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne:

e  Bank nie przedstawit szczegdtéw dot. metodologii (poza prezentacjg str. 29). Na bazie biezacych
tendencji bank szacuje liczbe pozwow przez najblizsze 3 lata i prawdopodobienstwo réznych
scenariuszy.

. Bank zaktada okresowg weryfikacje (,moze 1 raz na rok, moze czesSciej”) zaleznie od faktycznej liczby
pozwow vs. zatozenia.

- Efektywna stopa podatkowa — Bank zatozyt ,czesciowa” efektywnos$¢ podatkowa rezerw na CHF (formalny audyt
sprawozdania rocznego skonczy sie za 3 tyg.).

- Mate TSUE - Wplyw na NIl PLN 101m jest powtarzalny, natomiast dot. okresu od 11 wrzes$nia, czyli kwartalny
wptyw to c. PLN 85m. Rezerwy i wptyw na NIl jest szacowany metodg nieliniowa.

- NIM — koszty finansowania powinny lekko spadac, ze wzgledu na wzrost udziatu depozytéw biezacych i dalsze
dziatania ,optymalizujgce”. Bank spodziewa sig¢ tez zmiany struktury kredytow (zaktadajg wiekszy wzrost MSP niz
duzych korporacyjnych), a takze wzrost rentownosci obligaciji.

- Wolumeny kredytowe — W 2020 r. bank zaktada kontynuacje tendencji z 2019 r.

- Pozostate przychody — W 4Q19 bank wykazat rewaluacjg VISA (PLN 18m vs. PLN 40m w 1-3Q19)

- Dywidenda — Bank spetnia kryteria wyptaty dywidendy, ale ostateczne decyzja Zarzadu jeszcze nie zapadta.

Spotka przedstawita strategie na lata 2020-22.

Podsumowanie konferencji prasowe;j:
1. Gfowne zatozenia strategii grupy
Rozwdj omnichannel i zwigkszenie udziatu sprzedazy e-commerce do 35-40%.
Rozwdj portfolio produktowego i wzmocnienie marek wiasnych.
Wzrost sprzedazy do 8,5-9,0 mid PLN
Powrdt rentownosci EBIT do poziomu 8,5-9,5%.
Obnizenie wskaznika Diug netto/EBITDA do przedziatu 0-1x.
Srednioroczny CAPEX ma mieécié sie w przedziale 150-200 min PLN.
. Utrzymanie dotychczasowej polityki dywidendowej (wyptata 33-66% zysku).
2. E-commerce

a. Rozwdj segmentu odziezowego (Modivo), w tym otwarcie pierwszych sklepow stacjonarnych.

b.  Wazrost przychodéw eobuwie.pl do ok. 3 mid PLN w ’20.

c. Oczekiwana marza EBITDA ma mieSci¢ sie w przedziale 8-10% (prezes Grzymkowski
zaznaczyt jednak, ze przy obecnej sytuacji rynkowej moze to by¢ ambitny cel).

d. Rozwdj sieci sklepéw eobuie.pl — do korca 20 ma by¢ ok. 30 placowek w catym kraju;
planowane jest takze otwarcie sklepu w Pradze.

3. Zadtuzenie

a. Spoétka planuje uzyskac wskaznik DNJEBITDA w '22 w przedziale 0-1x oraz zwigkszy¢ udziat
finansowania dtugoterminowego >50% dfugu.

b. Spadek zadtuzenia ma nastgpi¢ dzieki poprawie rentownos$ci operacyjnej, poprawie cyklu
konwersji gotéwki oraz nizszemu CAPEX.

c. Grupa zaktada, zZe rotacja zapaséw w 22 wyniesie 200 dni, z kolei poziom rotacji zobowigzan
ma pozostac¢ na biezgcym putapie (ok. 160 dni).

d. Zarzad nie widzi ryzyka przekroczenia kowenantow.

4.  Rozwdj sieci

a. W latach 2020-22 spétka zamierza otworzy¢ ok. 120 tys. mkw. nowej powierzchni handlowej
(odpowiednio 60/40/20 tys. mkw.).

b.  Grupa bedzie koncentrowata sie na wybranych rynkach, tj. CEE, Rosja, Rumunia.

c. Nowootwierane sklepy majg mie¢ powierzchnie uzytkowg w przedziale 500-800 mkw.
Detalista bedzie odchodzit od placéwek o pow. >1 tys. mkw., ktére nie sg tak efektywne, jak
mniejsze sklepy.

d. Spodtka nie zaktada kolejnych akwizycji w okresie przedstawionej strategii.

e. Karl Voegele (Szwajcaria) — zarzad spodziewa sie, ze po "20 podmiot nie bedzie generowat
straty; zostaly przeprowadzone najwazniejsze procesy naprawcze; w przypadku braku
zdecydowanej poprawy nie jest wykluczona sprzedaz aktywa (podobnie jak innych
nierentownych bizneséw).

f.  HRG (Niemcy) — CCC ma opcje zwigkszenia udziatdw (obecnie 30%), jednak ewentualna
decyzja w tej sprawie zapadnie po wyprowadzeniu ,na prostg” spotki szwajcarskiej.

5.  Sprawy korporacyjne

a. Eobuwie.pl — proces IPO zostat obecnie zawieszony; mozliwe dyskusje do tematu IPO moga
by¢ wznowione po osiggnieciu 50 min EUR EBITDA.

b.  Eobuwie.pl — opcja nabycia 25% udziatéw zapada w "22; CCC nie wyklucza, ze zostanie ona
przedtuzona o kolejne 3 lata (decyzja zapadnie do korca '21).

6. Z biezgcej perspektywy zaftozenia strategii wydajg nam sie ambitne, zwtaszcza mocna poprawa
rentownos$ci w okresie 2021-22. W "20 spodziewamy sie, ze odbudowa S$ciezki wynikowej bedzie
zauwazalna w drugim pétroczu (wskazywat na to takze prezes Mitek w swoich wypowiedziach).
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Spotka zalezna Develii podpisata umowe sprzedazy budynku biurowego Wola Center w Warszawie za 101,9 min
EUR. Z wptywéw z transakcji, Develia zamierza sptaci¢ w catosci kredyt spotki zaleznej w BNP Paribas Bank
Polska w kwocie 45,3 min EUR, zaciggniety na potrzeby realizacji budynku Wola Center. Kupujgcym jest spotka
Wola Center (wczesniej Gisla) nalezgca do funduszu Hines European Value Fund.

Maciej Popowicz i Arkadiusz Pernal - akcjonariusze i menedzerowie Ten Square Games - sprzedali tgcznie 963
574 akcji, stanowigcych 13,31% kapitatu, po cenie 230 PLN w ramach przyspieszonej budowy ksiggi popytu
(ABB).

Lotos Kolej - spotka w 100% zalezna od Grupy Lotos - kupit 216 wagonow platform produkgji firmy Kolowag za
98,3 min PLN i lokomotywe elektryczng firmy Newag za 13,8 min PLN. Projekt "Zakup nowoczesnego taboru
intermodalnego przez firme Lotos Kolej" jest dofinansowany ze $rodkéw unijnych.

Realizacja projektéw infrastrukturalnych i taborowych odbywa sie przy wsparciu Centrum Unijnych Projektow
Transportowych. Nadrzednym celem tej grupy projektéw jest zwiekszenie udziatu transportu intermodalnego w
ogolnych przewozach towarowych, poprzez czesciowe przeniesienie transportu konteneréw na tory. Ma sie to
przyczyni¢ do ograniczenia negatywnych skutkéw transportu drogowego, takich jak emisja zanieczyszczen, a
takze do zmniejszenia liczby samochodow przewozgcych kontenery na drogach, a tym samym do zwigkszenia
bezpieczenstwa uczestnikéw ruchu drogowego.

Cyfrowy Polsat zdecydowat o emisji do 1 min niezabezpieczonych obligacji serii C o tacznej wartosci nominalne;j
do 1 mid PLN. Beda to obligacje zmienne, 7-letnie, z terminem wykupu 12 lutego 2027 roku.

Oferta obligacji zostanie preprowadzona 30-31 stycznia. Planowanym dniem emisji obligac;ji serii C jest 14 lutego.
Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte o WIBOR 6M powiekszone o marze w wysokosci 165 bps.
Odsetki od obligacji wyptacane bedg co pét roku.

Celem emisji obligacji jest refinansowanie poniesionych przez spoétke i jej spotki zalezne w latach 2017-2019
kosztéw zwigzanych z poprawg efektywnosci energetycznej i obnizeniem wykorzystania ilosci komponentow
elektronicznych, a w efekcie redukcja $ladu weglowego spotki i jej spotek zaleznych.

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - spétka zalezna Mostostalu Zabrze - przyjeta zamoéwienie na
drugg czes$¢ dostaw konstrukcji stalowej w ramach realizacji projektu budowy nowej fabryki baterii BASF w
Finlandii, ztozone przez BASF Battery Materials Finland Oy z siedzibg w Finlandii, podat Mostostal Zabrze.
Wynagrodzenie wyniesie ok. 22,7 min PLN netto.

taczna warto$¢ obu zaméwien realizowanych przez MZRP dla BASF w ramach projektu w oparciu o ustalone
obecnie stawki jednostkowe wynosi okoto 8 min euro (okoto 34 min PLN).

Nie planujemy powiekszania odkrywki w kopalni "Turéw", ale chcemy kontynuowa¢ wydobycie w obszarze, ktéry
byt ustalony 25 lat temu - powiedziata rzeczniczka PGE GIEK Sandra Apanasionek. Przeciwko temu protestujg
wiadze czeskiego kraju libereckiego, ktéry graniczy z polskg kopalnig odkrywkowa.

Kluczem do sukcesu naszego regionu jest przede wszystkim cyfryzacja i wspdipraca. Europa Srodkowo-
Wschodnia moze sta¢ sie technologicznym hubem w skali $wiatowej, ocenit wiceprezes Banku Pekao Tomasz
Styczynski.

Projekt OncoArendi Therapeutics pt. "Poszukiwanie i rozwéj inhibitoréow deubikwitynaz do zastosowania w
immunoterapii przeciwnowotworowej" znalazt sie na liscie projektéw rekomendowanych do dofinansowania przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Inwestorzy objeli catg emisje 721.303 akcji serii G Medicalgorithmics oferowanych po 18,25 PLN za sztuke.

Marcin Dabrowski, szef sektora telekomunikacyjnego Comarchu, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
wiceprezesa zarzadu.

Zarzad Synektika zarekomendowat walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita z zysku za rok obrotowy
2018/2019 dywidende w tacznej kwocie 3,1 min PLN, czyli 0,4 PLN na akcje.

Zarzad rekomenduje, aby dzieh dywidendy ustali¢ na 10 marca, a dzien jej wyptaty na 17 marca. Pozostata czes¢
zysku, w kwocie 4,7 min PLN, ma by¢ przekazana na kapitat zaktadowy spotki.

Akcjonariusze Elemental Holding zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 34,1 min akcji w drodze jednego lub kilku podwyzszenh kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego, wynika z projektéw uchwat zwotanego na dzien 24 lutego.

Uzasadnieniem upowaznienia zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego jest uproszczenie i przyspieszenie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co
bedzie prowadzito do utatwienia w pozyskiwaniu srodkéw na dalszy rozwdj spoéitki i grupy kapitatowej, stwierdzono
w informaciji.
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Intersport Polska chce podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji do 10 min akgji serii H z pozbawieniem
prawa poboru - wynika z projektéow uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia zwotanego na 27 lutego.
Cena emisyjna ma wynies¢ nie mniej niz 2 PLN za akcje.

Emisja bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez zarzad spétki nie wiecej
niz 149 inwestorow.

BBI Development podjat uchwate w sprawie emisji 12 tys. obligacji serii BBI0123 o tgcznej wartosci 12 min PLN.

Artifex Mundi podjat decyzje o zakonczeniu prac w ramach projektu Rogal. Firma rozpoznata konieczno$¢
dokonania odpisu aktualizacyjnego z tego tytutu w kwocie 3,9 min PLN.

The Dust podpisat z inwestorem umowe wykonawczg do umowy ramowej na sfinansowanie czgsciowego kosztu
opracowania i wydania gry na platformy stacjonarne PC, pod roboczym tytutem "Projekt No. 7".

Na podstawie preprodukgciji, ktéra zostanie wyprodukowana i opublikowana w serwisie Steam, spoétka i inwestor
dokonajg analizy popytu, po czym podejma decyzje o produkcji petnej wers;ji gry.

Na dzien zawarcia umowy spétka i inwestor okreslili budzet gry zgodny z umowg ramowa.

W zamian za wkiad inwestor ma zagwarantowane prawo do pobierania wynagrodzenia prowizyjnego
uzaleznionego od przychodéw generowanych przez gre. Inwestor nie ma gwarancji zwrotu wniesionego wktadu,
podsumowano.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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