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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Odreagowanie, wyniki kwartalne oraz decyzja FED ® e
Po gwattownej poniedziatkowej przecenie, wczorajsza sesja przyniosta WiG20 2098,0 0,7% 2,4%
odreagowanie. WIG oraz WIG20 wzrosty o odpowiednio 0,5% oraz 0,7%. WIG30 24179 0.6% 2.2%
Sposrod najbardziej ptynnych spotek rosty przede wszystkim JSW (4,9%), mWic40 S 0:3% 2.1%
Play (3,0%) oraz CD Projekt (2,0%), a tracity gtéwnie Lotos (-2,8%) i PKN SW(';GSO 12 222’6 2'80”’ ‘:f;f
Orlen (-1,2%). W Europie i w USA wzrosty byly jeszcze wyzsze: DAX wzrdst x:G — 27651 '35 02; :1'7;
0,9%, CAC40 1,1%, a FTSE 0,9%, DJIA 0,7%, a S&P 1,0%. Kierunek na -~ 2ERG 0'10/'; 6'7%°
najblizszych sesjach powinien by¢ w dalszym stopniu determinowany g chemia 2 OEE D% 555
nap’f_yv_vem mformgcu odnosnie kornonawirusa, a brak ztych mformaql WIG Dew 25204 0.6% 2.8%
powinien wptywa¢ na poprawe sentymentu. Dodatkowo, w Polsce startuje wic energia 1 869,4 1,8% 4,7%
na dobre sezon wynikéw kwartalnych. Dzisiaj dane za 4Q19 zaprezentowat wiG Games 20 509,2 1,1% 9,3%
Santander Bank Polska, a jutro czeka nas publikacja PKN Orlen. Globalne wic T 2938,2 0,0% 3,7%
rynki w wiekszy stopniu bedg wypatrywaty dzisiejszej decyzji FED oraz wiG Media 61143 0,2% 13,8%
jutrzejszej decyzji Banku Anglii dot. stép procentowych. WIG Paliwa 6127,0 -1.2% -5,6%
WIG Spoz 32892 -0,5% 5,2%
. . WIG Surowce 3016,2 0,8% -2,4%
Michat Fidelus  wig Teico 874,4 2,1% 0,1%
DAX 133237 0,9% 0,6%
CAC40 59258 1,1% -0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 2326725-25 fs// ff//
= Santander: Wyniki za 4Q"19 powyzej oczekiwan ze wzgledu na nizsze  pa 287229 0.7% 06%
rezerwy i podatek dochodowy [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 9269,7 1,4% 3,3%
= Energa: Cena w wezwaniu PKN Orlen po 7,0 PLN/akcje jest godziwa- Bovespa ELORIS0 ”:“ °'7°f’
zarzad [komentarz EDW]
= Ten Square Games: Akcjonariusze spotki chcg sprzeda¢ w ABB do Zioto 1 569:9 _[;,7% 3:1%
13,31% akcji [komentarz BDM]; Miedz 5743,0 -3,1% 7,0%
= CD Projekt: Gra spétki "Wojna Krwi" dostepna od wtorku na Nintendo R 20 062 AR
Switch: EUR/PLN 4,27 -0,1% 0,4%
! USD/PLN 3,88 -0,1% 2,4%
= Lentex: Akcjonariusze spotki zdecydujg 24 1l o utworzeniu 81,6 min PLN  cHF/PLN 3,99 -0,4% 1,6%
kapitatu rezerwowego na skup akcji; EUR/USD 1,10 -0,1% -2,0%
= Newag: Pierwszy w Polsce przejazd tramwajem NEWAGuU LRy L 018 Lo
poruszajgcym sie w trybie sterowania autonomicznego; FW20
= Votum: Spdétka ma umowe o zachowaniu poufnosci ze spotkg z sektora Wartosé Zmiana
energii odnawialnej; Kurs otwarcia 2100 -36 -1,69%
= ML System: Spodtka szacuje potencjat rynku PV w ramach programu itz :nmkmec'a 2;33 223 é‘ig:ﬁ;
‘Mé] Pradl na 4 mid PLN; Kurs ma>;. 2112 -30 -]:,40%
* PGE: PGE GIEK podpisze umowe na bloki gaz. w Dolnej Odrze z GE i Wolumen obrotu 19575 -4723 -19,44%
Polimeksem 30 I; Otwarte pozycje 45 256 -1828 -3,88%
= Vantage Development/ Erbud: Spétka Vantage Dev. i Rank Progress Indeksy GPW
zlecita Erbudowi prace za 104 min PLN netto. Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
WIG20 2 089,16 208354 210576 2098,04 0,7% 681
WYKRES DNIA WIG30 241259 240125 242620 2417,88 06% 708

MWIG40 402389 12471,14 12643,85 4013,03 -0,3% 48
Kurs spotki wystrzelit w poniedziatek 27.01 i wczoraj kontynuowat rajd SWIG80 1252926 399353 4027,37 1263555 08% 16
(+12,8%), a wszystko przez koronawirusa. Mercator jest bowiem WIC-PL 5821342 5821342 5857240 5853092 05% 759
producentem materiatow medycznych jednorazowego uzytku, w tym masek WG 5721616 5699182 57477.97 5733645 05% 761
ochronnych, a takze rekawic chirurgicznych czy diagnostycznych. Swoje wicz20

produkty sprzedaje m.in. do Chin i USA. Close Mc 1D YTD
Alior 27,00 3525 0,7% -5,9%
Mercator Medical - daily gee 88,00 Si623 0.6 R0
ruw  CD Projekt 276,30 26 558 2,0% -1,1%
| @@ Cyfowy P. 27,04 17 293 1,7% -3,2%
[ rtus Dino 155,10 15 206 0,8% 7.7%
[t Jsw 20,14 2365 4,9% -5,8%
peo KGHM 93,70 18 740 0.6% 2,0%
| i Lotos 81,16 15004  -2,8% -2,9%
[t LPP 8 395,00 15 551 01% -4,8%
U mBANK 359,80 15238 -0,7% 7,6%
beo Orange 7,20 9449 21% 1,1%
Y i Pekao 98,20 25775 0,8% -2,2%
S i T Fo pGE 7,30 13 646 2,2% -8,3%
N A i PGNIG 3,86 22327 0,.2% -10,7%
i PKN Orlen 81,62 34910 -1,2% -4,9%
—A\ i PKOBP 34,90 43625 1,3% 1,3%
'@ Pplay 36,76 9343 3,0% 5,0%
o™k ST T T WE T WE W = 085 a5 300 S S
Dn Sy e e e Santander Polska 281,80 28 768 1,6% -8,3%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg S e AR 3% o
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 43400 993  -01% 85% Getin 150 285  01%
Amica 141,60 1101 -23% 3,4% GPW 4270 1792 02% s
Amrest 4610 10121 -0,6% 65% GTC 933 4530 1,2%
AssecoPL 6450 5354 -18% 1,3% Handlowy 56,00 7317 -0,2% o
Azoty 2672 2651 08% -8,7% INGBSK 20400 26540 -02%
Benefit Sys. 938,00 2682 -1,3% 6,3% InterCars 232,00 3287 -0,9% s s
BNP Paribas 68,20 10054 00%  0,3% Kernel 47,65 4004 -0,9% "
Bogdanka 32,80 1116 -12% -59% Kety 349,00 3340  0,6%
Boryszew 458 1099 02%  83% Kruk 16440 3119  2,4%
Budimex 187,00 4774 0,2% 8,7% Livechat 47,35 1219 0,0%
ClGames 083 134  1,6% -1,1% Mabion 6520 895  -3,4%
Ciech 3850 2029 -03% -30% Milennium 58 7036 -19% -0,9%
Comarch 20500 1667 2,0%  9,6% Orbis 11400 5253 -09%  04%
Develia 2,65 1186 1,5% 4,3% PKP Cargo 19,50 873 -1,7% -4,9%
Echo 511 2109 -23% 94% PlayWay 271,50 1792  4,0%  13,6%
Enea 745 3289 18% -59% Stalprodukt 20250 1130 07%  11,5%
Energa 7,39 3060 -0,8% 4,4% Ten Square 258,50 1872 0,0% 30,6%
Eurocash 19,65 2735 -0,8% -10,0% VRG 386 905  -1,0% -45% b oy ! o
Famur 336 1931 -25% 12,8% Wawel 642,00 963  00% 29% © . s e g
Forte 3250 778  -09% 6,6% WP.PL 8040 2333 -07% 152% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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T High on 07/29/19 2291.0
= Average 2163.1 |
1 Low on 12/11/19 2038.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2160.8
Jul31 Aug 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15
2019 | 2020
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 29JUL2019-29JAN2020 Copyright? 2020 Bloomberg Finance L.P. 29-1an-2020 08:08:47
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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W WIG20 Index - L@st Price T 2098.04 0.68% H
T High on 07/29/1 2309.53 T.;
+ Average 2159.42 | T 2050
1 Low on 12/11/19 2034.48
B Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2153.39
Jul31 Aug 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15
2019 | 2020
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 29JUL2019-29]AN2020 Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 29-Jan-2020 08:09:08

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wstepne wyniki za 4Q'19

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q18 3Q19 4Q19 r/r kw./kw. vs. kons. vs. BDM Kons. BDM
Wynik odsetkowy 1534 1701 1647 7% -3% 0% 1% 1647 1625
Wynik z optat i prowizji 497 544 542 9% 0% 0% 1% 543 547
Pozostate przychody 377 173 -112 -130% -165% 53% 22% 73 144
Przychody ogétem 2409 2418 2077 -14% -14% 2% 2% 2117 2029
Koszty -917 -947 -959 5% 1% 0% 0% 956 959
EBIT przed rezerwami 1491 1471 1149 -23% -22% 2% 7% 1122 1069
Saldo rezerw -370 -337 -264 -29% -22% 9% 39% 289 257
Zysk brutto 1142 1153 904 -21% -22% 8 9% na 827
Zysk netto 767 626 507 -34% -19% 17% 22% 434 416

Zrédto: Dane spotki, prognozy BDM, konsensus PAP..

BDM: Wyniki Santander Bank Polska za 4Q19 oceniamy neutralnie. Zysk netto wyniést PLN 507m (-34% r/r, -19%
kw./kw.) i byt 17% powyzej konsensusu oraz 22% powyzej naszych zatozen. Nizsza od oczekiwan konsensusu
byta efektywna stopa podatkowa, pozytywnie zaskoczyto rowniez saldo rezerw, chociaz gtéwnie ze wzgledu na
pozytywny wplyw sprzedazy NPLi. Przychody podstawowe i koszty byly zgodne z konsensusem. Zgodnie z
wczesniejszym komunikatem bank wykazat PLN 173m rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne oraz PLN 83m
rezerwy na mate TSUE (w pozostatych kosztach operacyjnych). Zwracamy uwage, ze rezerwy na CHF byly
kosztem uzyskania przychodu (my zaktadali$my, ze nie beda, konsensus prawdopodobnie rowniez). W stosunku
do naszych oczekiwan zaskoczyta pozytywnie efektywna stopa podatkowa oraz wynik handlowy. Ze wzgledu na
silne przebicie konsensusu spodziewamy sie lekko pozytywnej reakcji rynku na wyniki. W naszym przekonaniu
Jjednak zaréwno kurs akcji, jak i oczekiwania konsensusu na 2020 r. bedg determinowane gtéwnie przez ryzyko
portfela walutowych kredytéw hipotecznych oraz — w mniejszym stopniu - wplyw matego TSUE na wynik
odsetkowy. W 2020 r. konsensus oczekuje zysku netto na poziomie PLN 2,739m (28% r/r). Na prognozach
konsensusu SPL notowany jest na 10,5x P/E oraz 1,1x P/BV (z odpowiednio 3% oraz 8% premig do sektora).

Cena 7 PLN/akcje, zaoferowana w wezwaniu na akcje Energi ogtoszonym przez Orlen, odpowiada wartosci
godziwej — stanowisko zarzadu. Wedtug zarzadu wzywajacy zamierza rozwija¢ firme zgodnie z jej obecnym
profilem dziatania, a przejecie kontroli przez Orlen bedzie korzystane dla pracownikéw Energi. Jednoczesnie
zwrdcono uwage, ze transakcja moze naruszacé klauzule zawarte w umowach z instytucjami finansujacymi Energe
(obnizenie ratingu z BBB do BBB- jaki ma PKN). Sporzgdzajac stanowisko dotyczgce wezwania ogtoszonego
przez Orlen zarzad Energi opierat sie m.in na opinii firmy Deloitte.

W ogtoszonym 5 grudnia 2019 roku wezwaniu Orlen zamierza kupi¢ wszystkie 414,1 min akcji Energii, po 7
PLN/szt. Wezwanie trwa do 09.04.2020. Warunkiem granicznym nabycia akcji jest uzyskanie 66% ogdlnej liczby
gltoséw (Skarb Panstwa ma 64,09% gtosow).

BDM. Naszg ostatnig rekomendacje dla spotki wydalismy 18.03.2019 Rekomendacja ENG z ceng docelowg 8,4
PLN/akcje (w tym -1,4 PLN/akcje przypadato na Ostroteke C), a $rednia 12-miesieczna z wycen Bloomberg to 8,1
PLN/akcje. Zwracamy ponadto uwage, ze 2/4 obecnych cztonkéw zarzadu Energa w ostatnim czasie pracowato
w podmiotach zaleznych PKN Orlen, a zatgczonej w opinii Deloitte wskazuje na relacje biznesowe z PKN Orlen
(str. 4, akapit 5 zatgcznika). W tym kontekscie opinie zarzgdu uwazamy za rozczarowujgcg.

Parametry wezwania na Energe

data ogtoszenia 05.12.2019

wzywajacy PKN Orlen

Cena w wezwaniu 7,0 PLN/akcje
Zapisy 31.01.2020 09.04.2020
wartos¢ oferty 2898 min PLN
EV3Q'19 9002 min PLN
EBITDA adj. 12m 2173 min PLN
EV/EBITDA adj. 12m 4,14 X

Zrédto: BDM, spétka
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Akcjonariusze Ten Square Games, Maciej Popowicz oraz Arkadiusz Pernal, chcg sprzeda¢ w ramach
przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 963.574 akcji spotki, stanowigcych do 13,31% kapitatu zaktadowego.

Maciej Popowicz oferuje do sprzedazy w ABB nie wiecej niz 651.712 akcji sprzedawanych, stanowigcych nie
wigcej niz 9% w kapitale zaktadowym spétki oraz w ogolnej liczbie gtoséw, a Arkadiusz Pernal oferuje do
sprzedazy do 311.862 akgcji, stanowiacych do 4,3% udziatu w kapitale i glosach.

Jak podano, rozpoczecie budowania ksiegi popytu nastapi niezwtocznie i moze by¢ zakonczone w kazdym czasie.
Cena sprzedazy akcji sprzedawanych oraz fgczna liczba akcji sprzedawanych zostang ogtoszone po zamknieciu
ksiegi popytu.

Wytacznym Globalnym Koordynatorem w zwigzku z ABB jest Wood & Company Financial Services. Zamiarem
akcjonariuszy jest pozostanie strategicznymi inwestorami w spétce i dalsze wspieranie spotki w jej dynamicznym
rozwoju.

Po zakonczeniu ABB i przy zatozeniu sprzedazy wszystkich oferowanych akcji Maciej Popowicz bedzie posiadaé
akcje spotki reprezentujgce 30,4% ogolnej liczby akcji i glosow w spdtce, a Arkadiusz Pernal bedzie mie¢ 14,5%
ogolnej liczby akcji i gtosow w spofce.

W zwigzku z ABB, akcjonariusze zobowigzali sie do przestrzegania ograniczenia zbywalnosci pozostatych
posiadanych po ABB akcji spotki przez okres 180 dni od dnia rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w ramach ABB.

BDM. W naszej ostatniej rekomendacji dla spétki z 14.01.2020 Rekomendacja TEN wskazywaliSmy na ryzyko
podazy akcji przez gt. akcjonariuszy;

Gra CD Projektu, "Wojna Krwi: Wiedzminskie Opowiesci", jest od wtorku dostepna w wersji na konsolg Nintendo
Switch.

Premiera "Wojny Krwi: Wiedzminskich Opowiesci" na komputery PC odbyta sie 23 pazdziernika 2018 roku na
platformie GOG (nalezacej do CD Projektu) oraz 9 listopada w serwisie Steam. Wersje na konsole PlayStation 4
oraz Xbox One trafity do sprzedazy 4 grudnia 2018 roku. W raporcie 3Q’18 spodtka podata, ze poczatkowa sprzedaz
gry byta nizsza od oczekiwan.

ML System spodziewa sie dalszego wzrostu zainteresowania instalacjami fotowoltaicznymi, w szczegélnosci w
ramach programu "Moj Prad" i ocenia potencjat rynku na 4 mid PLN.

"Z duzym prawdopodobienstwem mozna powiedzie¢, ze w 2020 r. przeskoczymy kolejng bariere, tj. 2 GW mocy.
Nalezy sie spodziewa¢ regularnych wzrostéw w zwigzku z rosngcymi kosztami energii, a malejgcymi kosztami
instalacji fotowoltaicznymi oraz programami wsparcia, takim jak 'Mdj prad™ - prezes ML System Dawid Cycon.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne podaty niedawno, ze moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce zwigekszyta sie
0 175,7% r/r i wyniosta 1 299,6 MW wedtug stanu na 1 stycznia br.

Kilka dni temu ML System podpisat umowe partnerskg z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej (NFOSIGW), umozliwiajgca sktadanie wnioskéw o dotacje w ramach programu "Mgj prad” w
imieniu klientéw. Budzet rzgdowego programu 'M¢j prad' to 1 mid PLN, a pojedynczy prosument moze ubiegac
sie o dofinansowanie do 5 tys. PLN. Przy zaktadanej cenie instalacji rzedu 20 tys. PLN spotka okresla potencijat
rynku na 4 mid PLN".

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna (PGE GIEK) - spétka zalezna Polskiej Grupy Energetycznej (PGE)
- podpisze w czwartek, 30 stycznia br., umowe z konsorcjum General Electric Global Services GmbH, Polimex
Mostostal i General Electric International Inc. na budowe dwéch blokéw gazowo-parowych w PGE GIEK Oddziat
Zespot Elektrowni Dolna Odra. Warto$¢ kontraktu to ok. 3,7 mid PLN netto.

Port Popowice - spétka zalezna Vantage Development i jednoczesnie jednostka stowarzyszona Rank Progress -
zawarta z Erbudem dwie umowy o roboty budowlane i generalne wykonawstwo w projekcie Port Popowice we
Wroctawiu, o tgcznej wartosci 104,0 min PLN netto.

Votum w ramach przegladu opcji strategicznych rozwaza przystgpienie do spotki z sektora energii odnawialne;.
We wtorek zawart z tym podmiotem umowe o zachowaniu poufnosci i planuje przeprowadzenie due diligence.
Spétka podata, ze zadne decyzje zwigzane z umowa nie zostaty dotychczas podjete.

Akcjonariusze Lenteksu zdecydujg 24 lutego 2020 roku o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 81,6 min
PLN na skupu akcji wkasnych i rozwigzanie niewykorzystanego kapitatu rezerwowego w wysokosci 30,2 min PLN.
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Wedtug 70% bankowcow w 2020 roku wzrosng koszty dziatalnosci bankow, a ponad trzy czwarte z nich przewiduje
spadek liczby placéwek bankowych i spadek zatrudnienia w bankach - wynika z danych Zwigzku Bankéw Polskich
oraz TNS Polska.

Rok wczesniej wzrostu kosztow bankéw spodziewato sie 55% ankietowanych bankowcow.

W prognozie bankowcéw na 2020 rok réwnowazg sie opinie pozytywne i negatywne. Jedna trzecia badanych
(32%) uwaza, ze 2020 rok bedzie dla bankowosci lepszy niz poprzedni. Z kolei 31% badanych spodziewa sie, ze
2020 rok bedzie gorszy, natomiast wedtug 37% 2020 rok bedzie poréwnywalny z poprzednim.

51% przedstawicieli sektora bankowego (rok temu 47%) przewiduje, ze zysk bankéw generowany bedzie w
gtéwnej mierze dzieki redukcji kosztow. Wedtug 59% badanych w 2020 roku wzrosng przychody bankéw. W
ubiegtorocznej edycji badania wzrostu przychodéw spodziewato sie 68% bankowcow.

W ocenie 34% badanych wzro$nie zaufanie do bankéw (rok temu sadzito tak 30%), a wedtug 26% poprawi sie
reputacja sektora bankowego (poprzednio 25%). Co czwarty badany (24%) spodziewa sie w 2020 roku poprawy
stabilnosci sektora bankowego.

W dniu 27 stycznia 2020 r. tuz przed pdtnocg w obecnosci prezydenta miasta Krakowa Jacka Majchrowskiego,
prezesa spotki Zbigniewa Konieczka oraz prezesa MPK Krakéw Rafata Swierczynskiego odbyt sie pierwszy w
Polsce przejazd tramwajem poruszajgcym sie w trybie sterowania autonomicznego.

Przejazd rozpoczat sie na przystanku ,Muzeum Narodowe”, gdzie zgromadzeni goscie wsiedli do tramwaju typu
126N NEVELO wyprodukowanego przez firme NEWAG z Nowego Sgcza, a nastepnie wyruszono trasg wzdtuz
krakowskich Btoni w kierunku petli tramwajowej ,Cichy Kacik”, skad powrécono na przystanek poczatkowy, tj.
+,Muzeum Narodowe”.

W ramach realizowanego projektu badawczo-rozwojowego zostat zaprojektowany i wykonany uktad sterowania
autonomicznego wagonu tramwajowego typu 126N produkcji NEWAG S.A., ktéry komunikuje sie z gtéwnym
sterownikiem tramwaju, umozliwiajgc jazde bez motorniczego w kabinie. System zapewnia precyzyjne sterowanie
predkoscig, sterowanie drzwiami, dzwonkiem oraz nadrzednoscig sygnatéw z pokfadu pojazdu (np. hamulca
bezpieczenstwa czy hamowania nagtego).

System, na podstawie nawigacji satelitarnej oraz pomiaru przebiegu drogi, pozwala na automatyczne
zatrzymywanie i ruszanie tramwaju z przystankéw (otwarcie, zamkniecie drzwi i uruchomienie sygnatu
ostrzegawczego przed ruszeniem), reaguje na ograniczenia predkosci, izolatory sekcyjne itp.

Celem projektu ,Autonomizacja jazdy tramwajem jako narzedzia wspierajgcego prace motorniczych” jest przede
wszystkim wdrozenie tzw. asystenta dla prowadzgcego, wspomagajacego jego prace i nadzorujgcego parametry
jazdy w celu zwiekszenia bezpieczenstwa.

Ostateczne rozwigzanie zaktada wdrozenie petnej autonomizacji jazdy tramwaju w ruchu miejskim.

NWZ Reino Capital zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 18.969.950 akc;ji serii H
w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru.

Zarzad proponuje, by cena emisyjna nowej akcji wynosita 1,6 PLN.

"W ocenie zarzadu spotki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy spdétki prawa poboru w catosci, w
odniesieniu do wszystkich nowych akcji jest w petni uzasadnione ze wzgledu na umozliwienie spétce
podejmowania i realizacji nowych planéw inwestycyjnych. Zaoferowanie objecia nowych akcji nowym inwestorom
pozwoli na szybkie dokapitalizowanie spoiki, co jest niezbedne do dalszego rozwoju i realizowania kolejnych celéw
biznesowych" - napisano w opinii zarzgdu.

"Zdaniem zarzadu, podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji i zaoferowanie ich w drodze
subskrypcji prywatnej, przy jednoczesnym pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zapewni
realizacje tego celu w sposéb najbardziej efektywny i taki, ktéry generowa¢ bedzie niskie koszty obstugi tego
procesu” - dodano.

W ocenie zarzadu spotki planowane inwestycje powinny pozytywnie wptyng¢ na jej dalszy rozwdj, a w rezultacie
na wzrost wartosci.

MLP Group wyemituje w ramach oferty publicznej obligacje serii C o facznej wartosci emisyjnej do 30 min EUR.
Cel emisji obligaciji nie zostat okreslony. Obligacje zostang wyemitowane 19 lutego 2020 roku.

Obligacje podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki EURIBOR dla szesciomiesiecznych
depozytéw bankowych w EUR powigkszonej o marze. Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone.
Termin wykupu przypada na 19 lutego 2025 r. z mozliwoscig wczesniejszego wykupu obligacji przez spotke.
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Rada nadzorcza British Automotive Holding odwotata Arkadiusza Mietkiewicza ze sktadu zarzadu spétki.

"Nawigzujgc do raportu biezacego (...) z dn. 20 stycznia 2020 r. w sprawie otrzymania od JLR pisma
potwierdzajgcego przediuzenie obowigzywania umowy importerskiej [...] British Automotive Holding S.A.
informuje, iz w dniu 28 stycznia 2020 r. rada nadzorcza spotki przeprowadzita dyskusje, w rezultacie ktorej, biorgc
pod uwage konieczno$¢ wzmocnienia i scentralizowania sposobu zarzadzania grupg kapitatowg emitenta, a w
szczegolnosci w zaistniatych okolicznosciach zmiany relacji z producentem Jaguar Land Rover, podjeta uchwate
w sprawie odwotania pana Arkadiusza Mietkiewicza ze sktadu zarzadu spotki®.

Wobec powyzszego, aktualny sktad zarzadu jest nastepujgcy: Mariusz Wojciech Ksigzek - prezes zarzadu.
Zarzad J.W. Construction ustanowit program emisji obligacji o wartosci nominalnej do 100 min PLN.

Ponadto, spoétka zawarta umowe programowe z Bankiem Polska Kasa Opieki, na podstawie ktérej powierzono
bankowi obowigzki organizatora, agenta kalkulacyjnego oraz dealera.

Szczegotowe warunki emisji obligacji, w tym warto$¢ nominalna, rodzaj, data emisji i wykupu, zasady ustalenia
ceny emisyjnej, oprocentowania i wyptaty naleznych $wiadczen z obligacji, informacje o planowanym
wprowadzeniu obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst bedg ustalane w warunkach emisji
danej serii.

Radpol zdecydowat o zakonczeniu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakfadzie produkcyjnym Wirbet w
Ostrowie Wielkopolskim. "Decyzja ta jest wynikiem przeprowadzonego przez zarzad spétki przegladu opcji
strategicznych oraz kompleksowej analizy rentownosci dziatalnosci zaktadu" - napisano.

Spétka poinformowata, ze przeglad opcji strategicznych obejmowat sprzedaz zaktadu jako przedsiebiorstwa lub
zorganizowanej czesci, jak rowniez zakonczenie prowadzenia dziatalnosci przez zakiad oraz podjecie krokow
zmierzajgcych do sprzedazy jego majatku.

"Majgc na uwadze istotny spadek rentownosci dziatalnosci zaktadu, zarzad spétki podjat decyzje o koniecznosci
stopniowego wygaszania dziatalnosci zaktadu, a docelowo jego zamknieciu" - podat Radpol. Jak podano,
zakonczenie prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej przez zaktad nie wptynie negatywnie na realizacje gtéwnych
zatozen przyjetej przez spétke strategii na lata 2018-2021.

Mabion ztozyt w Europejskiej Agencji Lekéw odpowiedzi na pytania w ramach procedury rejestracyjnej leku
MabionCD20.

Ztozone odpowiedzi dotyczg obu wnioskéw rejestracyjnych - wniosku podstawowego i wniosku, w ktérym lista
wskazan dla produktu nie obejmuje reumatoidalnego zapalenia stawéw (+Duplicate application+). Ztozenie
odpowiedzi pozwala na kontynuacje oceny wnioskéw przez EMA, nie gwarantuje jednak zatwierdzenia produktu.

Spétka podkreslita, iz EMA dysponuje szeregiem narzedzi zapewniajacych jej swobode decyzyjng i mozliwos¢
indywidualnego dostosowania rozwigzania do potrzeb wystepujgcych w danej procedurze rejestracyjne;.

"Spotka nie ma wptywu na ocene EMA, istnieje szereg mozliwych zdarzen - wydanie decyzji pozytywnej badz
negatywnej, uzyskanie listy dodatkowych pytan (raz lub wiecej), zaroszenie do rundy odpowiedzi ustnych (raz lub
wiecej), wycofanie aplikacji przez spétke i jej ponowne zlozenie po uzupetnieniach lub inne nieprzewidywane na
tym etapie przez spétke" - podat Mabion.

MabionCD20 to lek biopodobny do nalezgcego do koncernu Roche farmaceutyku MabThera/Rituxan (rituximab).
Prowadzone przez Mabion badanie kliniczne nad lekiem objeto pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawéw
(RZS) i chtoniakiem (NHL).

GetBack podpisat z Lartiq TFI porozumienie, w ramach ktérego otrzymat 40 min PLN, co wyczerpuje wzajemne
roszczenia pomigdzy spotkami z tytutu umowy ramowej. Spotka podata, ze kwota ta moze ulec podwyzszeniu o
maksymalnie 2 min PLN.

Ponadto na skutek dojscia do skutku ww. porozumien Lartiq oraz Emitent, zrzekly sie wzajemnych roszczen oraz
zobowigzaty sie do podjecia czynnosci niezbednych do skutecznego cofniecia wszystkich pozwéw w
postepowaniach sgdowych, ktére strony wytoczyty przeciwko sobie.

GetBack podat, ze na skutek realizacji porozumien odzyskat fgcznie 42% wszystkich $rodkéw, ktérych odzyskanie
zatozono na potrzeby realizacji uktadu. tagcznie z wczesniej zawartymi przez emitenta ugodami, realizacja
porozumien, bedzie skutkowaé odzyskaniem tgcznie 46% wszystkich srodkéw z roszczen" - napisano w
komunikacie.

GetBack poinformowat, ze zamierza przeznaczy¢ te srodki na zaspokojenie wierzytelnosci uktadowych.
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Screen Network, spétka zalezna 4fun Media, planuje dokonanie odpisu wartosci udziatéw w spotce zaleznej PRN
Polska o szacunkowej wartosci 3,2 min PLN.

Silny popyt napedzi ceny mieszkan — prezes Michat Hulbdj , Parkiet

Wyniki PKP Cargo zalezg od kruszyw. Analitycy nie sg zgodni, jaka bedzie kondycja finansowa grupy w tym roku.
Jednomysinie mowig jednak, ze zdecydujg o tym przewozy kruszyw. (s.4) - Parkiet

Blockchain Lab rozpoczyna wspétprace z wiascicielami totewskiego studia MadSword. Strony powotajg spétke do
ktorej MadSword wniesie zespot i portfolio, a Blockchain Lab zapewni finansowanie.

"Jestesmy bardzo zadowoleni z potencjatu, jaki wnosi dla naszej firmy wspotpraca z MadSword, w efekcie ktorej
powiekszamy zespdt produkeyjny, a przede wszystkim pozyskujemy nowe kompetencje i know-how. Potgczone
zasoby, doswiadczenie i entuzjazm naszych zespotdw oraz wykorzystanie synergii, zdecydowanie zdynamizujg
nasz rozwoj. Niezaprzeczalnie ta transakcja to kolejny istotny etap w realizowanej od kwietnia 2019 roku nowej
strategii rozwoju Blockchain Lab, ktory przyczyni sie takze do zwiekszania skali i rentownosci biznesu. Portfolio
Blockchain Lab wzbogacito sie o flagowa gre strategiczng 'Lord of Clans', ktéra jest w koncowej fazie produkcji i
jej wersja beta jest spodziewana w czerwcu biezacego roku" - powiedziat wiceprezes/ COO Blockchain Lab
Jarostaw Zeisner.

Dodat, ze spotka nabyta prawa wiasnosci intelektualnej do ponad 160 gier z portfolio MadSword, co daje
mozliwos¢ wykorzystania silnikow tych gier do innych produkcji Blockchain Lab.

Varsav Game Studios rozpoczat etap pre-produkcji nowej gry o nazwie kodowej Aria. Obecna faza pre-produkc;ji
ma si¢ zakonczy¢ na przetomie 2-3Q’20.

"rojekt wpisuje sie w zatozenia strategii spotki w zakresie tworzenia 'gier z innej perspektywy' w segmencie indie
premium, gdzie kreatywne podejscie do elementow rozgrywki taczy sie z jakoscig produkcji zblizong do produkcji
AAA. Gtéwnym bohaterem gry bedzie zwierze, ktére musi wykorzysta¢ wszystkie swoje zmysty, by przetrwaé¢ w
niesprzyjajgcym otoczeniu. Gléwng osig gry bedzie historia gtéwnego bohatera i jego interakcji z otoczeniem z
wykorzystaniem nie stosowanych dotychczas w grach mechanik rozgrywki.

Do realizacji projektu w jego poczatkowej fazie zostata oddelegowana czes$é zespotu produkcyjnego spotki, a takze
zaangazowano doswiadczonych, zewnetrznych specjalistow z zakresu narracji, animacji i designu. Na dzisiaj
emitent nie planuje publicznych dziatan marketingowych gry, do czasu wejscia jej produkcji w faze alfa.

Projekt bedzie realizowany ze srodkéw wtasnych spoiki.
Carbon Studio ogtosito powotanie spotki zaleznej Iron VR - ma ona zajg¢ sie produkcjg mniejszych gier VR o
niewysokich budzetach. Carbon Studio jest wtascicielem 60% akcji spotki Iron VR, pozostate nalezg do oséb

fizycznych. Prezesem zarzadu Iron VR zostata Karolina Koszuta.

Pienigdze na finansowanie rozwoju nowej spotki bedg pochodzi¢ od zewnetrznych partneréw. Carbon Studio nie
angazuje wlasnych srodkéw finansowych i zasobéw ludzkich w realizacje produkcji tworzonych przez Iron VR.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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