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Brak Amerykanow, brak obrotow 1 e

Woczorajsza sesja na krajowym rynku zdecydowanie nie byta porywajaca. mggg ;;31 2'1:;“ 33"
Amerykanscy inwestorzy mieli wczoraj wolne (obchodzono Dzieh Martina ' et e
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brytyjskiego rynku pracy, odczyt indeksu instytutu ZEW oraz publikacja WIG Energia 1937,0 0,0% -1,3%
przez GUS rezultatéw produkcji budowlano-montazowej i przecietnego WIG Games 20436,4 4,1% 8,9%
zatrudnienia w Polsce. Poranne nastroje sg stabe, co niestety moze WIGIT 29411 0.7% 3.8%
przetozy¢ sie na negatywne otwarcie handlu w Warszawie. Kontrakty na WG Media DO L K%
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= Komputronik: Spétka oczekuje dodatniego wyniku netto oraz ponad 12 min PLN  \354aq comp 9388,9 0.3% 4.6%
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= mBank/Millennium: Moody’s: Rezerwy bankéw na CHF obnizg ich rentownosé, Med? Gare 'O’luA’ 1’6j’
przez co negatywnie wptywajg na ocene kredytowg obu instytucii. Rops g 0020 il
= Apator: Spotka zawarta z Tauron Dystrybucja umowe o wartosci PLN 39,5 min PLN  EUR/PLN 4.24 0,0% -0.3%
na dostawe licznikow. USD/PLN 3.83 0.1% 1.0%
= Budimex: Oferta spdtki za 159,4 min PLN, zostata oceniona najwyzej w CHF/PLN 3,95 0,0% 0,7%
postepowaniu na rozbudowe Teatru Polskiego w Szczecinie. EUR/USD 1,11 -0,1% -1,3%
= BAH: Jaguar Land Rover potwierdzit pisemnie decyzje o przedtuzeniu umowy USD/IPY 110,18 0,0% 1,5%
importerskiej do 31 marca 2021 r.
= Polnord: Hanapeta zlozyta pozew o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty o emisji IROYD
akcji; Wartosé Zmiana
= Toya: NWZA upowaznito zarzad do skupu do 3 min akcji wiasnych, po cenie 7-7,5  Kurs otwarcia 2183 13 0,60%
PLN za sztuke. Kurs zamknigcia 2182 -1 -0,05%
= PBKM: Liczba przechowywanych przez PBKM prébek krwi pepowinowej lub tkanek  kurs min. 2180 26 1,21%
w segmencie B2C wzrfosla w4Q19 o 33% r/r. Kurs max. 2192 3 0,14%
= Bloober Team: Premiera gry MEDIUM jest planowana na 4Q20. Wolumen obrotu 5328 7943 -59,85%
= T-Bull: Produkcja gry InfiniteCorp weszta w fazeg finalizacji, a sklepy Google Play o are R 45514 685 1,48%

oraz App Store wprowadzity jg w fazy odpowiednio pre-register i pre-order.
= Medicalgorithmics: Zarzad zdecydowat o rozpoczegciu SPO w trybie subskrypcji Indeksy GPW

prywatnej poprzez emisje do 721 tys. akgji serii G bez prawa poboru. Indeks Open e High  Close 1D Obrét
WIG20 2178,31 2173,92 2183,84 2178,06 0,1% 543
WYKRES DNIA WIG30  2507,37 2504,28 251429 250743 0,1% 579

MWIG40 407865 12629,93 12690,84 408398 02% 69
Indeks Hang Seng traci we wtorek ponad 2% i narastajgco od poczatku roku (YTD) jest SWIG80 1266262 407242 408862 1266676 00% 21
juz na minusie. Rynek obawia sig rozprzestrzenienia nowego wirusa po informacjach 0 WIG-PL  60329,03 60329,03 6040471 60360,78 0,1% 643
4-tym przypadku $miertelnym w okresie szczytu sezonu turystycznego. 25. Styczniaw WIG 50082,18 5901456 59214,29 5911006 0,1% 651
Chinach rozpoczyna sie Nowy Rok.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 42100 963  22%  53% Getin 152 289 -23% -85%
Amica 149,80 1165 14%  9,3% GPW 4195 1761 01%  6,7%
Amrest 4650 10209 08%  74% GTC 990 4807 00% 23%
AssecoPL 6500 5395 0,0%  21% Handlowy 5420 7082 17%  46%
Azoty 29,00 2877 -08% -10% INGBSK 206,00 26801 02%  1,7%
Benefit Sys. 950,00 2716 -06%  7,7% InterCars 23600 3344 -13% 151%
BNP Paribas 7520 11086 -23% 10,6% Kernel 4810 4042 -06% 63%
Bogdanka 34,00 1156 0,6% -24% Kety 356,00 3407 11%  2,9%
Boryszew 436 1046 05%  3,1% Kruk 166,50 3159 -07%  -0,6%
Budimex 190,00 4851 1% 10,5% Livechat 4670 1203 17%  7.9%
ClGames 084 136  1,6% -0,1% Mabion 7400 1015 -13% -39%
Ciech 37,00 1950 05% -6,8% Milennium 601 7291 -22%  2,7%
Comarch 210,00 1708 24% 12,3% Orbis 11500 5299 -04%  1,3%
Develia 265 1186 00%  43% PKPCargo 2055 920  -05%  0,2%
Echo 491 2026 -08% 51% Playway 28200 1861 2,2%  18,0%
Enea 763 3366 11% -3,7% Stalprodukt 212,00 1183 -05%  16,7% i
Energa 7,66 3172  2,0%  82% TenSquare 252,00 1825 54% 27,3% 0
Eurocash 20,92 2911 -19% -42% VRG 392 919 29% -3,0% ! ! ! ' 0 : ¥ " ¥ oo
Famur 359 2063 14% 205% Wawel 660,00 990  00% 58% ol LS NG (et 01 o
Forte 2880 689  -03% -56% WP.PL 7740 2246 00% 109% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Dane produkcyjne za 2Q’19/20 (kalendarzowy 4Q’19)

Wybrane dane operacyjne [kT]

kalendarzowy vQ'17 1Q'18 1Q'18 nmaQ'is vQ'1is 1Q'19 1Q'19 nmaQ'19 IvQ'19
obrotowy Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020
Przerdb stonecznika 910,5 848,9 834,0 418,6 940,6 908,2 896,2 628,7 942,7
Sprzedaz oleju 294,5 278,4 416,9 404,9 379,4 389,6 445,3 300,9 346,5
Handel zbozem 1181,2 10876 15729 26754 2857,7 21165 2472,0
Ukraina 11370 9357 1031,9 13828 17458 1527,4 14376 16238 22627
Rosja 44,2
Pozostate 152,0 5410 1292,7 111,9 589,1 1034,4
Terminale eksportowe 1648,0 1515,0 1611,7 15887 17182 14066 12995
Ukraina 11250 10046 11451 9826 12567 11706 11964 11952 1692,2
Rosja 523,0 510,3 466,6 606,1 461,5 236,0 103,1
Zboze i oleiste w silosach lgdowych 1678,9 168,5 52,2 1558,3 22821 355,1 80,6 1957,0 2262,7
r/r
Przeréb stonecznika 0% -1% 0% -23% 3% 7% 7% 50% 0%
Sprzedaz oleju -22% -15% 30% 3% 29% 40% 7% -26% -9%
Handel zbozem -23% -22% 64% 232% 142% 95% 57%
Ukraina -1% -15% 20% 86% 54% 63% 39% 17% 30%
Rosja
Pozostate
Terminale eksportowe -1% -6% 13% 23% 4% 7% -19%
Ukraina -10% -15% 3% 17% 12% 17% 4% 22% 35%
Rosja 25% 17% 48% 34% -12% -54% -78%
Zboze i oleiste w silosach lgdowych 11% -38% -1% 12% 36% 111% 54% 26% -1%

Zrédto: BDM, spétka

Zarzad zdecydowat, ze dywidenda spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostanie
wyptacona 30 kwietnia. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 23 kwietnia.

Komputronik oczekuje dodatnich skonsolidowanych wynikéw na poziomie zysku operacyjnego, zysku netto
oraz ponad 12 min PLN EBITDA w 3Q roku obrotowego 2019/2020 (od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2019).

Spotka podata, ze na poziomie jednostkowym przychody ze sprzedazy we wszystkich kanatach spadty o
okoto 10%, co powigzane jest z podjeciem decyzji o redukcji sprzedazy niskomarzowej (niewystarczajgce
limity kupieckie u dostawcow).

Szacunkowy zysk netto spotki za rok 2019 wynosi 18,9 min PLN. W zysku uwzglednione jest jednorazowe
zdarzenie wynikajgce z przeszacowania warto$ci ekspozycji Spdtki na obligacje GetBack S.A. w
restrukturyzacji w wysokosci 3,2 min PLN. Ww. szacunkowy zysk netto moze odbiega¢ od oczekiwan
rynkowych, co w ocenie Emitenta stanowi przestanke do publikacji niniejszego raportu.

Szacunkowe skonsolidowane przychody Grupy KGL ze sprzedazy za rok 2019 r. wyniosty 392,6 min PLN
(c. 5% rir).

Skonsolidowany raport roczny zostanie opublikowany w dniu 30 kwietnia 2020 r.

KGHM prawdopodobnie zamknie 2019 rok wynikiem zdecydowanie lepszym rdr - poinformowat prezes
Marcin Chludzinski. Ocenit, ze ten rok powinien by¢ dla KGHM dobry, jesli nie bedzie niezaleznych od spotki
zewnetrznych zagrozen, a na rynkach $wiatowych utrzyma sie optymizm po porozumieniu USA z Chinami.
Wsrod celow na 2020 rok prezes wymienit m.in. stabilizacje produkciji, inicjatywy kosztowe i rozwojowe, w
tym rozwdj energetyki. Pytany o dywidende za 2019 rok, powtdrzyt, ze polityka dywidendowa spoétki sie nie
zmienita i z decyzjg o podziale zysku spdtka bedzie czeka¢ do zamkniecia roku.

Kopalnie wegla ponownie w finansowych tarapatach. Od stycznia do listopada minionego roku krajowa
branza weglowa zanotowata tgczng strate siegajgca niemal pot miliarda ztotych — ,Rzeczpospolita”.

Rafako rozejrzy sig za inwestorem. Producent kottéw ma rozbudowane relacje z panstwowymi firmami, ale
prezes Pawet Jarczewski nie chce spekulowaé o tym, kto mogtby zainwestowaé w spétke- Puls Biznesu

Tauron dostosowat blok 460 MWe w Elektrowni tagisza do wytwarzania ciepta grzewczego dla Zagtgbia
Dabrowskiego. Koszt inwestycji to ponad 120 min PLN. Ciepto generowane przez blok w tagiszy zastgpi
ciepto wytwarzane przez bloki klasy 120 MWe, ktére bedg sukcesywnie wygaszane do konca tego roku.
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Rezerwy mBanku i Banku Millennium, zwigzane z portfelem kredytéw walutowych, obnizg rentownos¢
bankéw w 4Q19, przez co negatywnie wptywajg na ocene kredytowg obu instytucji - ocenita agencja
Moody's. W raporcie dodano, ze wysokos¢ rezerw obu bankéw nie jest wysoka, ale jednoczesnie sg one
relatywnie niskie w proporcji do tgcznej ekspozycji na kredyty walutowe. "Polskie banki bedg zapewne dalej
zwigkszaly rezerwy na te ekspozycje - w zaleznosci od zmian prawnych - co ograniczy ich rentownos¢" -
napisano w raporcie.

Apator zawart z Tauron Dystrybucja umowe na dostawe statycznych bezposrednich licznikéw 3-fazowych
energii elektrycznej, przeznaczonych do opomiarowania klientow grup taryfowych C1, na potrzeby rozliczen
optaty mocowej. Wartos¢ umowy wynosi 39,5 min PLN. Apator podat, ze warunki umowy przewidujg
mozliwos$¢ zwiekszenia zamdwienia o maksymalnie 24 tys. sztuk w ciggu dwoch lat od zawarcia umowy. W
zwigzku z powyzszym, potencjalna maksymalna warto$¢ umowy wynosi 47,5 min PLN.

Oferta Budimeksu, warta 159,4 min PLN netto, zostata oceniona najwyzej w postepowaniu na rozbudowe
Teatru Polskiego w Szczecinie, podata spoétka. "Powyzsze nie oznacza wyboru oferty Budimeksu jako
najkorzystniejszej, gdyz postgpowanie dotyczace oceny ofert nie zostato ostatecznie zakonczone" -
zastrzezono w komunikacie.

BAH otrzymat pismo od Jaguar Land Rover Deutschland GMBH, w ktérym potwierdzit on decyzje o
przedituzeniu terminu obowigzywania umowy importerskiej do 31 marca 2021 roku - poinformowat BAH w
komunikacie.

W poniedziatek spotka ztozyta wniosek do GPW o zawieszenie notowan spétki do momentu uzyskania od
Jaguar Land Rover pisemnego potwierdzenia przedtuzenia umowy importerskiej lub jakiejkolwiek innej
informacji od JLR w tym zakresie — poinformowata spotka.

NWZA zdecydowato o upowaznieniu zarzgdu spotki do skupu do 3 min akcji wtasnych, po cenie 7-7,5 PLN
za sztuke. Zgodnie z uchwatg zarzad upowazniony jest do nabywania akcji do wyczerpania Srodkéw
finansowych z kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel, ale nie dtuzej niz do 29 lutego 2020 roku.

Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komoérek Macierzystych probek krwi pepowinowej lub tkanek
w segmencie B2C na koniec 4Q19 wyniosta 307.890 (32,7% r/r) - podata spdtka.

Liczba przechowywanych probek krwi pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C oraz B2B na koniec 4Q19
wyniosta 336.607 (17,% r/r).

Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w 2019 roku w obszarze B2C wyniosta 25.804
(18,% r/r). Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w 2019 roku w obszarze B2B wyniosta
z kolei 5.073 (120,5% r/r).

Premiera gry MEDIUM jest planowana na 4Q20, podato studio. W ocenie spéfki, sprzedaz gry bedzie mie¢
wplyw na jej wyniki finansowe za rok 2020 i kolejne okresy.

Hanapeta Holdings, akcjonariusz Polnordu, ztozyt pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zarzgdu w
sprawie ustalenia zasad oferowania akgji serii T i ustalenia niewaznosci zasad subskrypcji akcji serii T spotki
wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia.

Zarzad poinformowalt, ze produkcja nowej gry Spétki na urzgdzenia mobilne - InfiniteCorp - weszta w faze
finalizacji, a 20 stycznia 2020 r. sklepy Google Play (Android) oraz App Store (iOS - Apple) wprowadzity jg
w fazy odpowiednio pre-register i pre-order.

Pre-register w Google Play polega na wyrazeniu przez graczy zainteresowania grg, co umozliwia
otrzymanie przez graczy powiadomienia w dniu premiery gry, jednak uzytkownicy nie sg zobowigzani do
nabycia aplikacji. Natomiast w App Store juz na etapie pre-order od uzytkownikdw pobierana jest optata za
gre. W obu sklepach gra zostanie udostgpniona w ciggu 3 miesiecy.

Gra bedzie dystrybuowana w nieoferowanym obecnie przez Emitenta modelu premium (wysokiej jakosci
ptatna rozgrywka, pozbawiona reklam). Formuta ta stanowi¢ bedzie dywersyfikacje dla modelu F2P (gry
pobierane za darmo, a przychody z reklam i nabywanych przez uzytkownikéw dodatkéw), na ktérym Spétka
dotychczas skupiata swojg dziatalnosé.

Spétka rozpoczeta proces prezentacji przemystowi farmaceutycznemu (tzw. BIG PHARMA) dotychczas
uzyskanych wynikéw badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby
(NASH) celem dalszego rozwoju (komercjalizaciji) tego projektu z udziatem koncernu farmaceutycznego.
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Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu oferty publicznej w trybie subskrypcji prywatnej poprzez emisje do
721.303 akcji serii G z wylgczeniem prawa poboru. Zarzad przewiduje, ze proces budowania ksiegi popytu
zakonczy sie 23 stycznia o godz. 15.00.

Jak wynika z uchwaty WZ, cena emisyjna akgji nie bedzie mogta byé nizsza niz 16,94 PLN za jedng akcje.
Pozyskane srodki przeznaczone zostang na dalszg zmiane modelu biznesowego w USA oraz rozwdj
sprzedazy migedzynarodowe;j i technologii.

Fundusze zarzgdzane przez Rockbridge TFI zmniejszyly udziat w akcjonariacie Medicalgorithmics i
posiadajg akcje dajace 4,05% gtoséw na WZA. Przed zmiang fundusze Rockbridge TF| posiadaty akcje
uprawniajgce do 5,01% gtoséw na WZA.

MCI Capital chce skupi¢ nie wiecej niz 1.818.181 akcji wiasnych po 11 PLN za papier. Spétka ogtosita
zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy swoich akcji. Rozpoczecie przyjmowania tych ofert ustalono na
22 stycznia, a zakonczenie na 5 lutego.Spotka planuje zakup akcji w celu umorzenia.

Fundusze zarzadzane przez Esaliens TFl zmniejszyly zaangazowanie w Libecie do 4,8% kapitatu
zaktadowego i gtosow na WZ spotki. Wezesniej fundusze Esaliens TFI miaty akcje stanowigce 5 proc.
kapitatu zaktadowego Libetu.

Fundusze zarzadzane przez Rockbridge TFI zmniejszyty swéj udziat w akcjonariacie R22 i majg obecnie
4,99% akcji tej spotki. Wczesniej Rockbridge TFI miat 5,05% akcji R22.

Pragma Faktoring podpisata umowe w sprawie zakupu wiekszo$ciowego pakietu udziatéw w spotce Brutto
za ok. 1,56 min PLN. Brutto to fintech specjalizujgcy si¢ we wspotpracy z platformami umozliwiajgcymi m.
in. wystawianie faktur online.

Inwestycje w Swiatlowody sprawiaja, ze zdaniem Jeana-Francois Fallachera, prezesa Orange Polska,
telekom nie musi sie spieszy¢ z uruchomieniem sieci komérkowej nowej generacji. Czeka na aukcje. Dla
optycznych tgczy szuka inwestora- Rzeczpospolita

Budowa sieci Y do CPK bedzie kosztowaé nawet 27 mld PLN. PKP Polskie Linie Kolejowe w przysztym roku
przedstawig projekty za 40 mid PLN. Do potowy 2020 r. PKP PLK planujg zakonczy¢ i rozliczy¢ inwestycje z
biezacej perspektywy o wartosci 20 mld PLN- Puls Biznesu

Zarzad CFI Holding S.A. informuje, ze wstepne skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
materiatéw i towaréw osiagniete w 4Q19 wyniosty ok 51 699 tys. PLN (20% r/r).W ujeciu narastajacym,
wstepne przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw za 2019 rok, wyniosty ok. 178 047
tys. PLN (23,2% r/r).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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