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Za oceanem dominuje entuzjazm
Na wczorajszej sesji zdecydowanie dominowaty pozytywne nastroje. W WwiG20 21737 0,4% 1,1%
kraju WIG20 zyskat 0,4%, a jeszcze lepiej zaprezentowaty sie mniejsze WIG30 2505.2 0.4% 13%
podmioty (MWIG40 wzrést 0 0,9%, a sWIG80 o 0,7%). Réwniez w reszcie MWIG40 DU 0.9% 1%
Europy wiekszosé indeksdw zaswiecita na zielono, chociaz niewiele pod 3\/""’('3‘380 ég gz;z g;f 23;’
kreskg dzien zakorczyli inwestorzy w Niemczech. W USA z kolei gtéwne _ ’ e =,
. . . . . WIG Banki 6 846,0 0,6% 1,1%
indeksy bijg kolejne rekordy. Inwestorzy caly czas dziatajg pod wptywem - R - -
podpisanej w biezgcym tygodni.u pierwszej czesci 'porozu'mienia G — 82899 0,6% 1.2%
handlowego m|e,qzy USA a Chinami. S&P500 zyskat 0,8% i prz_ebl’f 3,3(_)0 WIG Dew 25460 0.8% 35%
pkt., Nasdaq wzrést o 1%, a DJIA o ok. 0,9%. Pozytywne nastroje goscity wig energia 1930,1 0,7% 1,6%
takze w Azji. Z danych makro poznalismy juz gar$¢ odczytow dla chinskiej wic Games 20170,4 1,5% 7,5%
gospodarki, natomiast w trakcie dnia opublikowane zostang m.in. odczyt wic T 2905,7 0,7% 2,5%
inflacji konsumenckiej w strefie euro, dane z amerykanskiego rynku WG Media 60298 0,0% 12,2%
nieruchomosciowego oraz tamtejsza zmiana produkcji przemystowej. WIG Paliwa 64765 0,1% -0,2%
Kontrakty na najwazniejsze indeksy rosng (DAX +0,5%, S&P500 +0,1%), co WIG Spoz 96 A% T
moze zwiastowaé takze pozytywne otwarcie notowan réwniez u nas. e S“|’°""°e B 0 i
Adrian Gérniak WIG Telco 916,2 2,9% 4,9%
DAX 134294 0,0% 1,4%
CAC40 6039,0 0,1% 1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX p3901 a0.0% i35
. . S&P500 3316,8 0,8% 2,7%
= CD Prqlekt: Deweloper przesuwa date premiery gry "Cyberpunk 2077"na 17  pja 20297,6 0,9% 2.7%
wrzesnia 2020 roku [komentarz BDM]; Nasdagq Comp 9357,1 1,1% 4,3%
= KGHM: Spotka przedstawita zatozenia budzetowe na 2020 rok [tabela BDM];  Bovespa 116 704,2 0.2% 0,9%
= Stelmet: Spotka dokonata odpis6w i opublikowata szacunkowe dane za Rikeizzs b~ o —
2018/2019 [tabela BDM]' S&P/ASX 200 7064,1 0,3% 5,7%
! Ztoto 1551,6 -0,2% 1,9%
= mBank: W 4Q19 bank utworzy 150 min PLN rezerwy na walutowe kredyty Miedz 6287,0 -0,2% 1,8%
hipoteczne [komentarz BDM]; Ropa 58,5 1,2% -4,2%
= Millennium: W 4Q19 bank utworzy 293 min PLN rezerwy na walutowe EUR/PLN 4.23 0.1% -0.6%
kredyty hipoteczne oraz 78 min PLN rezerwy na ,mate TSUE” [komentarz USRI Y 05 02
BDM]' CHF/PLN 3,94 0,1% 0,4%
EUR/USD 1,11 -0,2% -0,8%
= Lotos: Lotos Norge pozyskat dwie nowe licencje poszukiwawczo- USD/IPY 11015 0.2% 1,4%
wydobywcze w Norwegii;
= Energa: Enspirion uruchomi platforme wtérnego obrotu obowigzkami A B ;
mocowymi; Wartosc Zmiana
. Kurs otwarcia 2182 -6 -0,27%
] glssgqo ?oland. Asseco stworzy kompleksowy system informatyczny dla UM R —— 20 A DI
esnicy; Kurs min. 2170 4 0,18%
= PKO BP, Alior, BNP: Banki zainwestujg 17 min PLN w spétke Kurs max. 2188 -4 -0,18%
techonologiczng; Wolumen obrotu 10 197 2587 -20,24%
» OT Logistics: K. Hernik zostat prezesem zarzadu, R. Krawczyk — Ouareipozyeie 2010 &= 4150
wiceprezesem; Indeksy GPW
= Cl Games: Deweloper sprzedata ponad 250 tys. sztuk gry ,Sniper Ghost Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
Warrior Contracts”. WIG20 217039 216383 217943 217374 04% 640
WYKRES DNIA WIG30  2501,89 249453 250935 250517 04% 685

MWIG40 4041,80 1255200 1263319 406761 09% 86
Walory spoétki w dniu wczorajszym urosty o 16,7%, po informacji o sprzedazy ponad SWIG80 1257652 404180 408351 1263169 07% 34

250 tys. sztuk gry Sniper Ghost Warrior Contracts. WIG-PL 60101,82 60101,82 60201,18 60201,18 05% 771
WIG 58 824,50 5871897 58998,65 5896237 05% 781
Cl Games - daily
L, WG20
N Close MC 1D YTD
-\ s Alior 28,02 3658 -0,6% -2,3%
AN { ccc 96,95 3991 -1,1% -11,9%
| " b L CD Projekt 282,30 27135 -0,3% 1,0%
I\ | \ Cyfrowy P. 28,76 18 393 1,4% 2,9%
[ I Dino 153,30 15 030 -1,7% 6,5%
,I Ly ISW 23,10 2712 -2,0% 8,0%
i | KGHM 99,50 19 900 0,7% 4,1%
b b Lotos 84,98 15711 0,0% 1,7%
"\ i | LPP 8 700,00 16 116 -0,3% -1,4%
N mMBANK 389,40 16 491 -0,3% 0,0%
Orange 7,77 10 190 5,2% 9,1%
Pekao 102,70 26 956 0,2% 2,2%
PGE 7,72 14 438 -1,5% -3,0%
= | PGNIG 4,27 24 697 -1,1% -1,2%
N | PKNOren 85,58 36 603 0,6% -0,3%
: [ Pkosp 34,88 43 600 0,2% 1,2%
31 hug 16 g 3 Se 16 EE] s Ot 15 Oct 31 Nov 15 ZE Declé  Decd0 Viun 5 Play 36,50 9277 3,2% 4,3%
6 ity €1 Gomes S4) iy e Dy 7IACHIS-1TIVGORD h Copys 220 Baomber Fance L. 7320 PZU 40,95 35361 1,0% 2,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 301,60 30790 2,7% -1.9%
Tauron 1,58 2776 -1,4% -3,4%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 41500 949  -04%  38% Getin 1,57 298  08% -59%

Amica 14520 1129 13%  60% GPW 4155 1744  17%  57%

Amrest 4690 10297 0,1%  83% GTC 980 4758 04%  1,2%

AssecoPL 64,30 5337 02%  1,0% Handlowy 5280 6899 00%  1,9%

Azoty 30,14 2990 -04% 29% INGBSK 20600 26801 12%  1,7%

Benefit Sys. 956,00 2733 2,8%  84% InterCars 22800 3230 09% 11,2%

BNP Paribas 7420 10938 54%  9,1% Kernel 4915 4130 19%  8,6%

Bogdanka 3395 1155 -0,7% -2,6% Kety 353,00 3378 14%  2,0%

Boryszew 431 1034  1,9%  1,9% Kruk 168,50 3197 -1,9%  0,6%

Budimex 187,00 4774 02%  87% Livechat 4530 1166 7.9%  4,6% =

Cl Games 0,89 144 16,7% 57% Mabion 76,70 1052 36%  -0,4%

Ciech 36,25 1910 -15% -87% Milennium 6,14 7442 02%  4,9%

Comarch 207,00 1684 -05% 10,7% Orbis 11500 5299 13%  1,3%

Develia 262 1170 06% 3,0% PKPCargo 2080 932  12%  15%

Echo 492 2030 21% 54% Playway 277,00 1828 37% 159% A

Enea 752 3320 01% -50% Stalprodukt 209,00 1166  7,7%  151%

Energa 7,48 3097 1,2% 5,6% TenSquare 241,00 1745 3,9% 21,7% -

Eurocash 2126 2959 -02% -2,7% VRG 3,80 891 0,0%  -59% : : ! ¢ ! = “ = #

Famur 3,49 2003 3, 7% 16,9% Wawel 646,00 969 0,0% 3,5% 1 b % Copyrgt 2004 Bioambery Frmcs L,

Forte 2930 701 -08% -39% WP.PL 7800 2263 -03% 11,7% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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CD Projekt Zarzad CD Projekt zdecydowat o przesunieciu daty premiery gry "Cyberpunk 2077" na 17 wrzesnia 2020 roku z
16 kwietnia. Jak podat CD Projekt, decyzja uzasadniona jest potrzebg zapewnienia dodatkowego czasu na prace
zwigzane z testowaniem gry, usunigciem usterek i nadaniem jej ostatecznego szlifu.
Zgodnie z filozofig spoétki jakosé produktow jest podstawowym czynnikiem wptywajacym na ich sukces
ekonomiczny. W ocenie zarzadu przesunigcie daty premiery pozostaje w interesie spétki, majac bezposredni
wplyw na zapewnienie najwyzszej jakosci gry, a w konsekwencji wyniki sprzedazy Cyberpunk 2077 zaréwno w
krétkim, jak i w dlugim horyzoncie czasowym.
"Gra jest kompletna i mozna jg przej$¢ od poczatku do konca, czeka nas jednak jeszcze wiele pracy. Night City
jest ogromne, zréznicowane i petne przygdd; biorgc pod uwage jego skale i ztozonos¢ uznalisSmy, ze potrzebujemy
wiecej czasu, aby zakonczy¢ testowanie, usungé usterki i nadac¢ grze ostateczny szlif. Chcemy, aby Cyberpunk
2077 byt ukoronowaniem naszej pracy na obecnej generacji konsol. Dzisiejsza decyzja da nam kilka cennych
miesiecy, ktérych potrzebujemy, by gra mogta zastuzy¢ na miano doskonatej" - poinformowali, Marcin Iwinski,
wspoizatozyciel i Adam Badowski, szef studia.
Premiera trybu multiplayer dla "Cyberpunka 2077" w 2021 roku jest mato prawdopodobna - poinformowat Michat
Nowakowski, cztonek zarzadu CD Projekt. Dodat, ze spétka jest pewna, iz premiera podstawowej wersji gry bedzie
miata miejsce we wrzesniu.
W ocenie Michata Nowakowskiego, wrzesniowa data premiery nie wigze sie z wigkszg konkurencjg niz
wczesniejszy, kwietniowy termin. Chcemy, aby Cyberpunk 2077 byt ukoronowaniem naszej pracy na obecnej
generacji konsol. Dzisiejsza decyzja da nam kilka cennych miesiecy, ktérych potrzebujemy, by gra mogta zastuzy¢
na miano doskonate;j.
Komentarz BDM:
- Spétka przesuneta premiere gry ,Cyberpunk 2077” o 5 miesiecy, po to by dopracowac jg do perfekcji. Patrzac
na to ile trwafa produkcja tej gry (ok 8 lat), okres ten oraz kalendarz wydawniczy innych produkcji naszym zdaniem
nie powinien negatywnie przetozy¢ sie na monetyzacje tego tytutu.
- Ponadto uwazamy, ze dzieki serialowi ,WiedZzmin” od Netflixa, aktualna sprzedaz ,Wiedzmina 3: Dziki Gon”
wyglada bardzo obiecujgco. Tym samym przesuwajgc premiere CD Projekt wydtuza cykl zycia tej produkciji, ktéra
mogtaby byc¢ kanibalizowana przez ,,Cyberpunk 2077".
KGHM Spétka przedstawita zatozenia budzetowe na 2020 rok
Zatozenia budzetowe 2019 i 2020
2019 2020
wykonani r/r
budzet 11. lc; LaTMe % budzet /
Produkcja KGHM SA
miedZ w koncentracie kt 397 399 100% 399 1%
srebro w koncentracie t 1238 1251 101% 1448 17%
miedz elektrolityczna kt 559 565 101% 563 1%
z wsadow wiasnych 406 417 103%
srebro metaliczne t 1341 1393 104% 1432 7%
Sprzedaz KGHM SA
mied? ptatna kt 601 697 116% 566 -6%
srebro ptatne kt 1454 1391 96% 1451 0%
Produkcja KGHM International
miedz ptatna kt 75 76 102% 72 -4%
TPM ktroz 88 83 95% 63 -28%
Produkcja Sierra Gorda
miedz ptatna kt 57 58 102% 79 39%
molibden MIb 11 11 102% 9 -18%
CAPEX min PLN 2516 2250 -11%
Oczekiwany koszt produkcji miedzi KGHM SA kPLN 20 19,3 -3%
Zrédto: BDM, spétka
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Spotka dokonata odpiséw i opublikowata szacunkowe dane za 2018/2019. Petny raport 23.01.2020

Wybrane dane finansowe [min PLN]
kalendarzowy 4Q'18 4Q'18

zmiana r/r zmianar/r
obrotowy 4Q'17/18 4Q'18/19 szac. 2017/2018 2018/2019 szac.
Przychody 118,6 127,8 7,7% 553,0 602,0 8,9%
EBITDA 12,2 9,5 -21,8% 68,6 68,9 0,5%
EBIT 2,0 27,1
Zysk netto -6,8 -20,8 9,6 -3,4
Marza EBITDA  10,3% 7,5% 12,4% 11,4%
Marza EBIT 1,7% 4,9%
Marza netto -5,8% -16,3% 1,7% -0,6%

Zrédio: BDM, spétka

Stelmet dokonat odpiséw aktualizujgcych, ktére obcigzyty jednostkowy wynik netto za rok 2018/19 o kwote 19,5
min PLN, a wynik skonsolidowany o kwote 11,4 min PLN. Jak podata spotka, znaczacy negatywny wplyw na
EBITDA miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktérych saldo obcigzyto skonsolidowany wynik operacyjny
o kwote okoto 10 min PLN.

Z kolei przed tygodniem Stelmet informowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$é nieruchomosci
inwestycyjnych zlokalizowanych w Kowarach w kwocie okofo 8,5 min PLN. Obcigzy on zaréwno wynik operacyjny,
jak i wynik netto grupy Stelmet za rok obrotowy 2018/2019. "Wszystkie odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow,
ktérych dokonaliSmy w zwigzku z pracami nad sprawozdaniami rocznymi, majg wytacznie charakter ksiegowy i
nie majg wptywu na biezaca sytuacje ptynnosciowa spdiki oraz grupy. Ponadto, dokonane w dniu dzisiejszym
odpisy nie majg réwniez wptywu na raportowany przez nas zysk EBITDA, a jest to kluczowy parametr mierzacy
efektywnos¢ dziatalnosci grupy Stelmet" — Piotr Leszkowicz, CFO.

W 4Q19 bank utworzy rezerwe na walutowe kredyty hipoteczne w wysokosci 150 min PLN.

Komentarz BDM: Informacja negatywna, chociaz w pewnym stopniu oczekiwana. W naszej strategii na 2020 r.
zwracalismy uwage na ryzyko pojawienia sie istotnych rezerw na walutowe kredyty hipoteczne. Kwota rezerwy
stanowi 1,0% portfela walutowych kredytow hipotecznych brutto (wg stanu na koniec 3Q19 vs. 1,4% w
Santanderze oraz vs. 1,7% w mBanku). Wydaje sie, ze informacja o rezerwach w kolejnych bankach z ekspozycjg
na CHF, czyli przede wszystkim w PKO BP, BGZ BNP Paribas, czy w Getin Noble Banku, jest kwestig czasu. W
mniejszym stopniu rezerwa moze pojawic sie takze w Pekao, czy ING BSK.

W 4Q19 bank utworzy rezerwe na walutowe kredyty hipoteczne w wysokosci PLN 293m. Dodatkowo bank zawigze
rezerwe na ,mate TSUE” w wysokosci 78 min PLN, z czego 68 min PLN obnizy wynik odsetkowy, a 10 min PLN
zostanie zaksieggowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Komentarz BDM: Informacja negatywna, ale w pewnym stopniu oczekiwana. W naszej strategii na 2020 r.
zwracaliSmy uwage na ryzyko pojawienia sig istotnych rezerw na walutowe kredyty hipoteczne. Kwota rezerwy
stanowi 1,7% portfela walutowych kredytéw hipotecznych brutto (wg stanu na koniec 3Q19 vs. 1,4% w
Santanderze oraz vs. 1,0% w Millennium). W pewnym stopniu oczekiwana wydaje sie réwniez informacja o
dodatkowych rezerwach na ,mate TSUE”. Przypominamy, ze w 3Q19 bank zaksiegowat 15 min PLN rezerwy na
przeszte roszczenia. Zwigkszenie tej rezerwy oraz istotny wptyw na wynik odsetkowy wynika naszym zdaniem z
konieczno$ci dostosowania sie do wytycznych UOKIK.

Lotos Norge podczas rundy koncesyjnej APA 2019 pozyskat dwie nowe licencje poszukiwawczo-wydobywcze w
Norwegii.

Lotos podat, ze obydwie licencje s3 istotne dla rozwoju aktualnie posiadanych aktywow. Wcigz pozostajg tam
zasoby ropy i gazu, ktérych potwierdzenie i wydobycie jest mozliwe m.in. dzigki istniejgcej lub planowanej
infrastrukturze techniczne;.

Po ich przyjeciu portfel Lotos Norge w Norwegii wzro$nie do 29 licencji. Na obszarach objetych nowymi licencjami
Lotos Norge bedzie wspdtpracowaé z firmg AkerBP. Jedna z przyznanych licencji to rozszerzenie obszaru
Liatarnet, na ktérym w lipcu 2019 roku odkryto zasoby weglowodoréw o szacowanej wielkosci wydobywanej 80-
200 min boe (udziat Lotos Norge w licencji wynosi 9,7%).

Druga licencja natomiast to obszar niezbedny do efektywnego rozwoju licencji Trell and Trine (potwierdzone
zasoby to ok. 21 min boe, udziat Lotos Norge w licencji to ok. 12%), na ktérych decyzja o przygotowaniu planu
zagospodarowania ma zostac podjeta w 2020 roku.

Rada Nadzorcza Grupy Lotos poinformowata w czwartek o ogtoszeniu postepowania kwalifikacyjnego na
stanowisko prezesa zarzadu. Poprzedni prezes Lotosu zostat odwotany 6 grudnia 2019 r. Termin przyjmowania
zgtoszen kandydatéw uptywa 27 stycznia 2020 r. o godz. 15. Otwarcie zgtoszen nastgpi w dniu 28 stycznia 2020
r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Smartfluid - ktérego wigekszosciowym akcjonariuszem jest Grupa Ciech - otrzymat ponad 5 min PLN
dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na opracowanie i walidacje w warunkach rzeczywistych
technologii wytwarzania inteligentnych materiatéw absorbujgcych site uderzenia dzieki wykorzystaniu wtasciwosci
ptynédw zageszczanych Scinaniem (shear thickening fluids - STF). Celem Ciechu jest komercjalizacja technologii
STF i uruchomienie wielkoskalowej, optacalnej ekonomicznie produkgii.

Elektrotim zawart warunkowg umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych wraz
z prawem witasnosci posadowionych na nich budynkéw, zlokalizowanych we Wroctawiu przy ulicy Stargardzkiej o
tacznej powierzchni 1,841 ha. Cene ustalono na 13,5 min PLN.

Asseco wdrozy w Urzedzie Miasta Olesnicy zintegrowany system informatyczny obejmujgcy wszystkie podlegte
mu jednostki. Projekt usprawni zarzgdzanie miastem i pozwoli na wdrozenie e-ustug miejskich dla mieszkancow.
Jego wartos¢ to ponad 3 min PLN.

CDRL zanotowat wzrost jednostkowych przychodéw ze sprzedazy do 62 min PLN w 4Q’19. W tym okresie
biatoruska sie¢ sklepéw Buslik wypracowata 67,4 min PLN przychodéw w sieci stacjonarnej, natomiast sklep
internetowy wygenerowat 2,6 min PLN przychodoéw, czyli o 94% wiecej, niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

Marvipol Logistics - spotka zalezna Marvipol Development - i PG Europe S.a.r.l. (zbywcy), tj. podmioty bedace
wspdlnikami w spotce PDC Industrial Center 63, zawarty z Maeric | S.a.r.l., spotka dziatajacg pod prawem
luksemburskim (nabywca) ostateczng umowe sprzedazy udziatdbw w spoice, ktéra zrealizowata projekt
magazynowy w Rudzie Slgskie;j.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na rzecz nabywcy przez zbywcéw prawa wiasnosci wszystkich udziatow
w spotce, w tym 68 udziatdw stanowigcych 68% kapitatu zaktadowego spotki nalezgcych dotychczas do Marvipol
Logistics.

Elemental Holding nabyt - poprzez spétke celowg - 66% udziatéw w amerykanskiej firmie PGM of Texas LLC
zajmujacej sie recyklingiem katalizatoréow dzieki wsparciu Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) i Funduszu
Ekspansji Zagranicznej (FEZ) zarzgdzanego przez PFR TFI. To pierwsza akwizycja sfinansowana przez BGK w
USA. Bank udzielit kredytu o wartosci 6 min USD.

Cl Games sprzedata ponad 250 tys. sztuk gry Sniper Ghost Warrior Contracts. Dane dotyczag zaréwno sprzedazy
w postaci fizycznych nos$nikoéw, jak i cyfrowej. Premiera gry miata miejsce 22 listopada 2019 roku.

Zarzad spoiki jest przekonany, ze najnowszy 'Sniper Ghost Warrior Contracts' bedzie generowat istotne dla spétki
przychody przynajmniej w latach 2020 i 2021.

W komunikacie podano réwniez, ze spdtka wznowita prace nad grg o roboczym tytule "Tactical Shooter 2", ktory
bedzie kontynuacjg serii Sniper Ghost Warrior. Premiera tej gry mozliwa jest jeszcze w 2020 roku.

Akcjonariusze Indykpolu zdecydowali o wycofaniu akcji z obrotu na GPW.

Enspirion - spétka z Grupy Energa - uruchomi w lutym wtasng platforme WORM wspierajgcg transakcje kupna-
sprzedazy zobowigzan do dostaw zakontraktowanej mocy. Gtdwnym celem platformy ma byé wsparcie obrotu
obowigzkami mocowymi na rynku wtérnym.

WORM to bezptatna platforma internetowa, na ktérej kazdy wiasciciel i dysponent obowigzku mocowego moze
ogftosi¢ zamiar zakupu lub sprzedazy zobowigzania dostawy zakontraktowanej mocy. Enspirion jako wiasciciel
platformy, jest odpowiedzialny za weryfikacje wiarygodnosci sktadanych ofert.

Rada nadzorcza Energi odwotata ze sktadu zarzadu wiceprezesa ds. finansowych Jacka Koscielniaka.

Skarbiec TFI zamierza pozyska¢ kilkadziesiat tysiecy pracownikéw z matych i $rednich firm w drugiej turze
wdrazania PPK. Chce zachowaé réwnowage pomiedzy liczbg klientdw, a mozliwoscig ich profesjonalnej obstugi,
poinformowata Anna Milewska, prezes Skarbiec Holding i Skarbiec TFI

Rada nadzorcza OT Logistics powotata Konrada Hernika na prezesa zarzadu spétki, jednoczesnie przesuwajgc
dotychczasowego prezesa Radostawa Krawczyka na stanowisko wiceprezesa zarzadu.

Pan Radostaw Krawczyk dotychczas odpowiadat za obszary zwigzane z finansami, nadzorem korporacyjnym oraz
strategig grupy kapitatowej OTL. Na nowym stanowisku bedzie nadal koordynowat finanse i proces zwigzany z
restrukturyzacjg zadtuzenia grupy. Powotanie pana Konrada Hernik w skfad zarzagdu emitenta stanowi znaczace
wzmocnienie spotki w dynamicznych procesach korporacyjnych i realizacji strategii grupy
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Rafako zawarto z Agencjg Rozwoju Przemystu (ARP) porozumienie o wspoipracy, przedmiotem ktérego jest
okreslenie zasad wspotpracy miedzy stronami oraz rozpoczecie rozmoéw w zakresie uzyskania przez ARP i spotke
biznes planu oraz wyceny. Dokumenty te bedg wykorzystane w ramach planowanej transakcji, polegajgcej na
sprzedazy przez Rafako na rzecz ARP oddziatu w Solcu Kujawskim, ktéry bedzie sie zajmowat produkcjg oraz
sprzedazg pojazdow o napedzie elektrycznym, jak rowniez ustugami projektowymi oraz pracami badawczo-
rozwojowymi w tym zakresie.

PKP Cargo - najwiekszy kolejowy operator towarowy w Polsce i drugi w Europie - odebrat ostatnie dwie
lokomotywy Vectron MS produkcji Siemens Mobility. Obecnie flota PKP Cargo liczy 20 takich wielosystemowych
lokomotyw.

Zarzad Seco/Warwick przedstawi walnemu do rozpatrzenia projekt uchwaty upowazniajgcej zarzad do skupu akcji
wiasnych w celu umorzenia. Jesli buyback zostanie przeprowadzony, zarzad spotki nie bedzie rekomendowaé
wyptaty dywidendy za 2019 r.

Zgodnie z projektem zarzad spotki bedzie upowazniony do nabycia do 1 min akcji wtasnych spéiki. Lgczna liczba
akcji wkasnych nabytych w ramach upowaznienia oraz akcji wkasnych znajdujgcych sie w posiadaniu spétki miataby
nie przekroczy¢ 20 proc. kapitatu zaktadowego.

Srodki przeznaczone na nabycie akcji wlasnych mialyby pochodzié z utworzonego w tym celu kapitatu
rezerwowego, ktéry zostanie utworzony z kapitatu zapasowego spétki. Lgczna kwota Srodkdw przeznaczonych na
buyback nie przekroczy kwoty 15 min zt.

Zarzad miatby by¢ uprawniony do nabywania akcji wtasnych do 31 grudnia 2021 roku.

Bioenergia, spétka zalezna Gobarto, kupita ferme macierzystg trzody chlewnej na 12 tys. sztuk wraz z biogazownig
rolniczg o mocy 999 kW.

Inwestycja zostanie sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Bioenergii oraz pozyczki udzielonej przez Gobarto,
wsparte kredytem akwizycyjnym otrzymanym od Banku PKO.

Trzy banki: PKO BP, Alior Bank i BNP Paribas, we wspotpracy z funduszami venture capital Black Pearls i
Innovation Nest, zainwestujg 17 min PLN w Autenti - spétke technologiczna, pracujgca nad elektroniczng forma
podpisywania dokumentow.

Dynamika cen zywnosci i napojéw w wysokos$ci 6,9% pozostaje motorem napedowym CPI, przyspieszajgc w ub.
miesigcu z 6,5% r/r w listopadzie - stwierdzita gtéwna ekonomistka Alior Banku Agata Filipowicz-Rybicka.

Rada nadzorca Work Service delegowata wiceprzewodniczacego rady - Marcusa Prestona - do wykonywania
obowigzkow cztonka zarzadu spotki na okres trzech miesiecy.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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