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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Trzecia spadkowa sesja z rzegdu na GPW ® 1o
WIG20 2116,0 -1,4% -1,6%
Wczorajsza sesja byta trzecig spadkowg sesjg z rzedu dla gtéwnych indekséw: WIG  wiG3o 24434 1,4% 1,2%
spadt -1,2%, a WIG20 -1,4%. Spadki zanotowaty réwniez $rednie i mate spdtki mwicao 40189 0,8% 2,8%
(MWIG40 -0,9%, sWIG80 -0,7%). Wsrod najwigkszych spotek spadki dotyczyly gwigso 12291,4 0,7% 2,1%
wigkszosci podmiotéw z réznych sektorow. Z kolei na szerokim rynku pozytywnie yg 57 596,1 1,2% -0,4%
wyrdzniali sie wybrani producenci gier. Ten Square Games zyskat 5,6%, po informacji 5 ganki 57038 5% 1.0%
o szacunkowych przychodach w 4Q19, a kurs akcji BoomBita wzrést 0 32% po o pig 2398:2 70:8% 5:2%
publikacji wysokiej dynamiki przychodoéw za grudzien. Istng hustawke nastrojow G — . Py e
przezywali z kolei akcjonariusze JSW. Kurs w szycie zyskiwat ponad 5%, po czym - 2547’9 70’6% 3’6%
zakonczyt sesje na niemal 10% minusie po informacji spotki o siegnieciu po $rodki ) ' ' '
zgromadzone w funduszu stabilizacyjnym. RPP podjeta decyzje o utrzymaniu stép IO EEER A EEH £ 3D
procentowych bez zmian, ale byta ona zgodna z oczekiwaniami i nie wptyneta na e Eeice W s <hkid
nastroje na GPW. Europejskie rynki zakonczyly sesje w nieco lepszych nastrojach W/GIT BEAS O Bl
(CAC40 0,3%, DAX 0,7%, FTSE 0,0%). Na globalne rynki nie wptynat istotnie iraniski WIG Media 58202 0.2% 8,3%
atak odwetowy na amerykanskie bazy (poza chwilowym wzrostem cen ropy). Po WIG Paliwa 6256,0 -1,4% -3,6%
sesjach w Europie prezydent Trump zapowiedziat natozenie dodatkowych sankcji WIG Spoz 33237 0.1% 6.3%
ekonomicznych na rezim w Iranie, co spowodowato dalszy spadek cen ropy. Sesja w WIG Surowce 3078,0 -1,8% -0,4%
USA zakonczyta sie wzrostami — DJIA zyskat 0,6%, a S&P 0,5%. WIG Telco 858,5 -0,7% -1,7%
Michat Fidelus DpAx 13320,2 0,7% 0,5%
CAC40 6031,0 0,3% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 24295332-12 ;gi jf//
) 070 0
= JSW: Spotka zdecydowata o umorzeniu certyfikatow Stabilizacyjnego DJIA 287451 0,6% 0.7%
FIZ na 700 min PLN; Nasdaq Comp 9129,2 0,7% 1,7%
= CCC: Szacunkowe wyniki 4Q’19 stgbsze r/r [komentarz BDM]; Bovespa 116 247,0 -0,4% 0,5%
= Dom Development: Dane operacyjne za 4Q’19 [wykresy BDM]; Nikkei225 237399 2,3% 0,4%
= Votum: Spétka po wyroku dot. p. Dziubak widzi znaczgcy wzrost S&PIASX 200 6874,2 0.8% 2,8%
zainteresowania frankowiczéw swojg oferta; Zioto 1562,0 -0.6% 2,6%
= Auto Partner: Wzrost przychodéw w grudniu o 33% r/r [wykres BDM]; LIEEE G BAD RS
= Budimex Nieruchomosci: Dane operacyjne za 4Q’19 [wykresy BDM]; ~ RoPd 3.8 9% 24%
= Archicom: Dane operacyjne za 4Q'19 [wykresy BDM]; EUR/BLN A 0L U
f USD/PLN 3,81 0,1% 0,4%
= Inpro: Dane operacyjne za 4Q’'19 [wykresy BDM]; Eep—— - . g,
* Wikana: Dane operacyjne za 4Q'19 [wykresy BDM]; D A AL Py
= JWC: Dane operacyjne za 4Q’19 [wykresy BDM]; USDIIPY 1091 0.5% 0.5%
= Echo: Dane operacyjne za 4Q’19 [wykresy BDM];
= Action, Wojas, Redan: Dane sprzedazowe za grudzien’19 [wykresy IROYD
BDM]. Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2 144 -41 -1,88%
Kurs zamknigcia 2124 -27 -1,26%
Kurs min. 2122 -29 -1,35%
Kurs max. 2148 -40 -1,83%
Wolumen obrotu 19 834 6 610 49,98%
Otwarte pozycje 42 081 28 0,07%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 214029 211424 214029 211599 -14% 612
WYKRES DNIA WIG30  2469,00 244077 246992 244341 -14% 651

MWIG40 4 055,75 12 274,65 1243542 4018,89 -0,9% 74
Akcjonariusze JSW przezyli wczoraj prawdziwy rollercoaster. W pierwszej czesci SWIG80 1242613 399846 405575 1229144 -07% 22
dnia kurs akcji zwyzkowat, jednak po informacji, ze grupa zdecydowata o WIG-PL 5888525 5874069 5888525 5878359 -1,2% 709
siegnieciu po $rodki z funduszu stabilizacyjnego w wys. 700 min PLN, walory WIG 58191,52 5752472 5819221 5759609 -1,2% 718
zaczety gwattownie tracié. Finalnie kurs spadt o niemal 10%.

WIG20
) Close MC 1D YTD

JSW - intraday C Aior 27,96 3650  -2,0% -2,5%
lew CCC 111,40 4586 -1,8% 1,3%

| CD Projekt 281,10 27019 -1,0% 0,6%

Law  Cyfrowy P. 27,70 17 715 -0,6% -0,9%

t Dino 142,30 13 951 -0,7% -1,2%

prs JSW 21,88 2569 -9,7% 2,3%

| KGHM 94,96 18 992 -1,0% -0,6%

‘.” iy * Lotos 81,18 15 008 -2,5% -2,9%
! [, LeP 8 650,00 16 023 -1,0% -1,9%
[ MBANK 392,40 16 618 0,1% 0,8%

“,f | s Orange 6,98 9160 -1,6% -2,0%

" Pekao 99,02 25 990 -1,5% -1,4%

| bna  PGE 7,83 14 640 -1,3% -1,6%

“u,. ! PGNIG 4,34 25078 -1,9% 0,3%

@4 PKNOren 81,54 34875 -0,9% -5,0%

| PKOBP 34,07 42588 -1,0% -1,1%

N Lo~ W W CO— e Play 33,78 8585 0,2% -3,5%

ity st 50 )G 20173 Doy Wit opyiths 2020 Bomber Frnce L wamammssos PZU 39,66 34 247 2,1% -0,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 296,00 30218 -2,2% -3,7%
Tauron 1,63 2857 2,7% -0,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 401,50 918 0,5% 0,4% Getin 1,56 296 -3,3%
Amica 143,40 1115 0,4% 4,7% GPW 40,75 1710 -1,1%
Amrest 44,85 9847 0,9% 3,6% GTC 10,14 4924  -0,6%
Asseco PL 64,65 5 366 -0,2% 1,6% Handlowy 52,30 6833 -1,3%
Azoty 30,50 3025 -5,0% 4,2% ING BSK 204,00 26540 -1,4%
Benefit Sys. 950,00 2716 0,0% 7,7% Inter Cars 207,00 2933 -1,0%
BNP Paribas 76,60 11292 -2,5% 12,6% Kernel 48,90 4109 -0,2%
Bogdanka 35,30 1201 -1,9% 1,3% Kety 355,00 3397 1,4%
Boryszew 4,31 1034 0,5% 1,9% Kruk 166,60 3161 -0,2%
Budimex 185,40 4733 -0,3% 7,8% Livechat 43,15 1111 -0,3%
Cl Games 0,79 127 -2,7%  -6,3% Mabion 81,40 1117 -4,0%
Ciech 38,30 2018 -2,0%  -3,5% Millennium 5,87 7115 -3,9%
Comarch 208,00 1692 -1,0%  11,2% Orbis 11450 5276 0,4%
Develia 2,59 1157 -0,6% 1,8% PKP Cargo 20,60 923 -2,4%
Echo 4,90 2022 -0,4% 4,9% PlayWay 246,00 1624 -0,8%
Enea 7,77 3430 -31% -1,8% Stalprodukt 187,00 1044 -1,0%
Energa 7,20 2981 -0,1% 1,7% Ten Square 226,00 1637 5,6%
Eurocash 20,70 2881 -1,0% -52% VRG 3,90 914 0,0%
Famur 3,49 2 006 -1,4% 17,1% Wawel 648,00 972 0,6%
Forte 30,20 723 0,0% -1,0% WP.PL 77,60 2251 0,8%
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M KRS1 Index - Last Price 21248 -1.26%
T High on 07/25/19 231 ‘H
- Average 21781 I 2050
L Low on 12/11/19 2038.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2137.3
Jul 15 Jul 31 Aug 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30
2019 | 2000
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 09JUL2019-09JAN2020 Copyright? 2020 Bloomberg Finance L.P. 09-Jan-2020 07:47:22
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M WIG20 Index - Last Price 599 -1.
T High on 07/22/19 50.82
<+ Average 2178.29 2050
L Low on 12/11/19 2034.48
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2131.62
Jul 15 Jul‘ 31 Aug‘ 16 Aug 30 Sep 16 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30
2019 | 2020
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 09JUL2019-09JAN2020 CopyrightE 2020 Bloomberg Finance L.P. 09-Jan-2020 07:47:38

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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JSW Zarzad spotki zdecydowatl o umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego serii A w kwocie 400 min PLN i serii B w kwocie 300 min PLN.
Przewidywany wptyw srodkéw z tytutu umorzenia certyfikatéw FIZ wynosi 300 min PLN w lutym 2020 roku oraz
400 min PLN w kwietniu 2020 roku.
"Srodki uzyskane z tytutlu umorzenia certyfikatéw FIZ zostang wykorzystane zaréwno na cele zwigzane z biezgcg
dziatalnoscig spotki, jak i na realizacje dziatalnosci inwestycyjnej" - podata spétka w komunikacie.
CCC Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’19.
CCC — szacunkowe wyniki za 4Q’19 [min PLN]
4Q'18 4Q'19S zmianar/r 4Q'19 kons. Bloomberg odchylenie
Przychody 1603 1716 7,0% 1924,0 -10,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 816 889 8,9% 956,2 -7,0%
SG&A + saldo PPO/PKO 644 770 19,7% - -
EBITDA 332 298 -10,2% 381,0 -21,8%
EBITDA adj.* 308 - - - -
EBIT 173 119 -31,0% 198,5 -40,1%
EBIT adj.* 149 _ - - -
marza brutto ze sprzedazy 50,9% 51,8% 49,7%
marza EBITDA rap. 20,7% 17,4% 19,8%
marza EBITDA adj. 19,2% -
marza EBIT 10,8%  6,9% 10,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *korekta od 25 min PLN salda pozostafej dziatalnosci operacyjnej w 4Q'18
BDM:
e Sprzedaz grupy wzrostg o 7% r/r, z czego w kanale detalicznym zanotowano spadek o 2% r/r, a w e-
commerce wzrost 0 41% r/r.
e Sprzedaz poréwnynwalna w detalu spadta o 9% r/r.
e Marza brutto podniosta sie do 51,8% (+0,9 p.p 1/r).
o SG&A wraz z saldem pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 770 min PLN (+15% rlr).
e EBITDA grupy uksztattowata sie na poziomie 298 min PLN (spadek vs raportowana EBITDA w 4Q’18 o
10% r/r, po oczyszczeniu danych o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wys. 25 min PLN spadek o
3% rr).
o DN/EBITDA wynibst na koniec roku 2,9x.
e Powierzchnia handlowa sp6tki wzrosta o 15% r/r i wyniosta 760 tys. mkw. Siec liczyta 1242 sklepy.
Alior Bank otworzyt pierwszy oddziat w nowym formacie i zaktada, ze do konca 2020 roku bedzie miat kilkadziesigt

takich placéwek - poinformowat Mateusz Poznanski, wiceprezes banku.

Dom Development W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 962 lokale (-4% r/r; catorocznie 3,66 tys. mieszkan, +2% r/r) oraz wydat 988
lokali (-38% r/r; w19 tgcznie 3,48 tys. mieszkan, -4% r/r).

Dom Development — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Dom Development — przekazania kwartalne [szt.]

2000

1500

1000
- II I I I I
, nnall 1
10 20 3Q 4

2015 ®2016 W2017 W2018 W2019
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Dom Development spodziewa sie "bardzo mocnej" sprzedazy i zréwnowazonego wzrostu cen w 2020 roku,
poinformowat prezes Jarostaw Szanajca.

"W 2020 roku bedziemy nadal koncentrowali sie na wysokosci marz i wykorzystywali mozliwo$ci, ktére stwarza
silny popyt. Spodziewamy sie bardzo mocnej sprzedazy i zréwnowazonego wzrostu cen. Jako doswiadczony i
wiodgcy deweloper, obserwujgc obecne wyzwania po stronie podazowej, wierzymy w nasze mozliwosci
dostarczania na rynek atrakcyjnych produktéw i dalszego czerpania korzysci z tego silnego rynku" - powiedziat
Szanajca, cytowany w komunikacie.

Spétka ocenia, ze ‘19 byt bardzo dobrym okresem dla branzy deweloperskiej: ceny mieszkan zachowywaty trend
wzrostowy, a klienci kupowali wigksze lokale o podwyzszonym standardzie. Duza liczba klientéw dokonywata
transakcji gotéwkowych, jednak istotny udziat w sprzedazy miaty zakupy dokonywane na kredyt.

"Zyskownos¢ deweloperéw mieszkaniowych pozostawata pod silnym wptywem cen gruntéw i kosztéw realizaciji
inwestycji mieszkaniowych. W minionym roku Dom Development utrzymywat wysokie poziomy banku ziemi,
jednoczesnie optymalizujgc przebieg proceséw inwestycyjnych i ksztattowanie sie kosztéw realizacji. Dzigki
stabilizacji cen materiatéw i utrzymujgcej sie, dobrej dostepnosci podwykonawcéw oraz znaczacemu rozwojowi
wiasnego generalnego wykonawstwa poprzez spotke Dom Construction - byliSmy w stanie utrzymywaé pod
kontrolg koszty budowy. Ceny gruntéw pozostawaty wysokie i tylko najwieksi deweloperzy mogli pozwoli¢ sobie
na utrzymanie silnego i zdywersyfikowanego banku ziemi. Dom Development bardzo dobrze wykorzystat te
sytuacje i znaczgco wzmocnit w minionym roku swoj udziat w Trojmiescie i Wroctawiu. Réwniez w Warszawie
konsekwentnie uzupetniali$my bank ziemi, nabywajgc grunty w atrakcyjnych lokalizacjach" - czytamy dalej.

W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 369 lokali (-7% r/r; catorocznie 1,66 tys. mieszkan, +37% r/r) oraz wydat
305 lokali (-9% r/r; w 19 tgcznie 1,53 tys. mieszkan, -8% r/r).

Budimex — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.. spétka
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Budimex — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Archicom W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 295 lokali (-18% r/r; catorocznie 1,46 tys. mieszkan, +7% r/r) oraz wydat
205 lokali (-70% r/r; w’19 tgcznie 1,38 tys. mieszkan, +4% r/r).
Archicom - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Archicom - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Budimex Budimex i GDDKIA podpisaly umowe na projekt i budowe drogi ekspresowej S61 Obwodnica Augustowa -
granica panstwa, na odcinku: koniec obw. Suwatk - Budzisko z obw. Szypliszek. Warto$¢ umowy wynosi 843,7
min PLN netto.
Budimex podpisat z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w Warszawie umowe na |l etap
budowy kolektora Wislanego. Wartos¢ umowy to 349 min PLN netto.
Votum Liczba wytoczonych przez spétke powddztw w segmencie bankowym w 4Q’19 byta rekordowa i przekroczyta

684, czyli liczbe spraw sadowych zainicjowanych w 3Q’19. Kancelaria widzi znaczacy wzrost zainteresowania
swojg ofertg po uniewaznieniu przez sad umowy panstwa Dziubak - poinformowat PAP Biznes dyrektor
departamentu ds. bankowych Kacper Jankowski.
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Auto Partner Spétka wypracowata w grudniu ok. 105,0 min PLN przychodow (+33% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Inpro W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 185 lokali (+14% r/r; catorocznie 769 mieszkan, -4% r/r) oraz wydat 313 lokali

(bez zmian r/r; w 19 tgcznie 569 mieszkan, -16% r/r).

Inpro — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Inpro — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wikana W 4Q’'19 deweloper zakontraktowat 55 lokali (-19% r/r; catorocznie 283 mieszkania, +19% r/r) oraz wydat 22
lokale (+69% r/r; w 19 tgcznie 229 mieszkan, +97% r/r).

Wikana - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Wikana — przekazania kwartalne [szt.]

200
150
100
50 I
o I I I I L™ | ™1 |
1Q 2q 3q 4aQ

2015 m2016 m2017 m2018 mW2019
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Echo W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 417 lokali (+55% r/r; catorocznie 1,36 tys. mieszkan) oraz wydat 672 lokale
(+27% r/r; w19 tgcznie 1,26 tys. mieszkan).
Echo - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Echo - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

JWC W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 289 lokali (+3% r/r; catorocznie 1,03 tys. mieszkan, -18% r/r) oraz wydat 510
lokal1 (+137% r/r; w19 tacznie 1,48 tys. mieszkan, +36% r/r).

JWC - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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JWC - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Redan Spoétka wypracowata w grudniu 26 min PLN przychodéw (-4% r/r). Powierzchnia handlowa na koniec miesigca
wynosita 34,3 tys. mkw. (-9% r/r).
Wojas Spétka wypracowata w grudniu ok. 24,8 min PLN przychodéw (+6% r/r). Segment detaliczny osiggnat 21,3 min
PLN sprzedazy (+22% r/r).
Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Action Spdtka wypracowata w grudniu ok. 175,0 min PLN przychodoéw (+33% r/r).
Action — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Es-System Glamox ogtosit przymusowy wykup 767,0 tys. akcji ES-System, stanowigcych 1,79% w kapitale zaktadowym, po
cenie 3,5 PLN za sztuke - wynika z opublikowanego w czwartkowym "Parkiecie" ogtoszenia.
Banki Rezerwy bankéw na pokrycie portfeli frankowych na razie nie bedg wielkie. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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