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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 (znowu) pod presja ® e
W przypadku warszawskiego parkietu wczorajsza sesja miata 2 oblicza. Z wiG20 21450 -1,3% -0,2%
jednej strony WIG20 stracit 1,3%, natomiast z drugiej pozytywng sesje WIG30 24712 -1.0% 0.2%
zaliczyty mniejsze podmioty (MWIG40 +1,7%, SWIG80 +1,0%). Na mWIG40 i i SRS
wigkszych europejskich rynkach lekkg przewage miat obéz bykow — DAX SW/GE0 BT Lo% 2.1%
zyskat 0,8%, a FTSE ok. 0,3%. Na lekkich minusach zamknety sie indeksy x:gB % 28;823; ’g’zc//“ gi;
za oceanem. DJIA stracit 0,2%, S&P500 ok. 0,3%, a Nasdaq pozostat bez e Big ' DA -1 40/: 6’00/2
zmian. Znacznie gorzej wypadly azjatyckie rynki, gdzie niestety nastroje byly g cremia DEEE A AT
minorowe (Nikkei obnizyt sie 0 1,6%). Oczkiem w gtowie inwestoréw jest g pew 25622 3.3% 4.1%
obecnie konflikt na Bliskim Wschodzie. PSki co zyskujg ceny ropy oraz ztoto,  wig energia 1976,6 1,5% 0,8%
ktore jest najwyzej od poczatku 2013 roku. W kalendarium makro czekajg wic cames 19207,7 0,3% 2,4%
nas publikacje raportu ADP w USA i koniunktury gospodarczej w strefie wic T 2902,5 1,7% 2,4%
euro, z kolei w kraju RPP podejmie decyzje ws. stop procentowych. Poranne WIG Media 58115 5,4% 8,1%
nastroje sg stabe, kontrakty na DAX spadajg po ok. 0,7-0,8%, a na WIGPaliwa 6343,2 -33% 2,2%
amerykanskie indeksy tracg po 0,3-0,6%. WIG Spoz 33199 2,0% 6.2%
Adrian G(’)rniak WIG Surowce 3134,9 0,2% 1,5%
WIG Telco 864,5 -0,7% -1,0%
DAX 13226,8 0,8% 0,2%
CAC40 6012,4 0,0% 0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX L0 B 04 a2 5%
S&P500 32372 -0,3% 0,2%
= LPP: Szacunkowy wzrost EBIT o 11% r/r [komentarz BDM]; DJIA 28583,7 -0,4% 0.2%
= TEN: Spotka w 4Q'19 miata szacunkowo 78,4 min PLN przychodow (+16% q/Q) Nasdaq comp 9068,6 0,0% 1.1%
[komentarz BDM]; ] . Bovespa 116 661,9 -0,2% 0,9%
. Santander:_ W 4Q19 seolka wykaze 357m PLN rezerwy na walutowe kredyty TG 232299 1% 1.6%
hipoteczne i ,mate TSUE”. [komentarz BDM] o )
= Millennium: Bank planuje do konca marca 2020 r. zwolnienia grupowe i ograniczy¢ SSLIASNZ00 EI8%7.5 0. 1% i
liczbe etatow o maks. 260. £l 670 0 S0
= Energetyka: Minister Sasin: koszt rekompensat za wzrost cen energii dla budzetu Z;epd: 66123£;'5 %:Z//" '2'76;”’
nosi ok. 3 mid PLN. . = 2
. \gzgdan ka: Wywiad z prezesem Zarzadu Arturem Wasilem; EUR/PLN 4.24 0.1% -0.5%
= Marvipol: Spotka sprzedata w 4Q19 roku 217 lokali (-9,2% r/r) o wartosci 129 min  USD/PLN Y OF e
PLN, (+4,6% r/r). CHF/PLN 3,92 0,3% -0,1%
= Asseco Poland: Aviva OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie Asseco Poland do EUR/USD 111 -0,5% -0,8%
10% po sprzedazy akcji na rzecz Cyfrowego Polsatu, USD/IPY 108,6 0,2% 0,0%
= Play: Spoétka chce zwiekszyc¢ sie¢ do 8700 stacji bazowych w 2020 roku i docelowo
do 9500 stacji w 2021 r. IFAYD
= TIM: wysoka dynamika sprzedazy w grudniu’19 (+12,5% r/r) [wykresy BDM]; Wartosé Zmiana
= Develia: Dane operacyjne za 4Q’19 [wykresy BDM]; Kurs otwarcia 2185 -8 -0,36%
= Oponeo: Wzrost przychodéw w grudniu o 36% r/r [wykres BDM]; Kurs zamknigcia 2151 -28 -1,28%
= Quercus TFI: Warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem wyniosta 2 637,8 min PLN  urs min. 2151 15 -0,69%
na koniec grudnia (+2% m/m). Kurs max. 2188 -9 -0,41%
* Kino Polska: Kino Polska TV zwigkszyto do 1,97% udziat w ogladalnosci widowni  \yoiumen obrotu 13224 3086 -18,92%
komercyinej w 2019 roku. ) o Otwarte pozycie 42053 166 0,40%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miat w grudniu 5,48 min PLN przychodéw, wigcej mdm
0 48%. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2171,72 2143,11 2176,80 2145,01 -1,3% 621
WYKRES DNIA WIG30 250360 247435 250554 2477,19 -10% 670

MWIG40 3999,30 12 263,07 1238295 405317 1,7% 112
Tempo wzrostu cen w krajowej gospodarce w grudniu (CPI) wzrosto do 3,4% r/r SWIGB0 1226307 399107 405330 1237351 1,0% 23
vs 2,6% w listopadzie. Konsensus zaktadat wzrost do 2,9% r/r. To najwyzsza WIG-PL 5971037 5949607 5980089 5949607 -06% 754

dynamika od ponad... 7 lat. wIG 58507,73 58216,62 5871074 5828326 -0,6% 770
. WIG20
Inflacja CPI Polska- r/r Close MC 1D YTD
A i)t |, Alior 28,52 3723 -20% -0,6%
cce 113,40 4668 -0,5% 3,1%
CD Projekt 283,80 272719 -08% 1,5%
[ cyfrowy P. 27,88 17831 -12% -0,2%
Dino 143,30 14 049 1,1% -0,5%
ISwW 24,22 2844 4,0% 13,3%
KGHM 95,96 19192 -0,2% 0,4%
Lotos 83,28 15396  -33% -0,4%
LPP 8 740,00 16190  -1,0% -0,9%
MBANK 392,00 16601 -11% 0,7%
Orange 7,10 9311 -0,1% 0,4%
Pekao 100,55 26391 -12% 0,1%
PGE 7,93 14 827 -2,7% -0,4%
PGNIG 4,43 25575  -1,3% 2,3%
PKN Orlen 82,30 35200  -40% -4,1%
PKOBP 34,43 43038  -09% 0,1%
lu  Play 33,72 8569 -0,6% 3,7%
TR SRR e R e T PZU 40,51 34981 -1,0% 1,2%
0 e (7 e ) 0 i : S 1m0 s
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ?:E:i;”e' Polska 3(1),2620 320 983962 3?;: 21 fu//:
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 39950 914  -02% -0,1% Getin 1,61 306 -2,9% . _
Amica 142,80 1110 17%  42% GPW 4120 1729 05% 4 '
Amrest 4445 9759  22%  2,7% GTC 1020 4953 52% / |
AssecoPL 64,80 5378 10%  1,8% Handlowy 53,00 6925  0,4% / —
Azoty 32,10 3184 19%  9,6% INGBSK 207,00 26931 00%  22% y ) )
BenefitSys. 950,00 2716 00%  7,7% InterCars 209,00 2961 15%  2,0% )
BNP Paribas 78,60 11587 8,0%  156% Kernel 49,00 4118 21%  83% N -
Bogdanka 36,00 1224 00%  3,3% Kety 350,00 3349 17%  1,2% —
Boryszew 429 1030 12%  14% Kruk 166,90 3166 04%  -0,4% el
Budimex 186,00 4749 02%  81% Livechat 4330 1115 33%  0,0% ayd [
Cl Games 0,81 131 -05% -3,7% Mabion 84,80 1164 34%  10,1% e
Ciech 39,10 2061 08% -15% Milennium 6,11 7406  2,6%  4,4% g [
Comarch 210,00 1708  7,4%  12,3% Orbis 11400 5253 0,0%  0,4% /o
Develia 260 1164 26% 24% PKPCargo 21,10 945  10%  2,9% 7
Echo 492 2030 49% 54% Playway 24800 1637 12%  3,8% 2
Enea 802 3540 -05% 1,3% Stalprodukt 188,80 1054  1,0%  4,0% .
Energa 721 2983 -03% 1,8% TenSquare 21400 1550 29%  8,1% ) o=
Eurocash 20,90 2909 -19% -43% VRG 3,90 914  0,0%  -35% oo
Famur 354 2035 63% 188% Wawel 644,00 966  19%  3,2% o
Forte 3020 723 1,0% -10% WP.PL 77,00 2234 85%  10,3%
FW20
F2350
2300

»2200

F2100
B KRS1 Index - Last Price 21510 -1.28% k2050
T High on 07/25/19 L0 2081
+ Average 075
1 Low on 12/11/19 2038.0
B Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2133.1
T Wz T g€ e ls Awd A B W09 Swl S d S [ETRE =S [Z§3] O3l Movd W D5 Now2r  NevZd becd B 16 JB3 Jand
2019 030
KRS1 Tndex (WSE WIG20 Index Future) sraph 1550 Daily 08JULZ019-08IANZ020 CopyriahtE 2020 Bloomberg Finsnce L,P. 08-Jon-2020 07;01:05
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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MWIG20 Index - Last Price 2145.01 -1.33%
T High on 07/22/19 2350.82 [a0s0
+ Average 2180.10
1 Low on 12/11/19 2034.48
W boving Average(Simgle,15,0) (WIG20) 2127.49
WS ETE g 16 Ag 30 Sed 16 Se 30 Ot 15 Ocr 31 Nov 5 Wy 39 Dec 16 Dec 30
2019 2020
WIG20 Index (WIG20) G1S98 Daily 0SJUL2019-08JANZ020 Copyrighte 2020 Bleomberg Finance LP. 08-Jan-2020 07:01:26

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’19 i ‘19.

LPP — szacunkowe wyniki za 4Q’19 [mIn PLN]
4Q'18 4Q'19S zmianar/r 2018 2019S zmianar/r

Przychody 2372,7 27470 15,8% 8046,8 9137,0 13,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 1420,6 1610,0 13,3% 4401,3 4880,0 10,9%
Wynik netto ze sprzedazy 499,3 543,0 8,8% 869,1 986,0 13,5%
EBIT 4333 483,0 11,5% 756,6  876,0 15,8%
marza brutto ze sprzedazy  59,9% 58,6% 54,7% 53,4%
marza EBIT 18,3%  17,6% 9,4% 9,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

o Grupa zwigkszyta przychody w 4Q’19 o ok. 16% r/r do blisko 2,75 mid PLN. Sprzedaz poréwnywalna w
walutach krajowych wyniosta +2,1%.

o Wynik brutto ze sprzedazy uksztaftowat sie na poziomie 1,61 mid PLN, co daje wzrost o 13% r/r. Tym
samym marza brutto spadta o 1,3 p.p. r/r do 58,6%.

o EBIT spotki wyniést 483 min PLN.

e Powierzchnia handlowa na koniec 19 wynosita niemal 1,25 min mkw. (+14% r/r).

Szacunkowe wyniki sg nieco stabsze niz zaktadalismy (przede wszystkim przed mocno ujemne saldo z
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej), ale odczyt i tak odbieramy jako solidny.

Spdtka poinformowata, ze wptyw rezerw na ryzyko prawna zwigzane z portfelem walutowych kredytow
hipotecznych oraz na zwroty cze$ci prowizji za udzielenie kredytéw konsumpcyjnych sptaconych przed
terminem wyniesie w 4Q19 przed opodatkowaniem 357m PLN, na co skiada sie:
. 173m PLN rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne wykazane w pozostatych kosztach
operacyjnych (149m PLN bank oraz 24m PLN SCB)
. 184m PLN rezerwy na ,mate TSUE” (101m PLN obcigzajace wynik odsetkowy oraz 83m PLN w
pozostatych kosztach operacyjnych).

Komentarz BDM: Informacja negatywna. W naszej strategii na 2020 r. zwracali$my uwage na ryzyko
pojawienia sie istotnych rezerw na walutowe kredyty hipoteczne. Zawigzana na ten cel rezerwa stanowi 1,5%
oraz 1,0% portfela walutowych kredytéw hipotecznych odpowiednio w Banku oraz SCB. Komunikat
Santandera oznacza w naszym przekonaniu, ze podobne rezerwy pojawig sie réwniez w innych bankach z
ekspozycjg na walutowe kredyty hipoteczne, a relatywnie najwieksze bedg w Millennium, mBanku, Getin
Noble Banku, w PKO BP oraz w BNP Paribas. Nieznaczne rezerwy powinny sie pojawic takze w Pekao oraz
ING BSK, ktérych ekspozycja jest znacznie mnigjsza.

Nie wydaje sie rowniez zaskakujgce zawigzanie rezerwy na mate TSUE, biorgc pod uwage stanowisko
UOKIK, a takze nieco bardziej konserwatywne podejscie innych bankéw. Przypominamy, ze w 3Q19
Santander nie zawigzat zadnych rezerw na mate TSUE dot. przesztosci. Bank wskazywat jednak, ze rezerwy
na przeszto$¢ mogg wyniesc¢ c. PLN 40-90m, a biezgcy wptyw na wynik odsetkowy PLN 60m. Z komunikatu
wynika, Zze rezerwa na przeszto$¢ wyniosta ostatecznie PLN 83m, a biezgcy wptyw na wynik odsetkowy PLN
101m.

Bank Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank Polska oraz Santander Factoring zawarty kolejng umowe
dotyczaca wspoitdzielenia ryzyka programu faktoringowego. Umowa zaktada partycypacje w ryzyku do kwoty
175 min PLN..

BGK podat, ze wspotdzielenie ryzyka w programie faktoringowym dziata na zasadzie linii gwarancyjnej, z
ktorej instytucja finansowa, $wiadczaca ustugi faktoringowe, moze korzysta¢ w sposéb elastyczny, w
zaleznosci od zapotrzebowania. BGK przejmuje czes¢ ryzyka i gwarantuje firmie faktoringowej wyptate do
50% $rodkéw z przyznanego jej klientom limitu faktoringowego.

Bank planuje do kofica marca 2020 r. przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, w ramach ktoérych chce ograniczy¢
liczbe etatow o nie wiecej niz 260.

Pod koniec 3Q’19 grupa Banku Millennium zatrudniata 8.564 oséb, w tym 2.446 przejetego pod koniec maja
2019 roku Euro Banku.

Wartos¢ aktywdw netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI wyniosta 2 637,8 min PLN na koniec grudnia (+2%
m/m), podata spodtka.
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Ten Square Games Ten Square Games miat szacunkowo 78,4 min PLN skonsolidowanych przychodéw w 4Q19 (bez

Energetyka

Energetyka,
gornictwo

Bogdanka

uwzglednienia przychodu odroczonego w czasie) podata spétka prezentujgc wstepne szacunkowe dane. W
szacunkowej kwocie przychodéw 67,7 min PLN odnosi sie do przychodéw wygenerowanych przez gre
"Fishing Clash", co stanowi 86% skonsolidowanych przychodéw.

Przychody [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A, Spétka

BDM:

Pomimo okresu ograniczonych wydatkéw na marketing, spotka wygenerowata przychody na poziomie 78,4
min PLN, z tego 67,4 min PLN przypadfo na gre ,Fishing Clash” (w poprzednim kwartale wygenerowata 57,9
min PLN, to jest o ok. 16% wiecej q/q).

Zaktadany koszt rekompensat za wzrost cen energii dla budzetu wynosi ok. 3 mid PLN i bedzie ujety w
budzecie 2021 roku - poinformowat wicepremier i minister aktywoéw panstwowych Jacek Sasin.
Sasin podtrzymat we wtorek, ze indywidualni odbiorcy nie poniosg kosztéw wzrostu cen energii.

"Finalizujemy prace nad tym projektem ustawy. Caty model jest przygotowany, dzisiaj rozmawiamy o
szczegotach technicznych, czyli o tym, jak te wyptaty majg by¢ realizowane"- powiedziat minister.

"Zasada bedzie taka, ze po koncu roku, kiedy kazdy bedzie juz wiedziat i bedziemy mogli okresli¢, o ile wiecej
polska rodzina zaptacita za prgd w wymiarze rocznym, zrekompensujemy te réznice" - dodat.

W ocenie Prezesa URE "nalezy uznac za watpliwg" teze, iz regulacje dot. planowanych w tym roku aukcji
dla OZE gwarantujg osiagniecie 15 proc. celu OZE w 2020 r. - czytamy w opinii Urzedu do projektu
rozporzadzenia ws. aukc;ji.

Do Polski ptynie tania zielona energia z zagranicy. Dzigki zapasom na hatdach i cieptej zimie rzad nie bedzie
sie musiat tlumaczy¢ z kolejnego rekordu importu wegla z Rosji. Ten, cho¢ duzo tanszy niz w polskich
kopalniach, i tak przegrywa z odnawialnymi zrédtami energii- Gazeta Wyborcza

Bogdanka, ktéra w 2019 roku wyprodukowata 9,4 min ton wegla, chce, by w tym roku produkcja byta zblizona
rdr. Nakfady inwestycyjne moga by¢ nieco wyzsze niz w ubiegtym roku - poinformowat w wywiadzie prezes
Artur Wasil.

W | kwartale Bogdanka chciataby opublikowac strategie rozwoju. "Patrzac na sytuacje na rynku, nie
planujemy na te chwile zwigkszenia produkcji w najblizszych latach. Planujemy utrzymaé produkcje na
poziomie 9-9,4 min ton, ale bedziemy obserwowa¢ rynek" - powiedziat prezes.

Spétka mysli o sprzedazy wegla na rynki zagraniczne. "Mamy analizy zapotrzebowania wegla
energetycznego w kraju do 2040 r. i zaktadamy coraz $mielsze wyjScie z naszym weglem na rynki
zagraniczne. Bedziemy szuka¢ nowych rynkéw zbytu na Wschodzie, np. na Ukrainie i ewentualnie na
potudnie od Polski. Badamy mozliwosci. W 2017 r. prowadzilismy sprzedaz na Ukraine, w tym roku tez
bedziemy podejmowacé takie proby" - powiedziat Wasil. Jego zdaniem mozna sie spodziewa¢ w tym roku
spadku spotowych cen wegla na rynku krajowym.

Naktady inwestycyjne Bogdanki mogg by¢ w tym roku nieco wyzsze niz w 2019 r. "Z uwagi na zakup
kompleksu $cianowego na $ciane o rekordowym wybiegu 7 km, ktéra ma by¢ uruchomiona w pofowie roku,
tegoroczne nakfady inwestycyjne bedg nieco wyzsze niz w 2019 roku" - powiedziat prezes.

Plan na 2019 rok zaktadat CAPEX na poziomie ponad 500 min zt.
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Bogdanka spodziewa sie w tym roku wzrostu niektorych pozycji kosztowych, ale - jak powiedziat prezes -
trudno jeszcze oceni¢ skale. "Koszty ustug zwigzanych z drgzeniami, robotami pomocniczymi, praca
weekendowa nie bedg w duzym trendzie wzrostowym. Na pewno wzrosng ceny energii. W kontekscie
wzrostu ptacy minimalnej nalezy sie tez spodziewa¢ wzrostu kosztéw materiatow. Jesli chodzi o koszty
wynagrodzen, jesteSmy w trakcie rozméw ze strong spoteczng." - powiedziat prezes Bogdanki.

"Jestem przekonany, ze korzysci z naszych inicjatyw technicznych i organizacyjnych beda przewyzszac
wzrost kosztow. W tym roku bedzie wida¢ pierwsze efekty. Naszym celem jest ograniczanie jednostkowego
kosztu wydobycia" - powiedziat.

Prezes pytany, czy zarzad spotki bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2019 rok, odpowiedziat, ze ta
kwestia jest otwarta.

Bogdanka moze w perspektywie 3 lat rozpoczaé udostepnianie obszaru K6-K7, na ktéry otrzymata wtasnie
koncesje wydobywczg - poinformowat PAP Biznes prezes Artur Wasil. W | kwartale 2021 roku spotka planuje
uruchomi¢ pierwszg $ciane wydobywcza w Polu Ostréow.

Otrzymanie koncesji na wydobycie wegla ze ztoza "K-6 i K-7" zwigksza bazg zasobowg Bogdanki oraz - jak
podaje spotka - da mozliwo$c¢ lepszego dtugoterminowego planowania produkcji. Pozyskanie do eksploatacji
tego obszaru ma dac¢ synergie przektadajgce sie wprost na efektywnos$¢ wydobycia.

Prezes Bogdanki poinformowat, ze w | kwartale 2021 roku bedzie uruchomiona pierwsza $ciana w Polu
Ostrow. "Plan zaktada, ze bedzie to $ciana o ditugosci blisko 400 m, ktérej eksploatacja poprawi efektywnosé
wydobycia. Uzyskujemy wyzszy wskaznik wykorzystania sprzetu. Uruchomienie wydobycia z Ostrowa
bedzie wymagato naktadéw na zakup elementéw obudowy zmechanizowanej i zakup przeno$nika do
transportu wegla" - powiedziat Artur Wasil.

W 12.19 przychody ze sprzedazy wzrosty 0 12,5% r/r (YTD +6,2% r/r).
W 12.19 przychody z e-commerce wzrosty o 11,8% r/r (YTD +5,3% r/r) i stanowity 71% przychodéw ogdtem.
W 12.19 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty 0 6,9% r/r (YTD 6,3% r/r).
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Spotka osiggneta w grudniu ok. 94,3 min PLN przychodéw (+36% r/r).

Oponeo - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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PKP Cargo w okresie styczen-listopad 2019 roku przewiozto 91,6 min ton towaréw (-10,6% r/r) - podata
spotka. Praca przewozowa wykonana przez grupe w tym okresie wyniosta 23 mid tkm i byta nizsza o 13,8%
r/r. Spétka podata, ze w listopadzie grupa przewiozta w Polsce 8,1 min ton towaréw, co oznacza spadek o
8,9% w stosunku do pazdziernika 2019 roku. Praca przewozowa wykonana przez grupe spadta o 10% do 2
mid tkm.

"Rynek kolejowych przewozéw towarowych, zgodnie z przewidywaniami ekspertéw, nadal odnotowywat
spadki. Branza kolejowa oczekuje jednak, ze w 2020 roku przewozy beda mialy tendencje wzrostowa,
zwtaszcza w drugiej potowie roku" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes PKP Cargo
Czestaw Warsewicz.

Newag chce na przetomie lutego i marca 2020 roku uruchomi¢ produkcje konstrukcji spawanych w nowe;j
hali - poinformowat PAP Biznes prezes spotki Zbigniew Konieczek. Dodat, ze aktualny portfel zamdwien
grupy na lata 2020-21 wynosi 1,8 mld PLN. "Plan inwestycyjny jest realizowany zgodnie z tym, co
zakomunikowalismy rynkowi wiosng 2019 roku. W jego zakresie jak i wartosci nie zaszty zadne istotne
zmiany. ZakonczyliSmy budowe hali produkgcji konstrukcji spawanych. Blisko zakonczenia jest rowniez
budowa nowego obiektu magazynowego. Inwestujemy tez w linie do produkc;ji i napraw zestawdw kotowych.
tgcznie bedzie to okoto 100 min PLN" - dodat.

Grupa Newag produkuje elektryczne oraz spalinowe lokomotywy i pojazdy pasazerskie, tramwaje oraz
pojazdy dla metra.

Konieczek poinformowat, ze zarzad Newagu dotychczas nie wydat rekomendacji dotyczacej podziatu zysku
i wyptaty dywidendy za rok 2019.

Archicom planuje emisje obligacji w terminie do 28 lutego 2020 roku - poinformowata spétka. Warto$¢ emisji
oraz wysokos¢ oprocentowania zostang ustalone w procesie budowania ksiegi popytu.

"Podstawg emisji obligacji jest umowa Programowa dotyczaca Programu Emisji Obligacji do maksymalnej
wartosci nominalnej 250m PLN z dnia 17 czerwca 2016 r. wraz z pdzniejszymi zmianami zawarta przez
spotke z mBankiem z siedzibg w Warszawie" - napisano w komunikacie.

W 4Q’19 deweloper zakontraktowat 582 lokale (+86% r/r; w catym roku 1510 mieszkan) oraz wydat klientom
186 lokali (catorocznie 1964 mieszkan).

Develia — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Marvipol Development sprzedat w czwartym kwartale 2019 roku 217 lokali (-9,2% r/r). Wartos¢ tych lokali
wyniosta 129 min PLN, (+4,6% r/r).

Spétka wydat a klientom w czwartym kwartale 437 lokali (+74,8% r/r). Warto$¢ tych lokali wzrosta 97,1% r/r
do 167,4 min PLN.

Jak podata spétka, na wynik finansowy w czwartym kwartale 2019 roku wptyw ma gtéwnie przekazanie lokali
w projektach Lake Park Apartments (240 lokali) i Riviera Park (180 lokali).

Narastajgco, w 2019 roku deweloper sprzedat 942 lokale (+11,7% r/r) o facznej wartosci 511,2 min PLN
(+28,6% r/r), a przekazat 772 lokale (+2,3% r/r) o warto$ci 284,6 min PLN (+9,3%).

Kino Polska TV zwigkszyto do 1,97% udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej w 2019 roku, co oznacza
5,9% wzrost rdr - podata spotka.

Kino Polska TV podato, ze nalezacy do grupy Zoom TV uzyskat udziat w rynku na poziomie 0,53% notujac
32,5-procentowy wzrost rok do roku.

"2019 rok byt dla nas udany i przyblizyt nas do celu, ktérym jest udziat Grupy Kino Polska TV w ogladalnosci
widowni komercyjnej na poziomie 3 proc. oraz awans do pigtki najwiekszych grup telewizyjnych w Polsce.
Cieszg nas rowniez wyniki Zoom TV, ktore potwierdzajg, ze inwestycje w oferte programowa tego kanatu i
przyjety przez nas kierunek jego rozwoju przynosza dobre efekty. Zoom TV to obecnie najszybciej rosngcy
segment naszej grupy, ktéry przy zachowaniu tego tempa rozwoju moze osiggng¢ rentownos¢ juz w 2021
roku" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes Kino Polska TV Bogustaw Kisielewski.

BoomBit szacuje, ze miat w grudniu 5,48 min PLN przychoddéw, wiecej mdm o 48%.

W grudniu 3,03 min PLN przychodéw dotyczyto gier wydawanych w formule GaaS, a 2,45 min PLN gier w
formule non-Gaas.

"Bardzo dobry wynik osiggnagt w grudniu segment gier non-GaaS, ktéry wygenerowat az 2,45 min PLN
przychoddéw. Przede wszystkim jest to zastuga gier hyper-casualowych wydanych w tym okresie, a debiuty
wsparte zostaty budzetem marketingowym" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes
BoomBit Marcin Olejarz.

"Przychody Darts Club i Tanks A Lot! byly w grudniu stabilne miesigc do miesigca, a przychody Idle Coffee
Corp zwiekszyly sie. Grudzien to takze pierwszy petny miesigc obecnosci na rynku gry Archery Club, ktéra
zadebiutowata 21 listopada — wiec jej przychody w grudniu byly wyzsze w poréwnaniu do poprzedniego
miesigca. W tej chwili skupiamy sie nad optymalizacjg tej gry i wprowadzeniem nowych oczekiwanych
elementow - przede wszystkim eventéw oraz klubow i dopiero po ich wprowadzeniu bedziemy stopniowo
zwigkszac wydatki marketingowe" - dodat wiceprezes Hannibal Soares.

Akcjonariusze Ursusa zdecydujg 21 stycznia o potgczeniu z Ursus Bus - podata spétka w projektach na
NWZ.

Aktualna koncepcja restrukturyzacji grupy zaktada skonsolidowanie spotek Ursus i Ursus Bus w jeden
podmiot, ktory wykorzystujgc efekt synergii bedzie zajmowat sie produkcjg i sprzedazg ciggnikéw rolniczych
oraz produkcjg i sprzedazg miejskich autobusow zero i niskoemisyjnych.

Jerzy Ciechanowski, wiceprezes Rafako, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w zarzadzie, podata spétka.
"Powodem ztozenia rezygnacji sg wzgledy osobiste" - czytamy w komunikacie.

Zarzad Inwestycji Miejskich w Krakowie wybrat jako najkorzystniejszg oferte Mostostalu Warszawa na
przebudowe ze zmiang sposobu uzytkowania istniejgcych obiektow poprzemystowych w Krakowie. Warto$¢
oferty to 39,25 min PLN brutto, a termin realizacji umowy to 30 lipca 2021 r.

Konsorcjum Erbudu (lider) i Budomal Przedsiebiorstwa Remontowo-Budowlanego podpisato znaczacg
umowe o wartosci 40,5 min PLN na budowe nowego budynku laboratoryjno-badawczego Brain dla
todzkiego Uniwersytetu Medycznego (LUM), podat Erbud.

Zakonczenie realizacji umowy ustalono na 690 dni od daty podpisania umowy, podano réwniez.

GDDKIA liczy, ze ceny w ofertach przestang rosng¢. Zamierza nagradza¢ wykonawcow, ktorzy rzetelnie
wykonujg kontrakty, nawet jesli na tym traca- Puls Biznesu

Przetargéw na nowe drogi jest mniej, ale to byta $wiadoma decyzja. Jesli na rynek wrzucimy kolejne zadania
o wartosci kilku miliardéw ztotych, to nie bedzie na nie chetnych albo dostaniemy oferty trzy razy drozsze -
mowi Tomasz Zuchowski, szef GDDKiA- DGP
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Aviva OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie Asseco Poland do 10% po sprzedazy akcji na rzecz Cyfrowego
Polsatu - podato Asseco w komunikacie.

Przed sprzedazg Aviva OFE posiadat 12.101.733 akcji dajgcych 14,58 proc. gtoséw na walnym
zgromadzeniu Asseco Poland. Po sprzedazy fundusz ma 8.301.733 walory spotki.

Play i Plus w wysScigu o pozycje lidera 5G. Lokalni gracze komoérkowi przekonuja, ze sg bliscy startu
komercyjnego 5G w Polsce. O tym, kto bedzie pierwszy, moze przesadzi¢ decyzja UKE- Rzeczpospolita

Play chce zwigkszy¢ sie¢ do 8700 stacji bazowych w 2020 roku i docelowo do 9500 stacji w 2021,
poinformowat CTO operatora Michat Zidtkowski. W ub.r. wybudowat 865 stacji netto i zamknat rok z tgcznie
7868 masztami.

"W 2020 roku chcemy zwiekszy¢ sie¢ do 8700 stacji na koniec 2020, a w 2021 osiggna¢ zaktadane tgcznie
9,5 tys. stacji w sieci. Po niedawnym wytgczeniu roamingu wewnetrznego Polkomtela planujemy wytgczenie
roamingu Orange i T-Mobile na przetomie 2020 i 2021" - powiedziat Ziétkowski podczas konferencji
prasowe;.

Jak wskazat CTO Play, w ub.r. operator dokonat synchronizacji czasu w catej sieci, co oznacza ze wszystkie
stacje pracuja z tg sama chwilg czasowg w celu maksymalnie efektywnego wykorzystania sieci z korzyscig
dla klientow.

"Nasze stacje 5G Ready wymagajg jedynie upgrade sotftware i taki sie pojawit umozliwiajac dynamiczne
wspotdzielenie 4G i 5G. W efekcie teraz uruchamiamy 5G na istniejgcych zasobach i pokazujemy, ze marka
5G Ready stata sie faktem. Czekamy réwnoczes$nie na aukcje czestotliwosci pod 5G. Pdéki co
przeprowadzamy testy w pasmie C. Po Toruniu, odbywajg sie w Sokotowie Podlaskim, Gréjcu z réznymi
dostawcami sprzetu. Chcemy sprawdzic wszystko co jest dostepne na rynku" - wskazat Ziotkowski.

NWZ zdecydowato o emisji do 721.303 akcji serii G z pozbawieniem prawa poboru, ale z pierwszenstwem
dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje uprawniajgce do wykonywania co najmniej 0,5 proc. ogdéine;j liczby
gtoséw na dzien rejestracji na NWZ (22 grudnia) - podata spétka w komunikacie.

"Srodki pozyskane z emisji akcji serii G pozwolg nam na kontynuacje zmiany modelu biznesowego w USA.
Dziatania, ktére od kilku miesiecy prowadzimy w tym obszarze — min. zatrudnienie Petera Pellerito na
stanowisku prezesa Medi-Lynx i catkowita przebudowa modelu oraz zespotu sprzedazowego, zaczynaja
przynosi¢ oczekiwane efekty. Od wrzesnia obserwujemy odwrdcenie negatywnego trendu i systematyczny
wzrost liczby rozpoczynanych sesji monitoringu EKG oraz wzrost liczby wnioskéw o ptatnosci w przeliczeniu
na dni robocze." - powiedziat cytowany w komunikacie prezes Medicalgorithmics Marek Dziubinski.

"Ponadto, $rodki pozyskane w drodze podwyzszenia kapitatu umozliwig nam dalszy rozwdj technologii i
sprzedazy miedzynarodowej. Poza USA koncentrujemy sie obecnie przede wszystkim na takich rynkach,
jak Kanada, Skandynawia czy szeroko pojeta Europa Zachodnia, gdzie notujemy bardzo obiecujgce wyniki
sprzedazowe. Wzrost przychodéw z tych rynkéw jest imponujacy - po trzech kwartatach 2019 siggnat 192%
w ujeciu rdr i wszystko wskazuje na to, ze w biezgcym roku dynamika tych przychodéw bedzie bardzo
znaczgca. Biorgc pod uwage wysoka marzowosé tych rynkéw, mimo ze wartosciowo nie sg one jeszcze
poréwnywalne do przychoddéw z rynku amerykanskiego, to na poziomie EBITDA stanowig juz dosc istotng
pozycje. Warto doda¢, ze na tych rynkach model dystrybucji jest nieco inny, niz w USA: w pierwszej
kolejnosci pojawiajg sie przychody ze sprzedazy urzgdzen, poniewaz musimy dostarczy¢ ich odpowiednig
liczbe do naszych partneréw, a nastepnie notujemy przychody z sesji monitoringu. W takim modelu
pozyskiwanie klientéw, rozliczenia i ptatnosci od ubezpieczycieli pozostajg po stronie naszego lokalnego
partnera, a Medicalgorithmics dostarcza urzadzenia i technologie" — dodat.

OT Logistics sprzeda kolejne aktywa. Zarzad spétki ma w planach zbycie nastepnych nieruchomosci.
Analizuje réwniez roézne scenariusze dotyczace przyszitosci biznesu kolejowego. Celem jest przede
wszystkim ograniczenie zadtuzenia i poprawa ptynnosci- Parkiet

Skok inflacji nie sprzyja obligacjom. Niespodziewanie duze nasilenie presji na wzrost cen w grudniu to
czynnik ryzyka dla inwestujgcych w papiery dtuzne- Puls Biznesu

Ceny towaroéw i ustug konsumpcyjnych w grudniu 2019 r. wzrosty o 3,4%. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem wzrosty o 0,8% - podat GUS w szacunku flash.

Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes szacowali, ze ceny towardéw i ustug w grudniu wzrosty rdr o 2,9
proc., zas mdm wzrosty o 0,3 proc.

W listopadzie wskaznik CPI wyniést odpowiednio: 2,6%. rdr i 0,1% mdm.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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