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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Bliski Wschod w centrum uwagi ® 1o
Za nami 2 sesje Nowego Roku na GPW z przyzwoitg zmiennos$cig mimo $wigtecznego WIG20 2174,0 -1,.2% 1,1%
okresu. Krajowi inwestorzy do handlu wracajg na powaznie dopiero dzisiaj. W tym WIG30 25022 -1,0% 1,2%
czasie na rynkach zagranicznych sporo sie dzieje, a w centrum uwagi jest wojenna mWIG40 3987,1 0,3% 2,0%
retoryka na linii USA-Iran po niespodziewanym zabiciu iranskiego generata Qassema swiG80 12 246,9 0,5% 1,7%
Soleimaniego w pigtek 03.01.20. To druga najwazniejsza osoba w tym kraju po wiG 58 603,3 -0,8% 1,3%
ajatollahu Alim Chameneim. WIG Banki 6846,3 -1,0% 1,2%
Po optymistycznym starcie Nowego Roku kolejna, pigtkowa sesja przyniosta WIG Bud 23834 2,3% 4,6%
schiodzenie nastrojow. Na pierwszy plan wyszta geopolityka i Bliski Wschod. Diugi  WIG Chemia 8687,5 0,7% 3,5%
weekend uptyngt pod znakiem stownej eskalacji konfliktu, cho¢ inwestorzy nie WwIG Dew 2479,7 -0,2% 0,8%
przypisujg duzego prawdopodobienstwa amerykanskiej inwazji w tym regionie. Ropa  wiG Energia 2006,4 -0,7% 2,3%
naftowa traci z rekordowych pozioméw z poniedziatku (68 vs 71 USD/bbl), podobnie wic Games 19 146,8 0,0% 2,0%
jak ztoto, ktore wczoraj byto najdrozsze od blisko 7 lat. Amerykanski dolar swoj lokalny i it 2854,0 0,5% 0,7%
szczyt miat juz w pigtek. WIG Media 55150 0,5% 2,6%
W biezgcym, skréconym dla nas tygodniu, oprécz geopolityki bedzie sie liczyé wiG Paliwa 6557,5 -1,2% 1,1%
comiesigczny odczyt z amerykanskiego rynku pracy (pigtek). W przysztym tygodniu w = wiG Spoz 3254,5 1,6% 4,1%
Waszyngtonie spodziewane jest podpisanie pierwszej fazy porozumienia handlowego wiG Surowce 3129,0 2,0% 1,3%
USA-Chiny (ogtoszona umowa 13.12.19). Za oceanem wystartuje réwniez sezon G Telco 870.9 1,6% 0,3%
wynikow za 4Q'19. Wydarzenia te powinny odciggngc¢ uwage od Bliskiego Wschodu. iy 131270 0.7% 0.9%
Krystian Brymora cac4o 6013,6 -0,4% 0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX Hoo8 B a3 24 1
S&P500 3246,3 0,4% 0,5%
= VRG: Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w grudniu o ok. 6% r/r [wykresy  pja 287034 0,2% 0,6%
BDM]; Nasdaq Comp 90715 0,6% 1,1%
= Cyfrowy Polsat: UOKIiK natozyt na spétke dwie kary o tgcznej wartogci ~ Bovespa 116 877.9 -0.7% 1.1%
34.9 min PLN: Nikkei225 23575,7 1,6% 0,3%
! ’ S&P/ASX 200 6826,4 1,3% 2,1%
= PKN Orlen: Marza downstream grupy PKN Orlen wyniosta 7,5 USD/b W Zioto 15646 0.8% 2.7%
grudniu; Miedz 6129,5 -0,9% 0,7%
= Intersport: Spétka miata 54,2 min PLN przychodéw w 3Q’19/20; Ropa 633 0,3% 3.6%
EUR/PLN 4,23 0,3% -0,5%
= Wittchen: Przychody spotki wzrosty o 25% r/r do 103,9 min PLN w USD/PLN 378 -0,5% -0,2%
4Q'19; CHF/PLN 3,91 0,1% -0,4%
= Atal: Spétka zaktada w tym roku wysokg sprzedaz, zblizong do wyniku ~ EUR/USD s 082 W
7a 2019 1.: USD/IPY 108,4 0,2% -0,2%
= Cyfrowy Polsat: Polkomtel rozpoczyna budowe komercyjnej sieci 5G; Fw20
= PGE: Spotka zawigze ok. 220-260 min PLN rezerwy w zw. z _ Wartose Zmiana .
zatwierdzeniem taryfy PGE Obrot; RIBCUTEIER 2193 2% AL
Kurs zamknigcia 2179 -25 -1,13%
= PGE: Prezes URE zatwierdzit taryfe na sprzedaz energii PGE Obrot, Kurs min. 2166 0 0,00%
bedzie obowigzywac¢ do 31 marca; Kurs max. 2197 -19 -0,86%
= Konsorcjum Stali: Porozumienie Konsorcjum Stali ogtosito przymusowy ‘/oumen obrotu 16310 n L.07%
. Otwarte pozycje 41887 1797 -4,11%
wykup akgji po 26 zl/szt.;
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. nilstesy G
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 219231 2 159,03 2192,31 217397 -1.2% 577
WYKRES DNIA WIG30 251095 248535 251423 250224 -10% 629

MWIG40 397142 1215531 12246,88 3987,09 0,3% 79
Cena ziota wzrosta do poziomu nienotowanego od 2013 roku. To wynik obaw SWIG80 1221952 395027 3987,09 1224688 05% 19

zwigzanych z zaostrzajgca sie sytuacjg polityczng na Bliskim Wschodzie. WIG-PL 5972820 5954606 5984211 5984211 -08% 674
wIG 58784,34 58217,14 5878434 58603,27 -0,8% 684
Gold - monthly  wiczo

. I Close MC 1D YTD

\ Alior 29,10 3799 2,7% 1,5%

cce 114,00 4693 -1,6% 3,6%

CD Projekt 286,00 27 490 0,3% 2,3%

Cyfrowy P. 28,22 18 048 -0,7% 1,0%

Dino 141,80 13902 2,3% -1,5%

IswW 23,28 2733 -4,0% 8,9%

KGHM 96,12 19224 -1,8% 0,6%

Lotos 86,10 15918 1,4% 3,0%

LPP 8 825,00 16 348 -0,2% 0,1%

MBANK 396,40 16 788 0,5% 1,8%

Orange 7,11 9324 1,7% 0,2%

Pekao 101,80 26719 0,2% 1,3%

PGE 8,15 15 239 -1,4% 2,4%

PGNIG 4,48 25910 0,0% 3,6%

" PKN Orlen 85,72 36 663 1,4% 0,1%

PKOBP 34,75 43438 -2,0% 0,8%

T T A i A - I e FE 53.92 51620 3.3 hR

. antander Polska A -1,2% -0,3%

Zrodfo: Dom Maklerski BD E— 168 26D 6% 23%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 400,50 916 0,0% 0,1% Getip 1,66 315 0,2% -0,2%
Amica 140,40 1092 1,6% 25% GPW 41,00 1721 2,9% 4,3%
Amrest 43,50 9551 -1,1% 0,5% GTC 9,70 4710 0,0% 0,2%
Asseco PL 64,15 5324 0,7% 0,8% Handlowy 52,80 6899 -0,2% 1,9%
Azoty 31,50 3125 1,7% 7,6% ING BSK 207,00 26931 1,0% 2,2%
Benefit Sys. 950,00 2716 7,0% 7,7% Inter Cars 206,00 2919 0,0% 0,5%
BNP Paribas 72,80 10732 1,4% 7,1% Kernel 48,00 4033 2,3% 6,1%
Bogdanka 36,00 1224 -14% 3,3% Kety 344,00 3292 -0,7%  -0,6%
Boryszew 4,24 1018 0,6% 0,2% Kruk 166,20 3153 -0,7% -0,8%
Budimex 185,60 4738 4,4% 7,9% Livechat 41,90 1079 -26% -32%
Cl Games 0,81 131 -1,0%  -3,2% Mabion 82,00 1125 3,0% 6,5%
Ciech 38,80 2045 -1,5%  -2,3% Millennium 5,95 7218 -29% 1,7%
Comarch 195,50 1590 0,8% 4,5% Orbis 114,00 5253 0,0% 0,4%
Develia 2,54 1135 -1,7% -0,2% PKP Cargo 20,90 936 -1,4% 2,0%
Echo 4,69 1936 0,9% 0,4% PlayWay 24500 1617 -1,2% 2,5%
Enea 8,06 3558 0,1% 1,8% Stalprodukt 187,00 1044 1,9% 3,0%
Energa 7,23 2994 0,7% 2,1% Ten Square 208,00 1506 1,2% 5,1%
Eurocash 21,30 2964 -2,7% -25% VRG 3,90 914 -30% -3,5%
Famur 3,33 1914 5,7% 11,7% Wawel 632,00 948 0,6% 1,3%
Forte 29,90 716 -3,2%  -2,0% WP.PL 71,00 2060 0,9% 1,7%
FW20
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VRG Spotka opublikowata miesieczne dane sprzedazowe za grudzien.

Vistula — sprzedaz miesigczna [mIn PLN]*
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Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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BDM:

e Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 156,3 min PLN (+5,6% r/r; bez Bytomia +5% r/r).

e Segment odziezowy osiggnat 84,2 min PLN przychoddw (+7,5% r/r; Bytom dotozyt 26,8 min PLN, po wytgczeniu
Bytomia +6,7% r/r), a cze$¢ jubilerska 69,1 min PLN (+6,0% r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 54,0% (wzrost r/r 0 0,5 p.p.).

e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 54,4 tys. mkw. (w tym Bytom 16,4 tys. mkw.).
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Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na Cyfrowy Polsat dwie kary o fgcznej wartosci 34,9 min zt za
praktyki naruszajgce zbiorowe interesy konsumentéw. Decyzja UOKIK zostata wydana 19 grudnia 2019 roku.

Urzad podat, ze praktyki te polegaty na utrudnianiu w trakcie trwania Mistrzostw Europy w Pitce Noznej 2016 przez
Cyfrowy Polsat dostepu do kanatéw ZDF oraz Das Erste, na ktérych transmitowano Mistrzostwa Europy w Pitce
Noznej 2016, poprzez usuniecie do tych kanatéw z listy programéw dostepnych za posrednictwem dekodera przy
pomocy funkcji automatycznego wyszukiwania, podczas gdy konsumenci na podstawie dotychczasowej praktyki
Cyfrowego Polsatu mogli mie¢ przekonanie, iz w trakcie trwania Mistrzostw Europy w Pitce Noznej 2016 bedag
mie¢ dostep do kanatéw ogdlnodostepnych na dotychczasowych zasadach.

Dodatkowo UOKIK uznat za praktyke naruszajgca zbiorowe interesy konsumentéw dziatania Cyfrowego Polsatu
polegajgce na "niepetnym i nierzetelnym informowaniu konsumentéw w odpowiedziach na zgtoszenia dotyczace
zmian w dostepnosci programoéw ZDF oraz Das Erste w trakcie trwania Mistrzostw Europy w Pitce Noznej 2016 o
istocie wprowadzonych przez Cyfrowy Polsat zmian oraz niewskazywaniu na istniejgcy sposob uzyskania dostepu
do ww. kanatéw, podczas gdy Cyfrowy Polsat posiadat ww. informacje (...)".

Od decyzji UOKIK przystuguje odwotanie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurenc;ji i
Konsumentow w terminie miesigca od dnia jej doreczenia.

Polkomtel, operator sieci Plus z Grupy Cyfrowy Polsat rozpoczyna budowe pierwszej w Polsce komercyjnej sieci
5G na czestotliwosci 2600 MHz TDD. W 1Q’20 klienci z co najmniej 7 miast w catej Polsce beda mogli korzysta¢
z nowej technologii.

Gtéwne wyzwania dla sektora cyfrowego w Polsce to rozwdj sieci 5G, wzmocnienie cyberbezpieczenstwa,
cyfryzacja radia oraz rozdziat srodkéw z unijnego budzetu cyfrowego.

Modelowa marza downstream grupy PKN Orlen wyniosta 7,5 USD/b w grudniu 2019 r. wobec 6,8 USD/b miesigc
wczesniej i 10,7 USD/b w grudniu 2018 r.

Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem Ural/Brent grupy PKN Orlen wyniosta 3,3 USD/b w grudniu ub.r. w
poréwnaniu do 2,6 USD/b miesigc wczesniej. W grudniu 2018 r. marza wynosita 4,8 USD/b.

Dyferencjat ropy Ural/Brent wynosit w tych okresach odpowiednio: 3 USD/b, 0,1 USD/b i 0,1 USD/b.
Modelowa marza petrochemiczna wyniosta odpowiednio: 754 euro/ t, 774 euro/ t i 937 euro/ t.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 103,9 min PLN w 4Q’19 i byty wyzsze 0 25% w skali
roku. Narastajgco w okresie styczen-grudzien 2019 skonsolidowane przychody wyniosty 284,8 min PLN, co
oznacza 16% wzrostu r/r.

Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 69,9 min zt w 4Q’19, zas ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty
33,7 min PLN i byty odpowiednio wyzsze 0 12% r/r i wyzsze o0 68% r/r. Narastajgco przychody detaliczne wyniosty
230,8 min PLN i byty wyzsze o 16% r/r, a w segmencie B2B réwniez wzrosty o 16 r/r - do 52,7 min PLN.

Segment detaliczny obejmuje sprzedaz salonéw detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostatg sprzedaz
detaliczng, za$ segment B2B obejmuje sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm i klientow
korporacyjnych.

PGE zawigze ok. 220-260 min PLN rezerwy na umowy rodzace obcigzenia z zwigzku z zatwierdzeniem taryfy
PGE Obrét przez Urzad Regulacji Energetyki. Rezerwa zostanie ujeta w wynikach 4Q’19.

Prezes URE zatwierdzit taryfe na sprzedaz energii PGE Obrét, bedzie obowigzywa¢ do 31 marca.

"Prezes Urzedu Regulacji energetyki zakonczyt ostatnie postepowanie w sprawie taryf na sprzedaz energii
elektrycznej dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych w 2020 roku i zatwierdzit taryfe PGE Obrét. Tym samym
zatwierdzone zostaly juz taryfy wszystkich czterech przedsigbiorcow petnigcych funkcje tzw. sprzedawcow z
urzedu".

Zarzad PGE GIEK zaakceptowat wybor oferty konsorcjum General Electric Global Services, Polimex Mostostal i
General Electric International na budowe dwéch blokéw gazowo-parowych w Zespole Elektrowni Dolna Odra.
Warto$¢ oferty na budowe blokéw wynosi ok. 3,7 mld PLN netto, a warto$¢ 12-letniej umowy serwisowej ok. 1,0
mld PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Intersport miat 54,2 min PLN tgcznych przychodéw netto ze sprzedazy w 3Q’'19/20, tj. od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2019 .

Sprzedaz za posrednictwem kanatu e-commerce wzrosta w 3Q’19/20 o 44% i stanowita 7,5% udziatu w ogdinej
sprzedazy detalicznej,

Natomiast obroty netto w ujeciu LFL (tj. na bazie poréwnywalnych sklepéw) wyniosty w tym czasie 36,8 min PLN
i byty nizsze o 5,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu.

Strony porozumienia, w sktad ktérego wchodzi Konsorcjum Stali oraz 16 osob, ogtosity zadanie przymusowego
wykupu akcji spotki nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy po cenie 26 PLN za akcje.

Stowacja jest drugim po Czechach zagranicznym rynkiem, na ktérym grupa CCC uruchomita w ostatnich dniach
2019 roku platforme online. Grupa planuje start e-commerce w 2020 roku rowniez w kolejnych krajach

Vantage Development sprzedat 336 lokali w 4Q’19 wobec 202 lokali rok wczesniej. W tym czasie Vantage
przekazat 601 lokali.

Jednoczesnie spétka informuje, ze w 4Q’19 zostato wydanych 601 lokali, a w catym okresie od 1-4Q’19 zostato
wydanych 866 lokali.

Atal zaktada, ze w 2020 r. jego sprzedaz pozostanie na wysokim poziomie - zblizonym do wyniku z 2019 r., kiedy
zakontraktowat rekordowg liczbe 3,2 tys. lokali.

"Nieprzerwanie pracujemy nad rozszerzeniem oferty, aby moéc w petni sprosta¢ zainteresowaniu nabywcéw na
rynku pierwotnym. W minionym roku rozpoczeliSmy sprzedaz az 20 inwestycji z 2,8 tys. lokalami. Dzieki
dywersyfikacji geograficznej oraz ofertowej w ramach 7 aglomeracji, gdzie prowadzimy dziatalnos¢, osiggneliSmy
historycznie najwyzszy wolumen sprzedazy. Wynik ten bardzo wyraznie, o kilkadziesiat procent, przekroczyt nasze
wewnetrzne prognozy sprzedazy. W naszej ocenie nalezy sie spodziewa¢ utrzymania tendencji sprzedazowych
w nastepnych kwartatach. Popyt na mieszkania jest bowiem stabilny i nieprzerwanie utrzymuje sie na wysokim
poziomie, z czego niezmiennie powinny korzysta¢ wyspecjalizowane i dobrze zorganizowane podmioty, takie jak
Atal" - dodat prezes Zbigniew Juroszek.

Nalezgce do grupy kapitatowej JSW Jastrzebskie Zaklady Remontowe, planujace w tym roku rozpoczecie
produkcji czesci do maszyn i urzgdzeh goérniczych, poszukujg 170 nowych pracownikow. Spétka zamierza
zatrudni¢ m.in. spawaczy, slusarzy i operatoréw obrobki skrawaniem.

Ministerstwo Finanséw opublikowato na stronie internetowej najnowszy ranking Dealeréw Skarbowych Papieréw
Wartosciowych, a liderem pozostat mBank.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 30/12.2019-06/01.2020

Link
Kraj
CD Projekt - WiedZmin 3: Dziki Gon z jeszcze lepszym rekordem.
Cl Games - Sniper Ghost Warrior Contracts nie otrzyma trybu multiplayer w terminie.
Zagranica
PS5 ma osiggnac lepszy start od Xbox Series X.
Kalendarz gracza - styczen 2020.
Wybieramy Top 20 gier 2020 roku - oto najwieksze hity nadchodzgcych miesiecy.
Nowy Nintendo Switch ma zadebiutowa¢ w potowie 2020 roku.

https://tinyurl.com/wdvger9
https://tinyurl.com/rlsbbzq

https://tinyurl.com/v8o6puz
https://tinyurl.com/tfn7kzu

https://tinyurl.com/wbjqdpg
https://tinyurl.com/yh8yvanj
Branza gier z rekordowym wynikiem. https://tinyurl.com/rv2zfc5
,irédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stoog.pl”

MedApp pozyskat emisji akcji 9,9 min PLN, ktére zostang przeznaczone na uporzadkowanie struktury bilansu.
Emisja akcji byta skierowana do obecnych akcjonariuszy MedApp. Przeniesienie notowan spétki na rynek gtéwny
warszawskiej gietdy z NewConnect planowane jest na 3Q’20.

PL Group zawigzata dwie odrebne spdétki z 0.0., do ktérych wniosta dziatalnosci prowadzone przez dwie marki
wiasne. Nowo zawigzane PLD i PLCFM bedg mogty dziata¢ bardziej elastycznie, co umozliwi efektywniejsza
realizacje poszczegdinych projektow.

Spoétki bedg kontynuowaty dziatalnos¢ odpowiednich marek wiasnych. PLD bedzie zarzadza¢ markg
PLDETAILING, dziatajgcg w obszarze detailingu i modyfikacji wizualnej aut. Z kolei PLCFM bedzie odpowiadac
za rozwdj aplikacji do zarzadzania flotg PLCFM, stanowigcej technologiczny segment PL Group.

Medinice prowadzi rozmowy dotyczgce sprzedazy licencji na "PacePress" z dwoma podmiotami na duzych
pozaeuropejskich rynkach. Spoétka podata tez, ze zakonczyta prace inzynieryjne w tym projekcie celem ulepszenia
i opracowania nowych funkcjonalnosci.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

wtorek, 7 stycznia 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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