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Powrét napigcia USA-Iran ° e
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie solidnym wzrostem indeksu 0 2,3%. wiG20 2200,1 2,3% 2,3%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 603 min PLN. Najwiekszg zwyzke WIG30 2527,8 2,2% 2,2%
zaliczyly takie spotki jak JSW 13,4%, CCC 5,4% oraz Lotos 4,5%. Zadna ze mwiG40 39735 1,7% 1,7%
spotek z gtéwnego indeksu nie zakonczyta wczoraj obrotu na minusie. Na swiG80 12190,7 1,2% 1,2%
europejskich parkietach w wiekszoséci panowaty pozytywne nastroje, francuski WIG 59 048,3 2,1% 2,1%
CACA40 zyskat 1,1%, niemiecki DAX znalazt si¢ 1,0% nad kreskg, a brytyjski WIG Banki 6918,1 2,2% 2,2%
FTSE100 zamknat sie ze zwyzkg 0,8%. Amerykanskie gietdy zakonczyty WIGBud 23295 22% 2,2%
wczorajszg sesje na zielono, Nasdaq Composite zyskat 1,3%, Dow Jones WIG Chemia 8629,3 2,8% 2,8%
poszedt w gore 1,2% a S&P500 0,8%. Inwestorzy pozytywnie zareagowali WIG Dew 24843 1,0% 1,0%
na luzniejsze podejscie do polityki monetarnej banku centralnego Chin. Na nowo WIG Energia 20211 3,0% 3,0%
zaostrza sig¢ konflikt na linii USA-Iran. Informacja o amerykanskim ataku WIG Games 191525 2.1% 2,1%
w Bagdadzie, w ktérym zginat iranski generat, wywotata popyt na rynkach na tzw. WIGIT 28411 0,2% 0,2%
bezpieczne przystanie. Prezydent Iranu zapowiedziat, ze USA czeka "miazdzgca W!G Media 54875 2,1% 2,1%
zemsta" za zabicie Kasema Sulejmaniego. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei WIG Paliwa 6636,9 2,3% 2,3%
spada 0,8%, natomiast Shanghai Composite Index traci 0,1%. Kontrakty na DAX WIG Spoz 32040 2,5% 2,5%
od samego rana znizkujg 0,7%. Dzisiaj o 16:00 poznamy odczyt indeksu ISM dla  W!C Surowce 3192,6 3,3% 3.3%
przemystu za grudzien w USA, a o 20:00 protokét z posiedzenia FOMC. WIG Telco S688 13% 13%
Krzysztof Tkocz DAX 133859 1,0% 1,0%
CAC40 60415 1,1% 1,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK = 402302 0.3% 0.3%
S&P500 3257,9 0,9% 0,8%
= Energetyka: Ustawa o rekompensatach za prad moze przewidywac DJIA 28868,8 1,.2% 1.2%
zaliczki ptatne w 20 — min. Sasin; Nasdag Comp 9092,2 1,3% 1,3%
= Energetyka: Energia przejdzie z MAP do Ministerstwa Klimatu — min. Bovespa 1185731 2,5% 2,5%
Sasin; Nikkei225 23 656,6 0,8% 0,0%
= Mirbud: Spétka ma umowe na budowe obwodnicy Poreby i Zawiercia za S&P/ASX 200 67335 0,6% 0.7%
415 min PLN; Zioto 15254 0,2% 0,2%
= Konsorcjum Stali: Akcjonariusze spotki ogtaszajg przymusowy wykup ~ Medz SRS S B
po 26 PLN/akgje; Ropa 61,2 0,2% 0,2%
= Atal: Deweloper zakontraktowat w 4Q’19 ponad 890 mieszkan [wykres EUR/BLN A ek 0. 3%
) USD/PLN 3,80 0,1% 0,2%
BDM]’. ) ) , CHF/PLN 3,91 0,1% -0,4%
. Ben_eflt Systems: Liczba aktywnych kart sportowych na koniec 4Q’19 SEED 112 0.4% 05%
wyniosta ok. 1,45 min szt. USD/IPY 1085 0.1% 0.0%
= Gielda: Odsetek ,bykow” na GPW wzrdst do 48,6% - INI [wykres BDMY;
= PBKM: Spotka zalezna ma licencje, dzieki ktérej wprowadzi IROYD
immunoterapie nowotworéw; Wartos¢ Zmiana
= Mennica Polska: Spétka rozpozna 5,5 min PLN kosztu finansowego w  Kurs otwarcia 2167 0 0,00%
ZWiqZkU Z wyceng akcji Enei; Kurs zamkniecia 2204 46 2,13%
» PKN Orlen: Koncemy naftowe beda coraz bardziej przeksztalcac sig w =™ o - b
koncerny multienergetyczne — D. Obajtek dla PB. R Py e 14587;)
Otwarte pozycje 43 684 -862 -1,94%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2161,55 2161,42 220057 2200,10 2,3% 603
WYKRES DNIA WIG30 248565 248441 2527,76 2527,76 2,3% 638

MWIG40 3 909,55 12 067,60 12193,11 3973,49 1,7% 60
Walory JSW zyskaly na wczorajszej sesji ponad 13% i byly zdecydowanym SWIG80 12067,60 390895 397802 1219071 12% 14

liderem wsrod krajowych blue ch|pow WIG-PL 59729,05 59729,05 60309,18 60309,18 2,1% 685
WIG 58122,41 58099,10 5904828 5904828 21% 687
JSW - daily . e
B354 P Equity - Last Frice 24.24 Close MC 1D YTD
[T ‘._‘,\n,"h'l.l ™ Alor 29,90 3904 43% 43%
& T o cce 115,90 4771 5,4% 5,4%
LI“MI 1 Lo CD Projekt 286,80 27567 2,6% 2,6%
gl W, | Cyfrowy P. 28,42 18176 1,7% 1,7%
|‘ " \Ilv ~ Dino 145,20 14235 08% 0,8%
e : ENYY 24,4 2846 13,4% 13,4%
|,.‘nw.‘ "‘n.ﬂu.‘ \ | KGHM 97,90 19 580 2,4% 2,4%
o, |, Lotos 87,36 16151 45% 4,5%
I LpP 8845,00 16 385 0,3% 0,3%
"-"||||‘|.,I [ MBANK 394,40 16 703 1,3% 1,3%
i lw  Orange 7,23 9488 1,5% 1,5%
I, | Pekao 102,00 26 772 1,5% 1,5%
T &8 pee 8,27 15455  38% 3.8%
gl bty o oG 448 25910  3,6% 3,6%
| PKNOfen 86,96 37194 1,3% 1,3%
= = = = = = = = = = R PKOBP 35,47 44338 2,9% 2,9%
J5 P iy stk Soika Weglaw $A) Graph 2005 Doty CING25-031AN2 w Copyrighs 2020 Baombery Finance L. @ , Play 3510 8920 0.3% 0.3%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg iz A 851663 325 325
Santander Polska 310,40 31688 1,0% 1,0%
Tauron 1,71 2988 4,0% 4,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 400,50 916 0,1% 0,1% GEﬁD 1,66 315 -05%  -0,5%
Amica 138,20 1075 0,9% 0,9% GPW 39,85 1673 1,4% 1,4%
Amrest 44,00 9 660 1,6% 16% GTC 9,70 4710 0,2% 0,2%
Asseco PL 63,70 5287 0,1% 0,1% Handlowy 52,90 6912 2,1% 2,1%
Azoty 30,96 3071 5,7% 5,7% ING BSK 20500 26671 1,2% 1,2%
Benefit Sys. 888,00 2539 0,7% 0,7% Inter Cars 206,00 2919 0,5% 0,5%
BNP Paribas 71,80 10585 5,6% 5,6% Kernel 46,90 3941 3,6% 3,6%
Bogdanka 36,50 1241 4,7% 4,7% Kety 346,50 3316 0,1% 0,1%
Boryszew 4,22 1012 -0,4%  -0,4% Kruk 167,40 3176 -0,1% -0,1%
Budimex 177,80 4539 3,4% 3,4% Livechat 43,00 1107 -0,7% -0,7%
Cl Games 0,82 133 -23%  -2,3% Mabion 79,60 1092 3,4% 3,4%
Ciech 39,40 2076 -0,8%  -0,8% Millennium 6,13 7436 4,8% 4,8%
Comarch 194,00 1578 3,7% 3,7% Orbis 114,00 5253 0,4% 0,4%
Develia 2,58 1155 1,6% 1,6% PKP Cargo 21,20 949 3,4% 3,4%
Echo 4,65 1919 -0,4%  -0,4% PlayWay 248,00 1637 3,8% 3,8%
Enea 8,05 3554 1,7% 1,7% Stalprodukt 183,60 1025 1,1% 1,1% L 1
Energa 7,18 2973 1,4% 1,4% Ten Square 20550 1488 3,8% 3,8%
Eurocash 21,90 3048 0,3% 0,3% VRG 4,02 943 -05%  -0,5% & ar ™ ] n [ 3 ] Ter
Famur 3,15 1811 5,7% 57% Wawel 628,00 942 0,6% 0,6% . S
Forte 30,90 739 1,3% 13% WP.PL 70,40 2042 0,9% 09%  Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Przygotowywany obecnie projekt ustawy dotyczgcej rekompensat za podwyzki cen energii elektrycznej dla
gospodarstw domowych moze obejmowac¢ wyptate zaliczek z tytutu tych podwyzek jeszcze w trakcie 2020 r.,
natomiast catkowite rozliczenie rekompensat zostatoby przeprowadzone w 2021 r., poinformowat wicepremier,
minister aktywow panstwowych Jacek Sasin. Projekt ustawy ma trafi¢ do Sejmu za kilka tygodni.

"Zastanawiamy sie tez nad takim rozwigzaniem, zeby w trakcie roku da¢ pewng zaliczke na te rekompensate, a
potem rozliczy¢é juz catosé, po koncu roku. Ale o tym nie chce jeszcze moéwi¢, bo to bardzo mocno
skomplikowatoby ten proces. Ale moze uda sig tak zrobi¢" - powiedziat Sasin w wywiadzie dla Radia Zet.

Rekompensata bedzie obejmowata catos¢ podwyzki, podkreslit minister.

Sasin powiedziat takze, ze w tej chwili nie moze odpowiedzie¢ na pytanie, czy rekompensaty obejma takze
klientéw firm energetycznych, ktére same wyznaczajg taryfy, bez ich zatwierdzania przez Urzad Regulaciji
Energetyki (URE).

"Bede mogt o tym moéwi¢ wtedy, kiedy bedziemy mieli gotowy projekt ustawy. Nie chce w tej chwili sktadac takich
zapowiedzi" - stwierdzit minister.

Na mocy nowej ustawy o dziatach administracji rzgdowej dziat ,energia” przejdzie z Ministerstwa Aktywow
Panstwowych do Ministerstwa Klimatu — oswiadczyt w czwartek w Radiu Zet szef MAP, wicepremier Jacek Sasin.

Przypomnial, ze w trakcie rekonstrukcji rzadu resort aktywéw przejgt cate byte ministerstwo energii, ktére
,docelowo, po wprowadzeniu nowej ustawy o dziatach, nie bedzie czescig ministerstwa aktywéw”. — Dwdch
wiceministréw, ktérzy nadzorujg obszar energii, razem z nim odejdg do Ministerstwa Klimatu — dodat Sasin.

Deweloper zakontraktowat w 4Q’19 ponad 890 mieszkan, a w catym roku prawie 3,2 tys. lokali.

"Dzieki dywersyfikacji geograficznej oraz ofertowej w ramach 7 aglomeracji, gdzie prowadzimy dziatalnos¢,
osiggnelismy historycznie najwyzszy wolumen sprzedazy. Wynik ten bardzo wyraznie, o kilkadziesigt procent,
przekroczyt nasze wewnetrzne prognozy sprzedazy. W naszej ocenie nalezy sie spodziewac utrzymania
tendenciji sprzedazowych w nastepnych kwartatach" - poinformowat w komunikacie prasowym prezes Zbigniew
Juroszek.

Dodat, ze popyt na mieszkania jest stabilny.

"Zatozenia spotki na 2020 rok przewiduja, ze sprzedaz pozostanie na wysokim poziomie — zblizonym do wyniku
z 2019 roku" - podano w komunikacie.

Atal — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka podata, ze na koniec 4Q'19 aktywnych byto 1,45 min kart sportowych, w tym prawie 1,12 min szt. w
Polsce.

Spétka zalezna Polskiego Banku Komoérek Macierzystych kupita od amerykanskiej firmy iCell Gene Therapeutics
wytaczng licencje korzystania z technologii CAR-T, w oparciu o ktéra spétka bedzie rozwija¢ projekt
wprowadzenia na rynek immunoterapii nowotworéw - podat PBKM w komunikacie. Spétka szacuje, ze wyda na
projekt ok. 15 min PLN ze srodkéw wtasnych.
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Akcjonariusze Konsorcjum Stali wraz ze spotkg ogtosili wspdlnie przymusowy wykup 9,44% akcji spotki po 26
PLN za akcje - wynika z ogtoszenia opublikowanego w pigtkowym "Parkiecie". Stronami porozumienia jest
szesnascie 0sob fizycznych oraz Konsorcjum Stali, facznie posiadajgcy 90,56% akcji spotki. Dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu bedzie 3 stycznia, a dniem wykupu 9 stycznia.

GDDKIA podpisata z konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostéw Kobylarnia (spdtka zalezna
Mirbudu) oraz Mirbud umowe na projekt i budowe | etapu obwodnicy Poreby i Zawiercia w ciggu DK78 za 415
min PLN, podato Ministerstwo Infrastruktury. Obwodnica o dtugosci 16,7 km potaczy sie z istniejgca obwodnicg
Siewierza. Ukonczenie prac jest planowane w 2Q’23.

Nalezaca do grupy farma wiatrowa Przykona, o fgcznej mocy zainstalowanej 31,150 MW, wygrata aukcje OZE
- podata Energa w komunikacie prasowym. W ramach aukcji Energa zakontraktowata 1.245.000 MWh na okres
15 lat.

Ceny wegla energetycznego wzrosty, natomiast ceny wegla przeznaczone dla rynku ciepta spadty w listopadzie
- wynika z analizy indekséw cenowych, tworzonych wspdlnie przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowa
Gielde Energii.

Sytuacje na krajowym rynku wegla energetycznego obrazujg dwa indeksy, bazujgce na danych miesiecznych ex-
post i wyrazajgce cene zbytu wegla kamiennego, w jakosci dostosowanej do potrzeb odbiorcéw. Indeks PSCMI1
(z ang. Polish Steam Coal Market Index) wyraza ceny wegla dla tzw. energetyki zawodowej i przemystowe;j,
indeks PSCMI2 - dla cieptowni przemystowych i komunalnych. Wyrazona w indeksach warto$é to cena wegla
netto "na wagonie" w punkcie zatadunku - bez uwzglednienia podatku akcyzowego, kosztéw ubezpieczenia oraz
kosztéw dostawy.

Warto$¢ indeksu PSCMI1 w listopadzie 2019r. wzrosta o 0,1% w poréwnaniu do poprzedniego miesigca i
wyniosta 266,35 PLN/t. W poréwnaniu z listopadem 2018 roku wynik ten jest lepszy o 6,2 %.

Drugi indeks PSCMI2 zmalat z miesigca na miesigc o 1,6%, wynoszac w listopadzie 307,08 PLN/t. W poréwnaniu
z listopadem 2018 roku wynik ten jest lepszy o 3,3%.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Grupe Azoty Zaktady Chemiczne Police dwie kary pieniezne o tgcznej
wartosci 1 min PLN za naruszenie obowigzkéw informacyjnych.

Oferta FBSerwis Kamiensk - spoétki posrednio zaleznej od Budimeksu - zostata wybrana przez Miasto £6dz jako
najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na "Zagospodarowanie 50 000 Mg niesegregowanych
(zmieszanych) odpadéw komunalnych o kodzie 20 03 01, pochodzacych z terenu miasta todzi, w okresie od dnia
1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2021 r.", podat Budimex. Warto$¢ oferty wynosi 33,8 min PLN netto.

Rada nadzorcza Master Pharm, na wniosek zarzadu, wyrazita zgode na zbycie 100% udziatéw spoétki zaleznej
Avet Pharma.

GPW wyznaczyta pierwszy dzien notowan akcji Drageus Games na piatek, 17 stycznia. Spétka zadebiutuje na
rynku NewConnect - wynika z uchwaty zarzadu gietdy.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazujg, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrdst 0 4 p.p. do 48,6%. Odsetek
respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego zmniejszyt sie o 1,1 p.p. i wyniost 30,5% - podato
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych w komunikacie.
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Polimex Mostostal Spdtka odstgpita od zawartej 15 listopada 2019 r. umowy ze spotka Inwat, ktorej przedmiotem byto wykonanie
przez Inwat dokumentacji projektowej na potrzeby "Budowy bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe
w Putawach", podat Polimex. Jednoczesnie Polimex zawart z BSPIR Energoprojekt - Katowice list intencyjny w
sprawie rozmow o zleceniu wykonania tej dokumentacji za nie wiecej niz 43,2 min PLN netto.

Spétka rozpozna ok. 5,5 min PLN kosztu finansowego w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu

Mennica Polska
finansowym za 4Q’19 w nastgpstwie wyceny posiadanego pakietu akcji Enei.

Budownictwo W planach realizacyjnych GDDKIA na ten rok pewnych jest 117 km nowych drég wg gazety; dotychczasowy
drogowe wykaz obejmowat 154 km. — Rzeczpospolita

FMCG GfK: Sprzedaz FMCG w sklepach dyskontowych wzrosta o 8,2% r/r w ciggu 12 miesiecy do wrzesnia 2019 roku.
- Rzeczpospolita

PKN Orlen Prezes PKN Orlen: Koncerny naftowe beda coraz bardziej przeksztatca¢ sie w koncerny multienergetyczne;
Grupa Orlen rozwija biznes w tym kierunku. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

piatek, 3 stycznia 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O ie i zawarte w nim komentar

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w

jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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