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Brexit ponownie straszy
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o0 0,9%. Obroty na wiGc20 21323 0,9% -6,3%
polskich blue chipach wyniosty 838 min PLN. Najwiekszg zwyzke zaliczyly takie wIG30 24430 0,9% -5,4%
spotki jak Tauron 4,2%, Orange 4,0% oraz PGE 2,6%. Z drugiej strony znalazty mwiG4o 38438 0,2% -17%
sie takie spotki jak CCC 2,7%, Lotos 2,4% oraz Play 1,3%. Na europejskich swiG80 11862,7 0,0% 12,2%
parkietach w wigkszo$ci panowaty mieszane nastroje, niemiecki DAX znalazt sie  WIG 572257 0,7% 0,8%
0,9% pod kreskg, francuski CAC40 stracit 0,4%, natomiast brytyjski FTSE100 WIG Banki 6737,0 1,0% -9,6%
zamknat sie na delikatnym plusie (0,1%). Na rynki wrécity obawy zwigzane z WIG Bud 221738 -1.2% 18,9%
brexitem. Brytyjski rzad zamierza zmieni¢ projekt ustawy dotyczacej WIG Chemia 8209,1 -0,9% -12.2%
porozumienia w sprawie wystgpienia z UE wzorujgc sie umowg UE — Kanada. WIG Dew 24057 -0,3% 25,8%
Spotkato sie to z ostrzezeniami przedstawicieli UE, ktdrzy apeluja, ze taka zmiana WIG Energia 2.004,6 2,1% -16,8%
bedzie ciezka do wykonania. Amerykanskie gietdy zakonczyly wczorajszg sesjg WIG Games 181758 2,7% 81,8%
na zielono, zaréwno Nasdaq Composite, Dow Jones jak i S&P500 zyskaty 0,1%. WIGIT 27568 2,2% 38,4%
Na nastroje panujgce na amerykanskich parkietach przyczynity sie dane makro. WIG Media 52578 0.6% 16,5%
Dane dotyczgce produkcji przemystowej oraz te z rynku nieruchomosci WIG Paliwa 63713 0.2% -20,3%
pozytywnie zaskoczyly rynek przebijajgc oczekiwania analitykéw. Z kolei na WIG Spoz 30472 -0.7% 9.9%
rynkach azjatyckich Nikkei spada 0,6%, natomiast Shanghai Composite Index W!C Surowce 31143,9 0.4% 8.2%
traci 0,3%. Kontrakty na DAX od samego rana znizkujg 0,3%.Dzisiaj przed nami WIC Telco Gt 0,57 Q21000
0 10:30 odczyt inflacji CPI z Wielkiej Brytanii za listopad. DAX 13287.8 -0,9% 258%
Krzysztof Tkocz CAC40 5968,3 -0,4% 26,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 ‘;5;32554 Olg// ;jii
= GPW (PPK): partycypacja w PPK w duzych spétkach wyniosta 39%- P. Borys pja 28 267.2 0:10/: 21:2%j
[komentarz BDM]; Nasdaq Comp 88234 0,1% 33,0%
. Enetrggty!(a: ;{)}?E Zlatwie:]dzii tlflry:)éor)e)l [T(przedaz WB%’t\z/]Iko Tauronowi (e.e. +20%, S 112 615,7 0.6% 28.1%
strybucja +3%, caty rachunek +12%) [komentarz ; —
. Tgurzn: épéika uthrzy w 4Q19 rezerweg 230-280 min PLN na umowy rodzace Rikeizzs e 'O’S:A’ ngZA’
obcigzenia w segmencie sprzedazy [komentarz BDM]; SSLIASNZ00 DEES 0.2 5
= PGNIG: ceny gazu w taryfie dla gospodarstw domowych spadng o 2,9% r/r Z'_°t°, ST G.1% Le15%
[komentarz BDM]; Miedz 6199,0 1,1% 3,9%
= Alior Bank: Bank liczy na poprawe rentownosci oraz zysku w 2020 r. [komentarz :SF:;PLN 202'2 éi:j‘ 2:?:;‘
BDM g b GUIDY
. Peka]o: Po rozliczeniu certyfikatbw zamiennych na akcje udziat UniCredit w USD/PLN 3,82 0,0% 2,0%
akcjonariacie banku spadt do zera. CHF/PLN 3,90 0,3% 2,3%
= Rafako: Spétka zawarta z KPMG Advisory umowe w zakresie rozpoznania EUR/USD 1,12 0,1% -2,6%
mozliwosci pozyskania finansowania. USD/JPY 109,5 -0,1% -0,2%
= Orbis: Accorlnvest Group wzywa do sprzedazy 46 min akcji Orbisu (100 % kapitatu), FWao
0 115 PLN za akcje.
. ZUK Staporkow: JI(‘_ZRAM FIZ wzywa do sprzedazy 2,3 min akcji spotki (35% Wartos¢ Zmiana
kapitatu), po 1,33 PLN za akcje. Kurs otwarcia 2121 7 0,33%
= Biomed Lublin: Maltanski Minister Zdrowia wydat pozwolenie na dopuszczenie do  Kurs zamknigcia 2134 14 0,66%
obrotu na Maltcie leku Onko BCG 100. Kurs min. 2115 8 0,38%
= Quantum Software: NWZA przegtosowato dywidende z zysku za 2018 w wysokosSCi  krs max. 2143 20 0,94%
1,08 min PLN (0,82 PLN na akcje, stopa dywidendy 5,3%). ~ Wolumen obrotu 41072 14645 55,42%
= Atlanta Poland: WZA przeglo§owalo dywidende z zysku za 2018/2019 w wysoko$Ci  yyarte R 64 449 2127 3.41%
0,20 PLN na akcje, stopa dywidendy 4,5%. )
= BOS: Agencja Fitchpotwierdzita rating dtugoterminowy (IDR) BOS Banku na Indeksy GPW
poziomie "BB-,; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2115,87 2114,19 2139,47 213225 0,9% 838
WYKRES DNIA WIG30 242772 242241 244823 244303 09% 863

MWIG40 3837,11 1179331 1187224 384377 0.2% 78

Indeks rynkéw wschodzgcych MSCI EM, po 5 dniach zwyzki z rzedu, wchodzi na SWIG80 1185601 381124 384492 1186267 00% 26
swoje 18-miesieczne maksima. Od poczgtku 2019 roku (YTD) daje to ponad 14% WIG-PL 5813577 5813577 5843879 5843879 07% 948

wzrost. Dla poréwnania WIG20... stracit w tym czasie ponad 6%. wIG 5692964 5683509 5730298 5722567 07% 950
. WIG20
MSCI EM- daily ) o . , Close MC 1D YTD
BIGF Ik - act e 10041 i [ i i Alior 28,70 3747 0,8% -46,0%
i i ‘ : ‘ : ‘ [ : ‘ : : i oo cee 108,50 4467 -2,7% -43,9%
1 | | [ | | CD Projekt 262,60 25241 2,4% 80,4%
k ! ! P Cyfrowy P. 28,14 17 997 0,1% 24,7%
. - T TR A, 8 Dpino 138,40 13 569 1,1% 24,4%
‘ Hrm'l ! o :Fﬂ " ISwW 20,56 2414 0,2% -69,4%
I \ ﬂ | L F KGHM 97,76 19 552 -0,3% 10,0%
h'ﬂ Sl ; ' M Lo Lotos 82,42 15237 -2,4% -6,9%
! u‘ | m o LPP 8 885,00 16 459 1,2% 13,2%
! ! r ! MBANK 368,20 15593 0,2% -13,2%
.......... bun  Orange 7,50 9836 4,0% 56,5%
Pekao 99,50 26116 0,9% 8,7%
PGE 8,22 15 377 2,6% -17,8%
_______________ L.  PGNIG 4,16 24049 -0,2% -39,8%
PKN Orlen 84,54 36 159 1,1% 21,8%
PKOBP 35,19 43 988 1,0% -10,8%
T ™ ™ T B ™ ™S R ™y Play 33,92 8620 -1,3% 63,1%
08 a PZU 39,57 34170 1,9% -9,9%
WP Inde (HSE ng Markets Index) Gragh 2010 Dely 1OMAV2O13-17LEC019 Copyrights 2019 Bleomberg Finance L. 13-Dec-2019 07:04:0) L U L
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg SantEnderRolse 302,60 30692 L5 15,590
Tauron 1,70 2986 4,2% -22,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 380,00 869  13% 557% Getin 176 335  22% 159,4% %
Amica 139,00 1081 -01% 21,1% GPW 41,50 1742 11%  132%
Amrest 4440 9748 -2,0% 11,0% GTC 951 4618 01%  161%
AssecoPL 60,60 5030 2,7% 31,4% Handlowy 5240 6847 -02% -24,2%
Azoty 2908 2885 -24% -67% INGBSK 19540 25422 08%  86%
Benefit Sys. 860,00 2459 -23%  1,9% InterCars 19250 2727 03%  -7.9%
BNP Paribas 68,80 10142 -09%  41,9% Kemel 4350 3564 -07% -11,1%
Bogdanka 3500 1190 -3,0% -31,8% Kety 340,00 3254 -26%  3,3%
Boryszew 421 1009 1,9% -105% Kruk 156,00 2960 11%  -0,4%
Budimex 170,60 4355 -32% 50,2% Livechat 42,90 1105  41%  69,2%
ClGames 084 136  13%  21% Mabion 71,90 987  20% -17,0%
Ciech 3800 2003 13% -14,2% Millennium 569 6897 24% -359%
Comarch 198,00 1610 2,1%  30,3% Orbis 11400 5253 -04%  26,4% 5
Develia 247 1105 -02% 08% PKPCargo 20,05 898  00% -54,3%
Echo 475 1960 -1,9% 462% Playway 229,00 1511 2,0%  69,6% |
Enea 793 3501 1,1% -19,9% Stalprodukt 190,00 1060  0,7%  -40,6%
Energa 7,12 2948 0,3% -20,1% Ten Square 209,00 1513 54% 161,3%
Eurocash 22,08 3073 03% 255% VRG 400 937 -01% -11% " o g
Famur 287 1647 -02% -46,9% Wawel 620,00 930  -2,8% -257%
Forte 31,90 763 -0,2% 40,2% WP.PL 68,20 1979 -09% 292% Zrodfo: Bloombery,
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Partycypacja w PPK w najwiekszych firmach, czyli zatrudniajacych powyzej 250 pracownikéw, wyniosta 39 proc. -
poinformowat prezes PFR Pawet Borys. Dodat, ze bazowg dla PFR partycypacja jest 41 proc., uwzgledniajagca
réwniez firmy, ktére utworzyty PPE zamiast PPK.

Efekty pierwszego etapu to dobry prognostyk. Poziom partycypacji bedzie zmierzat do 50 proc. W zwigzku z PPK
liczymy konserwatywnie na naptyw ok. 3 mid zt na rynek gietdowy do konca 2020 r. W bazowym wariancie
partycypacji 50 proc. i przy usrednionym portfelu 30 proc. akcji mamy nadzieje na zbudowanie aktywéw w PPK na
poziomie ok. 175 mld zt - méwi Wojciech Nagel, przewodniczacy Rady Fundacji GPW- Rzeczpospolita

40-procentowa partycypacja to sukces. PPK to program dtugoterminowy. Bedzie rosngé - méwi Bartosz Marczuk,
wiceprezes Polskiego Funduszu Rozwoju- Rzeczpospolita

BDM: pierwotne oczekiwania partycypacji przy projektowaniu systemu siegaty 75%, potem 40-50%. Dn. 20.11.2019
PAP podat, ze na podstawie informacji uzyskanych z 5-ciu funduszy prowadzgcych PPK partycypacja wynosi miedzy
30-40%.

URE zatwierdzit taryfe Tauron Sprzedaz obowigzujgcg od 1 stycznia 2020 r. W przypadku pozostatych trzech
wnioskow spoétek obrotu URE nie wydat pozytywnej decyzji. "Urzad uznat za uzasadnione koszty przedstawione przez
Tauron. Natomiast koszty przedstawione w pozostatych wnioskach taryfowych zostaty uznane za nieuzasadnione" —
prezes URE Rafat Gawin.

Jednoczes$nie URE zatwierdzit taryfy PSE, a takze operatoréw systeméw dystrybucyjnych: PGE Dystrybucja, Tauron
Dystrybucja, Enea Operator, Energa Operator oraz innogy Stoen Operator. Wzrost stawek dystrybucji dla grupy G
wyniést srednio 3,1%. W przypadku klientéw Taurona wzrost catego rachunku wyniesie ok. 12%, a wzrost samej
ceny energii to ok. 20%.

BDM: Ceny e.e. w jedynej zatwierdzonej taryfie Taurona wzrosng o ok. 20% r/r, a ceny dystrybucji ($rednio dla
wszystkich OSD) wzrosng $rednio o 3,1% r/r. Caly rachunek w G podniesie sie 0 ok. 12% r/r. Oczywiscie wzrost cen
e.e. nawet w takim poziomie nie zrekompensuje wszystkich kosztow spotek obrotu wynikajgcych gt. ze wzrostu
kosztéw tzw. czarnej e.e. na TGE. Niemniej po wypowiedziach min. Sasina (brak wzrostu cen) czy Emilewicz
(najpierw 5-7%, potem 7-10% r/r) rynek mogt mie¢ obawy przed gtebszym zamrozeniem cen.

Tylko Tauron uzyskat akceptacje taryfy na sprzedaz e.e.. Pozostate 3 sp6tki majg 14 dni na skorygowanie wnioskow,
a taryfa wejdzie w zycie po kolejnych 14 dniach.

Niemniej nawet 20% t/r wzrost taryfy na sprzedaz e.e. nie zrekompensuje kosztéw spotek obrotu, co Tauron
potwierdzit w ESPI z 17.12.2019 zawigzujgc 230-280 min PLN rezerw na ,umowy rodzgce obcigzenia” w 4Q’19.
Efektywnie strata wyniesie wiec ok. 48 PLN/MWHh. Pozostate spotki bedg od stycznia stosowac taryfy z 2018 roku
(strata ok. 95 PLN/MWh). W relacji do EBITDA czy kapitalizacji najwiecej straci oczywiscie Energa (17% EBITDA,
12% kapitalizacji), a najmniej PGE (10% EBITDA, 4% kapitalizacji).

Caly rachunek w taryfie G [PLN/MWh] Komponenty kosztoéw e.e. w taryfie G i cena [PLN/MWh]
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Zrédto: BDM, URE. *- taryfa na sprzedaz e.e. zatwierdzona Zrédto: BDM, URE. *- taryfa na sprzedaz e.e. zatwierdzona
tylko dla Tauron tylko dla Tauron

Oczekiwany wptyw URE na wyniki spétek energetycznych w 2020 roku [MPLN]

sprzedaz Sprzedaz Utratamarzy G Utrata marzy G udziat w udziat w
PURE G* w gosp. dom PLN/MWh mmin PLN EBITDA'18 kapitalizacji
[TWh] [TWh] %
PGE 7,0 9,8 95 666,6 9,9% 4%
Tauron 48 10,0 48*%* 230,5 6,7% 8%
Enea 2,1 4,0 95 201,4 8,4% 6%
Energa 3,6 55 95 342,8 16,7% 12%
RAZEM 17,6 29,3 1441,3 9,9% 6%

Zrédto: BDM, URE. *- szacunki wiasne. Strata przy cenie 289,37
PLN/MWh. Spétka komunikowata utworzenie rezerw na umowy rodzgce
obcigzenia w wysoko$ci 230-280 min PLN w 4Q’19 (ESPI z 17.12.2019).
Dla pozostatych spétek szacunki bez zmiany taryfy (brak zatwierdzenia,
spotki bedg korygowaty wnioski).
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Biorgc pod uwage zatwierdzong cene sprzedazy energii elekirycznej ($rednio 289,37 PLN/MWh) oraz
dziatajgc zgodnie z MSR 37 _Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, spotka zidentyfikowata
koniecznos¢ utworzenia w 4Q’19 r. rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w Segmencie Sprzedazy, ktéra
zostata wstepnie oszacowana na poziomie od 230 min PLN do 280 min PLN.

BDM: Rezerwa jest zgodna z naszymi szacunkami, ze nawet 20% r/r wzrost taryf na sprzedaz e.e. nie
zrekompensuje kosztow spotek obrotu. Zarzgd wiec $wiadomie obnizyt wniosek taryfowy tak Zzeby
rekompensowat chociaz cze$ciowo wzrost kosztow.

Prezes URE zatwierdzit taryfy dla PGNiG Obrét Detaliczny. W nowe;j taryfie ceny gazu ulegty obnizeniu o 2,9
%, natomiast stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian. Taryfa, ktéra bedzie obowigzywaé¢ do 30
czerwca 2020 r., dotyczy jedynie odbiorcéw w gospodarstwach domowych.

BDM: Rynek mogt mie¢ obawy, ze przy duzym wzroscie kosztéw e.e w taryfie G (+20% r/r, +12% r/r caly
rachunek) i przy cenach gazu na TGE ponizej 70 PLN/MWh (taryfa ok. 100 PLN/MWh) istnieje wiekszy
potencjat obnizki ceny paliwa.

Wicepremier i minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin nie wyklucza, ze z nowym rokiem dojdzie do zmian
w zarzgdzie PGNiG, gdyz trwa tam konkurs i trudno rozstrzygna¢ jego efekty.

Krzysztof Bachta, Prezes Zarzadu w wywiadzie dla PAP:

e Zysk banku bedzie rost z kwartatu na kwartat. Mamy potencjat do generowania dobrego,
diugoterminowego wyniku".

. Spodziewamy sie wzrostu portfela kredytowego - zaréwno w segmencie klienta indywidualnego, jak i
klienta biznesowego; zwiekszenia jego rentownosci, a takze spadku kosztéw finansowania. Bedziemy
utrzymywac¢ dyscypling kosztowg oraz zakladamy spadek kosztéw ryzyka. Zestawienie tych
poszczegodlnych elementéw wptynie na poprawe rentownosci oraz zysku banku w 2020 roku.

e W tym roku NIM bedzie na poziomie 4,5-4,6 proc., bez efektu TSUE wynositby on okoto 4,7 proc. W
2020 roku bedziemy dazy¢ do tego, by marza odsetkowa netto wyniosta co najmniej 4,5 proc. Bedziemy
podejmowac dziatania zaréwno po stronie kredytowej, jak i kosztéw finansowania..

. Podtrzymujemy plan utrzymania kosztéw ryzyka na poziomie 2,3 proc. w 2019 roku. Oznacza to tyle,
ze w |l potowie tego roku koszty ryzyka bedg bliskie 2 proc. To jest poziom, ktdéry chcemy osiggna¢ w
catym 2020 roku. Przewidujemy takze tendencje spadkowg w kolejnych latach — do poziomu ok. 1,7-
1,8 proc. Bedzie to jednak zaleze¢ po czesci od otoczenia gospodarczego. Poprawa bedzie widoczna
przede wszystkim w segmencie klienta biznesowego. Koszty ryzyka w segmencie klienta
indywidualnego sa w tym roku bardzo dobre, zdecydowanie lepsze od naszych zatozen.

e Wzrost wolumenu brutto kredytéw w przysztym roku powinien by¢ podobny, czyli w okolicach 5 mid zt.
W pierwszej pofowie 2020 roku spodziewamy sie stosunkowo duzych sptat wynikajgcych z
harmonogramu spfat kredytéw korporacyjnych i dalszego procesu zmniejszania koncentracji w portfelu.
Szacujemy, ze zrédtem wzrostu wolumendw netto beda kredyty hipoteczne, leasing i pozyczka
gotéwkowa.

e  Wozrost salda kredytow netto w | potowie 2020 roku bedzie oparty w znacznie wiekszym stopniu na
segmencie detalicznym i leasingu niz segmencie korporacyjnym. Wzrost w drugiej potowie roku bedzie
sie opierat ponownie na obu segmentach.

e W segmencie duzych firm zaktadamy dalsze pozyskiwanie nowych klientéw. Celem krétkoterminowym
jest jednak utrzymanie wielkosci portfela kredytowego, poniewaz obecnie odnotowujemy sptaty
zwigzane z prowadzonym przez nas procesem zmniejszania koncentracji portfela. Wzrost portfela
powinien nastgpi¢ w firmach $rednich

e W 2020 roku spodziewamy sie bardziej rownomiernego roztozenia sktadek pomiedzy funduszem
przymusowe;j restrukturyzacji i funduszem gwarancyjnym depozytéw.

e Jezeli sktadki zostang w miare réwnomiernie roztozone w czasie, beda w mniejszym stopniu obcigza¢
wyniki | kwartatu. Oczekuje, ze tgczna warto$c¢ sktadek Alior Banku na BFG w 2020 roku bedzie zblizona
do tej z 2019 roku, po uwzglednieniu naturalnego wzrostu wynikajgcego z wiekszych wolumenow.

e Alior Bank w strategii na lata 2020-2022 bedzie chciat kontynuowac szybki, organiczny wzrost i
przedstawi w niej plany co do wyptaty dywidendy. Bank nie wyklucza emisji obligacji
podporzadkowanych i sekurytyzacji portfeli leasingowych.

Komentarz BDM: Neutralny. Informacje dotyczace oczekiwanego wzrostu rentownosci oraz zysku netto nie
sg zaskakujgce. Przypominamy, ze zaréwno w 2Q19, jak i w 3Q19 wyniki banku byty obcigzone istotnym
wzrostem salda rezerw. Dodatkowo, w 3Q19 bank zawigzat wysokg rezerwe na ,Mate TSUE”. Ten aspekt
bedzie réwniez negatywnie wptywat na wyniki w 2020 r., wiec spadek marzy odsetkowej jest tego naturalng
konsekwencjg. Oczekiwane wydaje sie rowniez, ze gtbwnym motorem odbudowania wyniku odsetkowego —
poza jednoczesnym wzrostem salda kredytéw — bedzie spadek kosztéw finansowania. Nie jest tez
zaskoczeniem oczekiwana stabilizacja kosztéw ryzyka w 4Q19, chociaz docelowy poziom 1,7-1,8%
uwazamy za dosy¢ ambitny biorgc pod uwage nadchodzgce spowolnienie gospodarcze w Polsce.
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Baltic Pipe chcemy zasili¢ wlasnym gazem w jak najwiekszym stopniu. Gazocigg ma zdolnosci przesytowe
ponizej 10 mld m3. Jesli naszym gazem bedzie wypetniony w 25 % to rachunki nam sie dobrze posktadaja.
Wtedy gaz na polskim rynku bedzie tani. W tym roku kupiliSmy trzy ztoza, bedziemy kupowac dalej - Piotr
Wozniak, prezes PGNiG- Rzeczpospolita

Po rozliczeniu 3-letnich certyfikatow zamiennych na akcje Banku Pekao udziat UniCredit w akcjonariacie
banku spadt do zera - poinformowat Pekao w komunikacie. Przed zmiang udziatu UniCredit posiadat
16.430.000 akcji Pekao, stanowigcych 6,26 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ banku.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt Bankowi Pekao na poziomie skonsolidowanym wymog MREL na
poziomie 14,325 proc. sumy funduszy wlasnych i zobowigzan ogétem (TLOF), co stanowi 21,533 proc. kwoty
ekspozycji na ryzyko (TRE) - poinformowat bank w komunikacie.

KGHM nie ma zadnych planéw dotyczgcych przejecia Tauronu - Marcin Chludzinski w wywiadzie dla "Gazety
Polskiej". "Oczywiscie, mamy zdolno$¢ inwestycyjna, ale zgodnie z naszg strategig koncentrujemy sie na
inwestowaniu we wtasne zrédta energii oraz w zwiekszanie mocy produkcyjnych".

Rafako zawarto z doradca - KPMG Advisory - umowe w zakresie rozpoznania mozliwosci pozyskania
finansowania spotki - podato Rafako w komunikacie.

Przedmiotem umowy jest zlecenie doradcy m.in. przegladu modelu finansowania spétki oraz rozpoznania
mozliwosci pozyskania przez spotke nowych zrodet finansowania.

Accorlnvest Group wzywa do sprzedazy 46.077.008 akcji Orbisu, stanowigcych 100% kapitatu, po 115 PLN
za sztuke.

Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 5 lutego i potrwa do 5 marca 2020 roku. Planowana data transakcji
nabycia akcji na GPW to 10 marca, a rozliczenie ma nastgpi¢ 11 marca.

Wzywajgcy zamierza naby¢ akcje wylgcznie, jezeli na koniec okresu przyjmowania zapisow ztozone zapisy
obejmowac bedag nie mniej niz 30.410.825 akciji, czyli ok. 66 proc. gtoséw na WZ. Accorlnvest zastrzegt
jednak, ze moze naby¢ akcje pomimo niespetnienia tego warunku.

Jezeli w wyniku wezwania zostanie osiggniety prog 95 proc. ogodlnej liczby gtoséw, Accorlnvest nie wyklucza
rozpoczecia przymusowego wykupu.

Accor podat w poniedziatek, ze zawart wigzgcg umowe sprzedazy 85,8 proc. akcji Orbisu na rzecz Accorlnvest
tacznie za 1,06 mld euro. Spotka informowata takze, ze Accorlnvest zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy
wszystkich akcji Orbisu po cenie 115 zt za sztuke.

W akcjonariacie Orbisu, procz Accora, jest takze Nationale-Nederlanden OFE. Fundusz ten kontroluje 10,2
proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Maltanski Minister Zdrowia wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu na terytorium Malty leku Onko BCG
100 produkowanego przez Biomed Lublin - podata spétka w komunikacie. W komunikacie podano, ze
sdopuszczenie do obrotu w drugim kraju europejskim otwiera mozliwos$ci nawigzywania relacji biznesowych
z partnerami z krajow Afryki i Bliskiego Wschodu. "Dotyczy to krajéow LATAM, Afryki Centralnej, a szczegodinie
krajow MENA takich jak: Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Egipt, Iran, Irak, Kuwejt, Maroko,
Liban, Libia, Oman, Jemen, Jordania, Tunezja, Algieria, Maroko".

FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wzywa do sprzedazy 2.290.739 akcji Zaktady Urzgdzen Kottowych
Stgporkoéw, stanowigcych 35,22 % kapitatu, po 1,33 PLN /sztuke.

Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 13 stycznia i potrwa do 3 lutego 2020 roku. Planowana data transakgciji
nabycia akcji na GPW to 6 lutego, a rozliczenie ma nastgpi¢ 11 lutego.

W wyniku wezwania wzywajgcy zamierza uzyska¢ 66 proc. ogolnej liczby akcji i gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki, tj. 4.292.501 akcji.

Na dzien ogtoszenia wezwania FRAM FIZ posiada tacznie 2.001.762 akcji, stanowigcych ok. 30,78 proc.
kapitatu zaktadowego spotki oraz ok. 30,78 proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

NWZA zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z niepodzielonej czesci zysku za 2018 rok kwoty 1,08
min PLN, co daje 0,82 PLN dywidendy na akcje, stopa dywidendy 5,3%.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 20 grudnia, a dzien jej wyptaty na 23 grudnia 2019 roku.

WZA zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w roku obrotowym 2018/2019 zakonczonym 30 czerwca 2019
roku, dywidenda na akcje wyniesie 0,20 PLN, stopa dywidendy 4,5%. Dzieh dywidendy zostat ustalony na 9
marca 2020 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na 27 marca 2020 roku.
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Idea Bank KNF zgodzita sie na powierzenie Markowi Kempnemu stanowiska czionka zarzadu Idea Banku
nadzorujgcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym w dziatalno$ci banku - poinformowat Idea Bank w komunikacie.
BOS Agencja Fitch, w raporcie z 17 grudnia, potwierdzita rating dtugoterminowy (IDR) BOS Banku na poziomie
"BB-". Perspektywa ratingu pozostaje stabilna - poinformowata agencja w komunikacie.
Automotive, Europejska branza motoryzacyjna szybko traci dobry humor. Polska ma sie lepiej, ale nastroje nad Wistg tez
przemyst sie pogarszaja. Z badania Excact Systems wynika, ze za najwigksze zagrozenia dla rozwoju motobranzy w

Polsce przedsiebiorcy uznali: wzrost kosztéw pracy (52%) spadek sprzedazy aut na Swiecie (46%) oraz
pogorszenie otoczenia gospodarczo-politycznego (37%)- Puls Biznesu.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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