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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Systemowy problem WIG20 ® 1o
W minionym tygodniu globalny sentyment inwestycyjny poprawit gotebi Fed, zwycigski WIG20 2112,9 0,3% -7.2%
Boris Johnson czy w koncu D. Trump ogtaszajac podpisanie pierwszej fazy WIG30 24208 0,2% -6,2%
porozumienia umowy handlowej USA-Chiny. Choé nie zostata ona podpisana mWIG40 3836,6 0,0% -1,9%
(zapowiedzi pierwszego tygodnia stycznia), a rynek nie poznat wielu szczegétéw to  swiG8o 11 864,1 -0,1% 12,2%
czynnik ten pchnat S&P500 na nowe historyczne szczyty. Z kolei niemiecki DAX, po wiG 56 832,1 0,2% -1,5%
stabym odczycie przemystowego PMI, zamknat si¢ na poziomie... najwyzszym od wiG Banki 6672,3 0,4% -10,5%
poczatku 2018 roku. YTD daje to stope zwrotu siegajacg 27%. W tym kontekscie ponad  wic Bud 2306,5 -0,4% 20,4%
7% strata WIG20 (MSCI +13%) wyglada blado. Do$¢ powiedzie¢, ze dysproporcja stdp  wic chemia 82875 1,6% 11,4%
zwrotu tych dwoch indeksow jest najwieksza od... 1997 roku. Blizej w pamieci mamy g pew 24119 -0,2% 26,.2%
jeszcze rok 2013, kiedy WIG20 stracit 7% przy 25% zysku DAX. Wowczas we wrzesniu i Energia 1963,0 1,8% -18,6%
rzgd przeprowadzit kompleksowg ,przebudowe” systemu emerytalnego zabierajac ;5 games 176966 1.0% 77.0%
OFE 5_1 ,5% aktywéw. Byt to _drug| akt ,tragedii” po zmniejszeniu sk_&adek W.2O11 roky. WIGIT 26969 0.2% 35.4%
Obecnie trwa akt Ill, ostatni. Tymczasem nowy system (PPK) nie spetnia na razie N——— - - o
zatozen projektowych. Oczywiscie problem jest tez systemowy, zwigzany z konstrukcjg ) ' ' '
kluczowego indeksu, w ktérym banki i spotki paliwowe majg 60% kapitalizacji, a S Pal"’f'a O S D
podmioty kontrolowane przez MSP az 65%. Ciezko wiec oczekiwaé tutaj radykalnej W'© SPoz U B <
zmiany. Niemniej na szerokim rynku nie brakuje atrakcyjnie wycenianych podmiotow, ~ WIG Surowce dikE LD T
Krystian Brymora WIG Telco 877,0 1,5% 41,5%
DAX 13407,7 0,9% 27,0%
CAC40 5991,7 1,2% 26,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX HE103.9 0.3 2659
S&P500 31915 0,7% 27,3%
= ENEA: wypowiedzi po prezentacji strategii do ‘35; DJIA 28235,9 0,4% 21,0%
= Energetyka: Rzad ma przygotowane rozwigzania, by gospodarstwa NasdagqComp 8814,2 0,9% 32,8%
domowe nie odczuty wzrostu cen energii. Bovespa 111 896,0 -0,6% 27,3%
= Mabion: Spodtka otrzymata podsumowanie z posiedzenia CHMP dot. Nikkei225 24056,8 0,4% 20,2%
procedury rejestracyjnej leku MabionCD20 S&PIASX 200 68473 0,0% 21,3%
= Orbis: Accorlnvest zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy wszystkich Zoto 147572 0,0% 151%
akcji Orbisu po cenie 115 PLN za sztuke LIEEE 9 g B0
= Elemental: Akcjonariusze nie podjeli uchwaty o podwyzszeniu kapitatu R%P2 0.2 0.2 Al
zaktadowego. Spoétka rozwaza zakup akcji Prime Minerals. IR Al e s
= Kredyt Inkaso: Spotka dokonata przydziatu obligacji o wartosci 31,6 min ooy e P e
redyt Inkaso: opotka dokonata przyaziatu obligacjl 0 wartosci ,0 min CHE/PLN 3.8 -0.3% 2.0%
PLN. . L . . . EUR/USD 1,11 0,2% 2,7%
. Polnk0|fd: RN ustalita cene emisyjng akcji serii T w wysokosci 2,12 PLN  ;,5p/5py 109,6 0.2% 0.0%
za akcje.
= CEZ: Spdtka podpisata umowe pozyczki z Europejskim Bankiem FW20
Inwestycyjnym na kwote do 330 min EUR. Wartosé Zmiana
= Apator: Oferta spotki za 77 min PLN zostala wybrana jako Kursotwarcia 2114 5 -0,24%
najkorzystniejsza w przetargu na dostawe licznikdw. iKUislzamkniocia A1y 1y QAT
= EMC Instytut Medyczny: NWZ EMC Instytutu Medycznego wyrazito Kursmin- 24y 2 01000
zgode na plan potaczenia spotki | Penta Hospitals R (TS 2123 N .20
= Ciech: Grupa ofrzymata dofinansowanie z NCBR na projekt ‘/oumenobrou docry S e
Otwarte pozycje 62 322 503 0,81%

wykorzystujgcy nowoczesne technologie w
= Tauron: Tauron Ekoenergia podpisat umowe na zakup projektu farmy Indeksy GPW

fotowoltaicznej o mocy 6 MW Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20  2107,39 210416 212023 211293 03% 538
WYKRES DNIA WIG30 241507 241377 242835 242075 02% 564

MWIG40 384327 11820,42 11879,75 3836,63 0,0% 61

Wstepny odczyt PMI dla przemystu Niemiec za grudzien rozczarowuje (43,4 pktvs 44,5 SWIG80 1185691 382748 385741 1186412 -01% 13
pkt. oczek.). Tymczasem DAX ustanawia najwyzsze poziomy od poczatku 2018 roku, WIG-PL 5804494 58028,74 5809439 5802874 0,2% 613
a euro kontynuuje wzrostowy trend. Inwestorzy licza ze ztagodzenie napig¢ WG 56 732,32 56 691,23 56987,95 5683207 02% 619
handlowych w gtéwnych gospodarkach pozwoli na uniknigcie recesji w 2020 roku.

WIG20

PMI dla przemystu Niemiec- monthly - Close me D 1D

(e e te Alior 28,48 3718 -0,8% -46,4%
ccc 111,50 4590 -0,4% -42,3%
CD Projekt 256,40 24 645 0,7% 76,1%
Cyfrowy P. 28,18 18 022 2,4% 24,9%
Dino 140,00 13726 0,1% 46,1%
JSW 20,60 2419 0,2% -69,4%
KGHM 98,06 19 612 1,6% 10,3%
Lotos 84,46 15614 -0,4% -4,6%
LPP 8 780,00 16 264 -0,6% 11,8%
mMBANK 367,40 15 560 -3,5% -13,4%
Orange 7,21 9 456 0,2% 50,4%
Pekao 98,64 25 890 0,2% -9,5%
PGE 8,01 14 984 1,3% -19,9%
PGNIG 4,17 24 096 -0,5% -39,7%
PKN Orlen 83,66 35782 -2,3% -22,6%
PKOBP 34,83 43 538 1,8% -11,8%
Play 34,38 8737 1,4% 65,3%
PZU 38,83 33531 0,7% -11,5%
Santander Polska 298,20 30443 1,2% -16,8%
Tauron 1,64 2867 6,1% -25,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 37500 858  -25% 53,7% Getin 173 328  -33% 153,8% T ¥
Amica 13920 1082 -09% 21,3% GPW 41,05 1723 -02% 12,0%
Amrest 4530 9946 -03% 133% GTC 950 4613 04%  16,0%
AssecoPL 59,00 4897 -0,3% 27,9% Handlowy 5250 6860 04% -24,0%
Azoty 2980 2956 -22% -44% INGBSK 193,80 25213 04%  7,7%
Benefit Sys. 880,00 2516 09%  4,3% InterCars 19200 2720 -08% -81%
BNP Paribas 69,40 10231 42%  43,1% Kemel 4380 3589 39% -105%
Bogdanka 36,10 1228 -35% -29,6% Kety 349,00 3340 -03% 6,1%
Boryszew 4,13 990  1,1% -12,2% Kruk 15430 2927 -13% -1,5%
Budimex 176,20 4498 -1,0% 551% Livechat 41,20 1061 05% 625%
ClGames 083 134  -2,6% 0,7% Mabion 7050 967  17,1% -18,6%
Ciech 3750 1976 -13% -153% Millennium 555 6733 -2,8% -37,4%
Comarch 19400 1578  4,3%  27,6% Orbis 11450 5276 -09%  26,9%
Develia 248 1108 -04% 10% PKPCargo 20,05 898  -2,2% -54,3%
Echo 484 1997 -14% 489% Playway 22450 1482 -34% 66,3% | \
i 784 3461  3.29% -20,8% Stalprodukt 188.60 1052  2,8% 411U i by
Energa 7,10 2940 -0,4% -20,3% Ten Square 198,20 1435 -0,6% 147,8%
Eurocash 22,02 3064 -17% 251% VRG 400 938  -07% -1,0% = [ b o =
Famur 287 1650 -05% -46,9% Wawel 638,00 957  00% -235% =
Forte 31,95 765  1,3% 40,4% WP.PL 68,80 1996 27%  30,3% Zde'O Bloomberg, Dom Maklerski BDM 3 A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa Enea rozwaza wyjscie na rynki sgsiednie w ramach segmentu obrotu. Zagranicznych rynkéw zbytu szuka¢
ma tez Bogdanka - prezes Mirostaw Kowalik.

Nowa strategia grupy Enea zaklada, ze jej udziat w rynku krajowym sprzedazy energii elektrycznej wyniesie 14
% w 2025 roku oraz 15 % w 2030 roku wobec 13,5 % dotychczas. Prezes poinformowat tez, ze w segmencie
wydobycia grupa chce zwigkszac udziaty w rynku. Strategia przewiduje wzrost udziatu w rynku sprzedazy wegla
do energetyki zawodowej do 25 % w 2025 roku oraz do 30 % w 2030 roku wobec 24,7 % w 2018 r.

Projekt budowy bloku Ostroleka C wymaga ustrukturyzowania w warunkach przyjetego w ramach Unii
Europejskiej tzw. zielonego tadu i po tym, jak PKN Orlen wezwat do sprzedazy akcji Energi - prezes Enei Mirostaw
Kowalik. Z jego stow wynika, ze pewne rozstrzygniecia sg mozliwe w najblizszych tygodniach.

Jak poinformowat Kowalik, Enea realizuje porozumienie zawarte z Energa dotyczace projektu Ostroteka C i to
porozumienie jest uwzglednione w wydatkach inwestycyjnych zatozonych w nowe;j strategii grupy. Powiedziat, ze
inwestycja jest realizowana zgodnie z harmonogramem.

Strategia Enei nie zaktada udziatu w konsolidacji sektora- prezes Mirostaw Kowalik.

Grupa Enea moze w 1Q’'20 zdecydowac o udziale w projekcie budowy morskiej farmy wiatrowej - prezes Mirostaw
Kowalik. Enea zaktada w nowe;j strategii posiadanie 700 MW w morskiej energetyce wiatrowej (przypadajace na
samg Eneeg). Ze stow prezesa wynika, ze spotka prowadzi obecnie rozmowy z potencjalnymi partnerami w sprawie
dwoch projektow offshore, w tym jednego z koncesja. Toczg sie takze rozmowy z instytucja finansowa.

Enea chce zastepowa¢ bloki weglowe w Elektrowni Kozienice blokami gazowymi - prezes Mirostaw Kowalik.
"Chcemy paliwem gazowym zastepowac¢ w Elektrowni Kozienice bloki od 1 do 8. Zaktadamy, ze pierwszy blok
gazowy miatby by¢ w 2029 r."

Enea nie zamierza zmienia¢ polityki dywidendowej- prezes Mirostaw Kowalik. "W zakresie dywidendy nie
zamierzamy zmieni¢ polityki, aczkolwiek bedziemy to balansowa¢ pewnymi okazjami - chodzi o inwestycje".
"Naszym nadrzednym celem jest utrzymanie bezpieczenstwa finansowego, stabilnosci finansowej, dotrzymanie
kowenantéw i umoéw z instytucjami finansowymi".

Inflacja bazowa, po wytgczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr w listopadzie 2019 roku wyniosta 2,6 %, wobec
2,4 % w pazdzierniku - podat NBP. Inflacja CPI wzrosta do 2,6 % rdr (o 0,1 pkt. wobec pazdziernika 2019 r.).

Indeks PMI composite w strefie euro, przygotowywany przez Markit Economics, wyniost w XIl 50,6 pkt. wobec
50,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca oraz oczekiwan rynkowych na poziomie 50,7 pkt.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w grudniu 52,2 pkt. wobec 52
pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstgpnym wyliczeniu.

Mabion otrzymat podsumowanie z posiedzenia CHMP dot. procedury rejestracyjnej leku MabionCD20 i wstepnie
ocenia, ze finalna lista zagadnien postawionych przez Europejskg Agencje Lekéw (EMA) rézni sie od wstepnej
informacji otrzymanej od reporteréw bowiem zakres otrzymanych zagadnien jest wezszy w stosunku do wczes$niej
uzyskanej informacji - poinformowata spétka.

Mabion podat, ze otrzymat podsumowanie z posiedzenia Komitetu ds. Produktéw Leczniczych Stosowanych u
Ludzi (CHMP), na ktérym procedowano wnioski rejestracyjne o dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20.

"Otrzymane uwagi regulatora dotyczg przede wszystkim procesu komercyjnego wytwarzania MabionCD20, jak
rowniez podobienstwa produktu z tego procesu do MabionCD20 testowanego w badaniu klinicznym oraz leku
referencyjnego. Spodtka zastrzega, iz dokument jest po wstepnej ocenie i bedzie podlegat szczegotowej dalszej
dyskusji* - napisano w komunikacie.

"Wstepna ocena sytuacji wskazuje, iz juz zaplanowane i realizowane zadania sa zgodne z zakresem pracy
potrzebnej na zaadresowanie ostatnich zapytan regulatora, w zwigzku z czym harmonogramy prac wewnetrznych
nie ulegng zmianie" - napisano w komunikacie.

Accorlnvest zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji Orbisu po cenie 115 PLN za sztuke -
podata grupa Accor w komunikacie, informujgc ponadto, ze zawarta wigzacg umowe sprzedazy 85,8 proc. akciji
Orbisu na rzecz Accorlnvest tgcznie za 1,06 mlid euro.

Orbis poinformowat, ze w zwigzku z planowanym wezwaniem, podjat decyzje o wstrzymaniu analiz dotyczgcych
mozliwosci realizacji programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia, o ktérych informowat 13 listopada.

Accor oczekuje, ze zamknigcie transakcji nastgpi do konca pierwszego kwartatu 2020 r.
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Akcjonariusze Elementalu Holding nie podjeli uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji do
34,09 mIn akciji serii R z prawem poboru - wynika z uchwat obradujgcego w poniedziatek walnego zgromadzenia.

Pod koniec wrzes$nia EFF, najwiekszy akcjonariusz Elementalu Holding, ztozyt wniosek o zwotanie walnego
zgromadzenia ws. emisji do 34,09 min akcji m. in. na finansowanie akwizycji na nowych rynkach, czyli w Ameryce
Potudniowej i Pétnocnej oraz Azji.

Elemental Holding zawart z notowang na rynku NewConnect spétkg Prime Minerals list intencyjny dotyczacy
nawigzania wzajemnej wspotpracy - podata spotka w komunikacie. Elemental rozwaza mozliwos¢ zaangazowania
sie kapitatowo w Prime Minerals poprzez zakup znacznych pakietow jej akcji.

"W ramach realizacji zapisow listu intencyjnego Strony bedg poszukiwaty mozliwych obszaréw do kooperacji, aby
jak najefektywniej wykorzysta¢ potencjat obu podmiotéw oraz kompetencje i doswiadczenie zarzadéw" - podano
w komunikacie.

"Podjete dziatania majg na celu wspdlne osiggniecie efektu synergii i skali".

Rzad ma przygotowane rozwigzania, by gospodarstwa domowe nie odczuty wzrostu cen energii. Mogg to by¢
rekompensaty dla samych odbiorcéw - wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin.

"Tak jak méwitem, zrobimy wszystko, by gospodarstwa domowe nie odczuty podwyzki cen pradu” - powiedziat
Sasin. "Sg rézne metody, by podwyzki nie byto. W 2019 r. zrobiliSmy ustawowe zamrozenie cen, czyli budzet
rekompensowat to wprost firmom energetycznym. Istniejg réwniez inne metody, np. rekompensaty dla samych
odbiorcéw. (...) Mamy przygotowane rozwigzania prawne, o ktérych bede méwié, w sytuaciji gdy bedzie jasnosé
co do werdyktu URE. To mogg by¢ przeciez rekompensaty dla odbiorcéow" - dodat wicepremier.

Celon Pharma, w zwigzku z zakonczeniem fazy badan przedklinicznych agonisty receptora GPR40, ztozyta
wniosek do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych
o udzielenie zgody na rozpoczecie fazy klinicznej w terapii choréb metabolicznych - poinformowata spétka.

Jak podano, spdotka ma otrzymac decyzje w ciggu 60 dni.

Celem badania jest okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku, a takze okreslenie jego wiasciwosci
farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniu, interakcji z metforming i pokarmem.

Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikéw, a przewidywalny okres
jego trwania wyniesie ok. 6 miesiecy.(PAP Biznes).

Spotka dokonata przydziatu 31 566 obligacji serii G1 o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 31 566 000 PLN, podata spétka.

Rada Nadzorcza Polnordu ustalita cene emisyjng akcji serii T w wysokosci 2,12 PLN za jeden walor -
poinformowata spétka w komunikacie.

W pazdzierniku NWZ Polnordu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 75 min
akgiji serii T z wylgczeniem prawa poboru.

Gléwnym celem emisji jest poprawa sytuacji ptynnosciowej spoétki, zabezpieczenie biezgcych potrzeb
finansowych spotki, w tym splaty czesci aktualnego zadtuzenia oraz wsparcie dalszego funkcjonowania, w tym
realizacji nowych inwestycji.

CEZ podpisat umowe pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote do 330 min EUR - poinformowata
spotka.

Srodki majg wesprzec¢ finansowanie inwestycji we wzmocnienie i rozwdj sieci dystrybucyjnej w Czechach.

W nowej strategii, opublikowanej w maju, CEZ zaktadat wieksza koncentracje na rynku krajowym.

Grupa Ciech otrzymata dofinansowanie z NCBR na projekt wykorzystujgcy nowoczesne technologie w celu
zwiekszenia ptynnosci produkcji sody w zaktadzie w Inowroctawiu, podat Ciech. Warto$¢ projektu to ok. 10 min
PLN, z czego prawie 5 min to grant z NCBR.

Prowadzone we wspodtpracy z firmami technologicznymi projekty w fabrykach w Inowroctawiu i niemieckim
Stassfurcie pozwolg na m.in. digitalizacje sterowania produkcjg sody w Grupie Ciech, podata spétka.

W zakfadach sodowych Grupy Ciech w niemieckim Stassfurcie planowane jest wdrozenie tzw. advanced proces
control, czyli automatycznej zmiany parametrow produkcji przez komputer w celu zwiekszenia wydajnosci,
poinformowano.

Tauron Ekoenergia podpisat umowe na zakup projektu farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW, znajdujgcej sie w
gminie Choszczno w wojewddztwie zachodniopomorskim, od spotki Aval-1 — podata spétka w komunikacie.
Planowany termin oddania elektrowni do uzytku to 2021 rok. Catkowity koszt budowy szacowany jest na 15 min
PLN za 6 MW. Farma fotowoltaiczna bedzie produkowata 6 GWh rocznie i bedzie dziata¢ od 2021 do 2045 roku.
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Grupa Orlen konczy rok z 8 stacjami ze sprzedazg pozapaliwowa oraz 2 stacjami samoobstugowymi w formacie
Benzina Expres - poinformowata spétka w komunikacie. W 2020 roku sie¢ bedzie rozbudowywana, a istniejgce

stacje bedg dostosowywane do standardéw polskiej i czeskiej sieci, m.in. poprzez wprowadzanie formatu Stop
Cafe.

We wrze$niu Tomasz Wiatrak zapowiadat, ze PKN Orlen planuje w ciggu dwdch, trzech lat zwiekszy¢ liczbe stac;ji
paliw na Stowacji do 30-40, co ma da¢ grupie pigte lub szdste miejsce wsrod graczy na stowackim rynku.
Docelowo w dtuzszym horyzoncie Orlen liczy na pierwszg trojke, co przektada sie na minimum 100 stacji.

NWZ EMC Instytutu Medycznego wyrazito zgode na plan potgczenia spotki i Penta Hospitals - wynika z uchwat
podjetych przez NWZ. Potgczenie ma nastgpi¢ poprzez przeniesienie catego majatku Penta Hospitals Poland na
EMC IM za akcje, ktére gietdowa spétka wyda grupie CareUp - swojemu gtéwnemu akcjonariuszowi i zarazem
jedynemu wspdlnikowi Penty.

W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy EMC IM ma by¢ podwyzszony o kwote 35,6 min PLN poprzez emisje
8.903.300 akcji zwyklych imiennych serii J. Stosunek wymiany to 1:161, co oznacza, ze za jeden udziat Penty
spotka CareUp otrzyma 161 akcji EMC IM.

Oferta Apatora za 77 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe licznikdw
ogtoszonym wspodlnie przez Tauron Dystrybucja, PGE Dystrybucja i Enea Operator — podata spoétka. Realizacja
dostaw nastgpi do korica 2020 r.

W komunikacie podano, ze oferta dotyczy dostawy statycznych bezposrednich licznikéw 3-fazowych energii
elektrycznej przeznaczonych do opomiarowania klientéw grup taryfowych C1 na potrzeby rozliczeh optaty
mocowe;j.

Wybér oferty spotki zaleznej Famuru - Famur Famak - zostal uniewazniony w ramach postepowania
przetargowego otwartego przeprowadzonego przez RMU "Banovi¢i" z Bosni i Hercegowiny na dostawy
zwatowarki do sktadowania odkrywki z kopalni P.K. Turija, podat Famur.

"Przyczyng uniewaznienia wyboru oferty Famur Famak byt protest ztozony przez innego uczestnika postepowania
z uwagi na btedy proceduralne w dokumentacji przetargowej po stronie zamawiajgcego" — podata spdtka w
komunikacie.

Polimex Mostostal zlecit Fabryce Kottéw SEFAKO w Sedziszowie zaprojektowanie i wykonanie kotta oraz czesci
AKPIA na potrzeby "Budowy bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach", a takze nadzér
nad montazem i rozruchem kotta, nadzér audytorski oraz przeprowadzenie szkolen, za ryczattowo 179,9 min
PLN netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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