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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
. . 1D YTD
Ogtoszona ale niepodpisana
Za nami najciekawszy tydzien miesigca. USA i Chiny ogtosity w piatek osiagnigcie ,pierwszej WIG20 21065 0,2% -7,5%
fazy” porozumienia handlowego, cho¢ nie poznali$my wielu szczegdtow liczacej 86 stron  wiG30 2415,0 0,2% -6,4%
umowy. Dla inwestoréw liczyt si¢ przede wszystkim brak nowych cet (miaty wej$¢ w zycie mwicao 38374 0,1% 1,8%
j5.12.19). Czescig porozumieniq jest réwniez opciecie o po’fgwg cet na 120 mid phi[ﬁskiego SWIG80 118791 0,5% 12.4%
importu (z 15% na 7,5%). Chinczycy z kolei zobowigzali si¢ do zwigkszenia importu wiG 567201 0.2% 70k
amerykanskich débr o ok. 200 mid USD w perspektywie 2 lat, w tym wzrostu zakupéw - . - UU - :
produktéw agro o 40 i 50 mid USD rocznie. Co dalej ? Umowa trafia do prawnikéw i ma by¢ WIG Banki 616450 0.2% =10.8%
podpisana w pierwszym tygodniu stycznia. Wejdzie w zycie 30 dni pézniej. Negocjacje co do  WIG Bud 23163 1,9% 21,0%
Ldrugiej fazy” majg wystartowaé¢ niezwtocznie wg. stéw prezydenta Trumpa. WIG Chemia 8422,6 1,5% -9,9%
Konserwatysci Borisa Johnsona zgodnie z oczekiwaniami wygrali przyspieszone wybory w WIG Dew 24170 -0,5% 26,4%
UK osiggajac az 364 mandaty w 650-osobowej Izbie Gmin. To o 47 wigcej niz w poprzednich ~ WIG Energia 19284 -3,5% -20,0%
wyborach. Cho¢ rynki z entuzjazmem przyjety wyniki to oprécz pewnego brexitu (31.01.20) WIG Games 17 869,3 -1,5% 78,7%
wcigz pozostanie sporo niepewnosci dotyczacej gt. okresu przej$ciowego. UK bedzie miata wic T 2692,6 0,4% 35,2%
tylko 11 miesigcy na wypracowanie zasad wspotpracy z UE. To bardzo krotki czas. WIG Media 51841 0,6% 14.9%
W minionym tygodniu WIG20 zyskat 1,6% przy wzroscie MSCI EM o 3,6%. Na rynki G paliwa 6 465,6 1,3% -19,2%
pozyty\_/vnie“wp{yneto o§labieni<e_ dolara, ktéry wybjt sie dglem z p.aidziernikowo-listopadowej WIG Spoz 29990 -0,3% -11,4%
konsolldacp.. z mdeksqw branzowych negatywnie \{vyrozmala sie energetyka po_‘obavyach WIG Surowce 31135 0.8% 91%
rynku o kolejne przejecia w sektorze (kazus wezwania PKN na Energe) czy strategii Enei.
. . . . . . WIG Telco 864,0 1,2% 39,4%
Biezacy tydzien bedzie spokojniejszy pod wzgledem danych makro. To ostatni petny tydzien
- Nl 1 : o ; .. DAX 13282,7 0,5% 25,8%
przed $wietami. Az do Trzech Kroli (06.01.19) na rynku moze by¢ wiec ograniczona ptynnosé. ) o
] ) Krystian Brymora CAC40 5919,0 O,GDA: 25,1°A:
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX po1A60:2 0:5% 10,336
. ) ] . S&P500 3168,8 0,0% 26,4%
= mBank: Firmy z udziatem S'P ucz'estmcza w rozmowagh ws.lm.Banku —.J. Sasin; DJIA 281354 0,0% 20,6%
. E;erft‘)]/kgzag?d ma rozwigzania, by odbiorcy indywidualni nie odczuli wzrostu cen el GEp 87349 0.2% 31.6%
* PGNIG, Tauron: Wicepremier Sasin dementuje spekulacje dot. potaczenia PGNig i B"l(‘:(es‘)a RS 0S40 2
Tauronu; Nikkei225 239524 -0,3% 19,7%
= PGNIG: Koncowy wyrok Trybunatu Arbitrazowego w sporze z Gazpromem begdzie w S&PIASX 200 68497 1,6% 21,.3%
lutym lub marcu '20; Zioto 14749 0,5% 15,1%
= PKN Orlen: Koncern zamierza inwestowac w kolejnych latach 8-10 mid PLN rocznie; Miedz 6 156,0 0,0% 3,2%
. gpéo_lki SP: MAP chce wspiera¢ procesy konsolidacyjne i duze inwestycje spotek SP —J.  pgpa 60,1 1,5% 23.9%
asin; - -
= Sektor finansowy: Rzad planuje dalsze zwiekszanie udziatu polskiej wlasnosci w EZE;:E :‘;Z g’::f 2555’
sektorze — J. Sasin; ' DO =7
= Lotos, Grupa Azoty: Spotki zawarly wstepne porozumienie ws. finansowania inwestycji ~ CHF/PLN 3,90 0.3% 2,3%
,Polimery Police”; EUR/USD 1,11 0,1% -2,9%
= JSW: Spétka planuje publikacje aktualizaciji strategii na 1Q'20; USD/JPY 109,4 0,1% -0,3%
= 11 bit studios: Premiera dodatku ,The Last Autumn” do gry ,Frostpunk” odbedzie sie 21
stycznia; FW20
= Echo: Wing zawart przyrzeczong umowe zakupu wigkszosciowego pakietu akcji Wartosé Zmiana
= Mabion: Spétka spodziewa sie dodatkowych pytan od EMA kilka dni po zakorczeniu Kurs otwarcia 2119 58 281%
sesji CHMP; - -
= Ipopema: Prezes Ipopema Securities podpisat 2 przedwstepne umowy sprzedazy ok. IS AL 240 o Q23
10% akcji spotki po 1,5 PLN/walor na rzecz prezesa Ipopema TFI; Kurs min. 2105 48 2,33%
= Energa: Spdtka chce sprzedaé wybrane aktywa cieptownicze zarzadzane przez Energe Kurs max. 2128 23 1,09%
Kogeneracja; ‘Wolumen obrotu 23415 1038 4,64%
= Grodno: Spétka spodziewa sig spowolnienia w branzy w '20; Otwarte pozycje 61819 -551 -0,88%
= Kruk: Spotka wygrata przetarg na nabycie portfela wierzytelnosci we Wioszech o
wartosci ok. 75 min EUR; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2112,27 2103,58 212334 210651 0,2% 623
WYKRES DNIA WIG30 242580 241148 243244 241503 02% 671
MWIG40 385588 1182085 1187912 383735 -0,1% 83
Walory spétki Sarepta Therapeutics zyskaty na ostatniej sesji ponad 30% w reakcji na SWIG80 1185393 382259 386252 1187912 05% 13
uzyskanie zgody Agencji ds. Zywnoséci i Lekéw USA na dalsze testy leku na dystrofie WIG-PL 5821968 5792334 5821968 5792334 02% 726
migéniowg Duchenne’a. WIG 56 943,72 5663586 5708400 5672911 02% 728

WIG20

Sarepta Therapeutics - daily

Close MC 1D YTD
" Alior 28,72 3750 0,5% -46,0%
ccc 111,90 4607 2,4% -42,1%

CD Projekt 254,50 24 463 -1,4% 74,8%

W cyfrowy P. 27,52 17 600 0,1% 22,0%

| @@ Dino 139,80 13 706 -1,2% 45,9%
‘ Jsw 20,56 2414 -1,0% -69,4%

W KGHM 96,50 19 300 1,0% 8,6%

Lotos 84,80 15677 0,4% -4,2%

LPP 8 835,00 16 366 0,4% 12,5%
W MBANK 380,80 16 127 2,6% -10,2%

Orange 7,19 9436 2,6% 50,1%

Pekao 98,42 25832 0,1% 9,7%
s PGE 7,91 14790 -3,5% -20,9%
PGNIG 4,19 24211 0,5% -39,4%
PKN Orlen 85,66 36 638 2,0% -20,8%
3 T e W T e W ® W PKOBP 34,22 42775 -0,5% -13,3%
5 (stragta Therapeutics Inc) ly 168 2018 Cooyrights 2019 Bloomberg Fisance LP. WD Re e Play 33,90 8 615 1,9% 63,0%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PZU 38,57 33 306 -0,1% -12,1%
Santander Polska 294,80 30 096 1,7% -17,7%
Tauron 1,54 2702 5,1% -29,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 384,50 879  -08% 57,6% Getin 178 339 -11% 1624% i
Amica 140,40 1092 17%  22,3% GPW 4115 1727  1,0% 123% ~ P
Amrest 4545 9979 -0,1% 13,6% GTC 946 4593 -15% 155% N -
AssecoPL 59,20 4914 -0,7%  28,4% Handlowy 52,30 6833 04% -24,3% e ol
Azoty 3046 3021 26% -23% INGBSK 193,00 25109 00%  7,2% 7
Benefit Sys. 872,00 2493 09%  3,3% InterCars 193,50 2742 08% -7,4%
BNP Paribas 66,60 9818 -49% 37,3% Kernel 4215 3454 -08% -139%
Bogdanka 37,40 1272 -1,1% -27,1% Kety 350,00 3349 -03%  6,4%
Boryszew 4,08 979  09% -13,2% Kruk 156,40 2967 32%  -0,2%
Budimex 178,00 4544 3,5% 56,7% Livechat 41,00 1056 1,0% 61,7% |
Cl Games 0,85 137 -11%  34% Mabion 60,20 826  -17,4% -30,5% &
Ciech 3800 2003 05% -14,2% Milennium 571 6927 0,0% -35,6%
Comarch 186,00 1513 19% 224% Orbis 11550 5322 -04%  28,0%
Develia 249 1112 -08% 14% PKPCargo 2050 918  2,0% -53,3%
Echo 491 2026 -06% 51,1% Playway 232,50 1535 -1,1% 72,2%
Enea 7,60 3355 -7,2% -23,2% Stalprodukt 194,00 1083  6,6%  -39,4%
Energa 7,13 2950 -0,5% -20,0% Ten Square 199,40 1444 -3,0% 149,3% = = ™ M o = T
Eurocash 2240 3117  25% 27,3% VRG 4,03 945  08% -02% s - L
Famur 289 1658 -05% -46,6% Wawel 63800 957 06% -235%  zrsqio- Bioomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Forte 3155 755  34% 38,7% WPPL 67,00 1944 09%  26,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W sprawie sprzedazy mBanku toczg sie rozmowy na poziomie firm, réwniez tych z udziatem Skarbu Panstwa -
poinformowat PAP wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin.

Wicepremier Sasin pytany przez PAP, czy chciatby, by ktory$ z nalezgcych do Skarbu Panstwa bankéw odkupit
od niemieckiego Commerzbanku udziaty w mBanku odpowiedziat:

"To sa réznego rodzaju biznesowe rozmowy, ale toczg sie one na poziomie firm, rowniez tych z udziatem Skarbu
Panstwa oraz innych podmiotéw. Nie chciatbym wiec sie w tej sprawie wypowiadac".

"Chciatbym bardzo, to jest oczekiwanie nie tylko rzadu, ale i znacznej cze$ci spoteczenstwa, zeby zakres polskiej
witasnosci w gospodarce, jak rowniez w sferze instytucji finansowych, byt szerszy" - dodat.

Nie ma pomystu, zeby potagczy¢ PGNIG z Tauronem - powiedziat PAP wicepremier i minister aktywéw
panstowych Jacek Sasin. Dodat jednoczes$nie, ze potaczenia kontrolowanych przez panstwo spétek z podobnych
branz sg mozliwe.

"Pojawity sie spekulacje dotyczgce potaczenia PGNIG i Tautonu. To sg spekulacje oparte o zadne fundamnety,
bo akurat takich pomystow nie mamy. Chciatem to zdecdyowanie zdementowac" - powiedziat PAP wicepremier
minister aktywow panstwowych Jacek Sasin.

Wicepremier Sasin zasugerowat, ze kolejne fuzje z udziatem spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa sg
jednak dos¢ prawdopodobne.

"Nie moge poda¢ zadnych konkretnych nazw, nawet jesli jakies luzne rozmowy toczymy. Co do kierunku, zeby
konsolidowac¢ firmy z podobnych branz i tworzy¢ duze podmioty zdolne nawigzywaé konkurencje z najwiekszymi
firmami dziatajgcymi na Polskim lub europejskim rynku, to chcieliby$my to zdecydowanie kontynuowaé" - dodat.

"Chcemy bardzo aktywnie, jako Ministerstwo Aktywow Panstwowych, wspomagac¢ proces konsolidacyjne firm,
ktore beda stawaty sie poteznymi i waznymi graczami na rynku europejskim" - powiedziat Sasin w sobote w
Toruniu.

Dodat, ze kierowane przez niego ministerstwo chce tez szuka¢ rozwigzan, ktére sprawityby, ze wazne projekty
inwestycyjne mogtyby byc realizowane nie tylko przez jeden podmiot.

Wskazat, ze MAP mégtby petni¢ role koordynatora takich dziatan.

"Chcemy tez inicjowa¢ duze inwestycje, bo nie ma rozwoju bez ambitnej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
spotki panstwowe, ale réwniez przez prywatny biznes" - powiedziat Sasin.

"Chcemy, zeby menedzerowie spétek Skarbu Panstwa, te ogromne $rodki, ktére sg w firmach, inwestowali. Po
pierwsze, zeby te inwestycje przynosity zyski, bo firmy panstwowe podobnie jak prywatne muszg przynosié¢
pienigdze akcjonariuszom, w tym Skarbowi Panstwa, ale po drugie - zeby przynosi¢ ogromny zastrzyk tej
machinie rozwoju. Zeby nasz wzrost gospodarczy utrzymywat sie na wysokim poziomie" - dodat.

Rzad ma przygotowane rozwigzania, by odbiorcy indywidualni nie odczuli wzrostu cen pradu - poinformowat PAP
wicepremier Jacek Sasin.

"Sg przygotowane rozwigzania, ale czekamy na decyzje URE. Urzad zdecyduje, w jakiej skali zrealizujg sie
oczekiwania, co do wzrostu cen pradu dla odbiorcéw" - powiedziat wicepremier Sasin podczas konferencji w
Toruniu.

Dodat, ze intencjg rzadu jest, zeby odbiorcy indywidualni nie odczuli wzrostu cen pradu.

"Intencjg rzadu jest, zeby ustanowi¢ mechanizm amortyzacyjny, ktéry sprawi, ze mimo obiektywnego wzrostu
cen pradu, nie odczujg tego rodziny" - powiedziat wicepremier.

"O tym mechanizmie bedziemy mogli méwi¢, gdy bedziemy wiedzieli, jak wyglada decyzja URE" - dodat Jacek
Sasin.

Rzad ma przygotowane rozwigzania, by gospodarstwa domowe nie odczuty wzrostu cen energii. Mogg to by¢
rekompensaty dla samych odbiorcéw - poinformowat wicepremier i minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin.
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PGNIG Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie zamknat postepowanie dowodowe i formalnie okreslit termin wydania
wyroku w sprawie z powodztwa PGNIG przeciwko Gazpromowi, dotyczgcego warunkow dostaw i zmiany ceny
gazu w kontrakcie jamalskim. Wyrok koncowy ma zapas¢ w lutym lub marcu 2020 roku - podat PGNIiG w
komunikacie prasowym.
PKN Orlen Koncern zamierza w kolejnych latach przeznacza¢ na inwestycje 8-10 mid PLN rocznie - poinformowat cztonek
zarzadu Orlenu Zbigniew Leszczynski.
Spotki SP Ministerstwo Aktywow Panstwowych chce wspiera¢ dalsze procesy konsolidacyjne spoétek Skarbu Panstwa, by

stawaty sie one graczami na rynku europejskim - poinformowat wicepremier i minister MAP Jacek Sasin.

"Chcemy bardzo aktywnie, jako Ministerstwo Aktywow Panstwowych, wspomagac¢ proces konsolidacyjne firm,
ktore bedg stawaty sie poteznymi i waznymi graczami na rynku europejskim” - powiedziat Sasin w sobote w
Toruniu.

Dodat, ze kierowane przez niego ministerstwo chce tez szukac rozwigzan, ktére sprawityby, ze wazne projekty
inwestycyjne mogtyby by¢ realizowane nie tylko przez jeden podmiot.

Wskazat, ze MAP moégtby petni¢ role koordynatora takich dziatan.

"Chcemy tez inicjowa¢ duze inwestycje, bo nie ma rozwoju bez ambitnej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez spotki panstwowe, ale réwniez przez prywatny biznes" - powiedziat Sasin.

"Chcemy, zeby menedzerowie spdtek Skarbu Panstwa, te ogromne $rodki, ktére sa w firmach, inwestowali. Po
pierwsze, zeby te inwestycje przynosity zyski, bo firmy panstwowe podobnie jak prywatne musza przynosic¢
pienigdze akcjonariuszom, w tym Skarbowi Panstwa, ale po drugie - zeby przynosi¢ ogromny zastrzyk tej
machinie rozwoju. Zeby nasz wzrost gospodarczy utrzymywat sie na wysokim poziomie" - dodat.

Sektor finansowy Rzad planuje dalsze zwigkszanie udziatu polskiej wtasnosci w sektorze finansowym - poinformowat wicepremier
i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin.

Sasin przypomniat o kluczowej jego zdaniem transakcji przejecia od wioskiego UniCredit akcji Banku Pekao
przez PZU i Polski Fundusz Rozwoju.

"Wczesniej udziat zagranicznego kapitatu w sektorze bankowym przekraczat 60% i byt oceniany przez wielu
ekspertow, ze hamuje on mozliwo$¢ wptywania na procesy gospodarcze" - powiedziat w sobote w Toruniu
wicepremier Sasin.

"Ta transakcja spowodowata, ze te procenty sie odwrdcity. Dzisiaj wiekszo$¢ sektora bankowego jest w rekach
polskich, a planujemy i prowadzimy rozmowy, aby ten zakres polskiej wtasnosci w sektorze finansowym
poszerzacé" - dodat.

JSW Zarzad spotki zaprezentuje radzie nadzorczej projekt aktualizacji strategii 18 grudnia br., a w 1Q’20 przewiduje
publikacje tego dokumentu, zapowiedziat wiceprezes Artur Dyczko.

Grupa przewiduje, ze warto$¢ jej inwestycji przekroczy w tym roku 2 mld PLN, poinformowat wiceprezes Dyczko.

"Bedziemy poziom inwestycji ptynnie dostosowywaé¢ do sytuacji rynkowej i ptynnosciowej" - dodat wiceprezes,
zapytany o poziom naktadéw w 2020 roku.

Wskazat tez, ze zarzad spodziewa sie, iz od potowy przysztego roku moze zmieni¢ si¢ sytuacja cenowa.

Lotos, Grupa Grupa Lotos wraz z Grupg Azoty, Grupg Azoty Zaktady Chemiczne Police (ZCh Police), Grupg Azoty Polyolefins
Azoty podpisaty wstepne porozumienie dotyczgce warunkow inwestycji w kapitat akcyjny oraz finansowania dtuznego
projektu "Polimery Police", podata spdtka.

"Porozumienie jest warunkowe i uzaleznione od pozyskania zgody rady nadzorczej i walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spétki oraz spetnienia innych warunkéw zawieszajgcych. Przedmiotowe porozumienie stanowi
podstawe do uzgodnienia docelowej dokumentacji dotyczacej udziatu w finansowaniu projektu. W ramach
porozumienia spotka przewiduje zaangazowanie w kwocie 300 min PLN w formie kapitatu akcyjnego oraz 200
min PLN w postaci pozyczki podporzadkowanej" - czytamy w komunikacie.

Porozumienie obowigzuje do 31 grudnia 2020 roku.
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Wing - wegierska spotka dziatajgca w sektorze nieruchomosci - zawarta przyrzeczong umowe zakupu pakietu
ok. 56% akcji Echo Investment.

"Zakup wiodgcego na rynku, najwiekszego polskiego dewelopera to potezny krok w kierunku naszej ekspansji
miedzynarodowej. Polski rynek nieruchomosci jest najwigkszy w Europie Srodkowo-Wschodniej, co daje
mozliwosci znacznego wzrostu i rozwoju. Zakup wiekszosciowego pakietu akcji Echo Investment, rentowne;j i
renomowanej spotki gietdowej, wzmocni obie firmy oraz otworzy przed nimi nowe mozliwosci na szczeblu
regionalnym" - powiedziat prezes Wing Noah Steinberg, cytowany w komunikacie.

Od chwili podpisania umowy przedwstepnej Wing scisle wspotpracowat z Griffin Real Estate i oczekuje, ze w
kolejnych miesigcach Griffin stanie sie wspétinwestorem w Echo Investment, podano takze.

Globalna data premiery dodatku The Last Autumn do gry Frostpunk w wersji na komputery PC zostata ustalona
na 21 stycznia 2020 roku.

W nowym DLC do gry 11 bit studios $niegu bedzie nieco mniej niz w podstawowej wersji gry. Cofniemy sie w
czasie do tytutowej ostatniej jesieni w historii ludzkosci. Prequel ma ,zmieni¢ postrzeganie zmrozonego $wiata”,
ktorzy fani znajg z gtéwnej kampanii fabularne;j.

W dodatku gracze bedg mogli doswiadczy¢ ,nieréwnej walki z postepujgcym mrozem stopniowo prowadzgcym
Imperium Brytyjskie na skraj upadku”. W grze pojawia sie zupetnie nowe budynki, nowe technologie i nowe
Ksiggi Praw, co zapewne w znaczny spos6b zmieni sposéb rozgrywki.

DLC bedzie dostepne w wersji cyfrowej w sklepach Steam, GOG i Humble Bundle. Dostep do rozszerzenia
bedzie mozna otrzymac réwniez przy zakupie pudetkowych wersji gry, ktére wydaje Cenega — zaréwno Season
Passa, w ramach ktérego wydano juz dodatek o nazwie Szczeliny, jak i wydania Frostpunk: Edycja Gry Roku.

Mozemy liczy¢ tez na kolejne rozszerzenie w 2020 r. — ,Projekt TVADGYCGJR”.

Zwiastun: https://tinyurl.com/vh5w7n3

Spotka spodziewa sie dodatkowych pytan ws. rejestracji leku MabionCD20 od Europejskiej Agencji Lekéw
(EMA) kilka dni po zakonczeniu sesji komitetu CHMP - poinformowat czionek zarzadu Stawomir Jaros podczas
telekonferencji. Zarzad podat, ze sytuacja w EMA nie ma wptywu na spotkanie spétki z FDA.

"Nie mamy sytuacji negatywnej. Fakt, ze nasz wniosek nie byt procedowany na sesji zwigzanej z podejmowane;j
decyzji oznacza, ze nie mamy decyzji odmownej. Wszystko wskazuje na to, ze nasz wniosek zostat cofniety na
180 dzien procedury, bo to oznacza uzyskanie listy dodatkowych pytan" - powiedziat podczas pigtkowej
telekonferencji cztonek zarzadu Stawomir Jaros.

"W trakcie wystosowania naszych odpowiedzi z poprzedniego dnia 180. uzyskaliSmy bardzo wstepng
informacje, ktéra sugerowata, ze by¢ moze bedziemy przeniesieni jeszcze raz na sesje dnia 180., czyli sesje
zwigzang z listg dodatkowych pytan, natomiast nie mieliSmy pewnosci, ze taki scenariusz bedzie miat miejsce
do samego konca" - dodat.

Spotka wskazata, ze na chwile obecng nie posiada zadnych informacji na temat ustalen poczynionych
ostatecznie podczas posiedzenia CHMP.

"Mamy na ten moment ograniczony zakres wiedzy co doktadnie bylo przedmiotem dyskusji i czym ona sie
zakonczy tzn. co dostaniemy jako oficjalny dokument z Europejskiej Agencji Lekéw" - powiedziat Jaros.

Spétka spodziewa sig uzyskania listy dodatkowych pytan kilka dni po zakonczeniu sesji. Jak wskazat Jaros,
dodatkowe zagadnienia jakie spotka otrzyma mogag byC zwigzane z kwestig zwiekszenia skali wytwarzania
Mabion CD20.

"Ten watek nie pojawiat sie we wczesniejszych rundach pytan i odpowiedzi" - powiedziat Jaros.

Energa OZE podpisata przedwstepng umowe przejecia spotki PV Wielbark, bedacej wtascicielem budowane;j
obecnie farmy fotowoltaicznej w Borkach Wielbarskich o mocy 8 MW.

Spétka podpisata z Goodyear trzy umowy, na podstawie ktorych pozyczyta swojemu wtascicielowi 165 min PLN.
Oprocentowanie pozyczek jest rowne stawce WIBOR 1Y powiekszonej o marze w wysokosci 0,1 p.p.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju objat obligacje Play o wartosci 106 min PLN - podat bank w komunikacie.
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Prezes Ipopema Securities Jacek Lewandowski podpisat dwie przedwstepne umowy na sprzedaz tgcznie 9,99%
akcji spofki po cenie 1,5 PLN za walor - podata spétka w komunikacie. Kupujgcymi majg by¢ Jarostaw Wikalinski,
prezes Ipopema TFI oraz jego zona, Matgorzata Wikalinska.

Spétka podpisata umowe z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi (PSE) na prace eksploatacyjne na liniowych
obiektach sieci przesylowej najwyzszych napig¢, zlokalizowanych na terenie zarzagdzanym operacyjnie przez
zamiejscowg komorke organizacyjng PSE w Poznaniu. Maksymalna warto$¢ umowy to 15,6 min PLN netto.

Budowa pierwszych stacji tankowania pojazdéw na wodér ruszy w Polsce najpdzniej w 2021 roku - poinformowat
PAP cztonek zarzgdu PKN Orlen ds. operacyjnych Jozef Wegrecki.

Ovid Works z branzy gamingowej finalizuje prace nad dokumentem informacyjnym, ktéry zostanie ztozony na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Proces ma zostaé zakonczony debiutem na rynku NewConnect
w 1H'20.

GPW podjefa uchwate w sprawie zawieszenia obrotu na gtéwnym rynku akcjami Indykpolu w zwigzku z
przekazanym zawiadomieniem o zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu akcji spotki.

GPW podjeta uchwate w sprawie zawieszenia obrotu na gtéwnym rynku akcjami Ergisu w zwigzku z przekazanym
zawiadomieniem o zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu akcji spotki.

Grodno, dystrybutor materiatéw elektrotechnicznych, spodziewa sie spowolnienia w branzy w 2020 r., ale
dostrzega perspektywy rozwoju w oparciu o "zielong energie". Spétka chce wréci¢ do wyptaty dywidendy i dzieli¢
sie zyskiem z akcjonariuszami - powiedziat PAP Biznes prezes Andrzej Jurczak.

"W tym pétroczu koncentrowali$my sie na integracji spotki Magma, jak réwniez na rozwoju oferty asortymentowe;.
Jestesmy liderem w branzy dystrybucyjnej jesli chodzi o oswietlenie LED oraz segment fotowoltaiki, ktory rozwija
sie bardzo dynamicznie. Duze wzrosty obserwujemy tez w segmencie pomp ciepta" - dodat.

Prezes ocenit, ze pomimo spodziewanego spowolnienia w branzy, perspektywy na kolejne kwartaty sg
optymistyczne, gtéwnie za sprawag szeroko rozumianej "zielonej energii" - fotowoltaiki, pomp ciepta, automatyki
budynkowej, stacji tadowania pojazdéw elektrycznych oraz oswietlenia LED.

W ocenie prezesa realizacja strategii na lata 2017-2020 nie jest zagrozona i w duzej mierze zostata juz prawie
zakonczona. Prezes poinformowat, ze Grodno jest obecnie na trzecim miejscu, jesli chodzi o pozycje w obszarze
dystrybuciji elektrotechniki, co byto jednym z celéw strategicznych.

Prezes powiedziat, ze Grodno nie ma obecnie zadnej konkretnej oferty akwizycyjnej, ale aktywnie poszukuje
mozliwosci.

"Rok temu planowali§my emisje akcji w celu sfinansowania przejecia Magmy, ale nie doszto to do skutku.
Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, ale uznali$my, ze nie byt to dobry moment na emisje. Jesli w przysztosci
pojawi sie jakis nowy, interesujacy cel emisyjny zwigzany z akwizycja, to jak najbardziej mozemy wréci¢ do
tematu emisji" - powiedziat prezes.

Spotka zalezna Kruka, ItaCapital, wygrata przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych od jednego z najwiekszych bankéw na rynku wioskim. Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci
wynosi ok. 75 min EUR.

Spétka podata w komunikacie, ze rozpoczyna skupu maksymalnie 120 tys. akcji wtasnych po 34 PLN za sztuke.

Spdtka podata, ze w toku przygotowania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018/2019, rozpoczeta
procedure testu na utrate wartosci udziatow spotki zaleznej UK Investment, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym oraz testu na utrate wartosci wartosci firmy (goodwill) powstatej w wyniku nabycia
spotki zaleznej Grange Fencing Ltd., ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Moody's utrzymat rating PKN Orlen na poziomie Baa2, ale perspektywa ratingu zostata zmieniona ze stabilnej
na negatywnag.

Sad Okrggowy w Lublinie oddalit zazalenie Ursusa na postanowienie o umorzeniu przyspieszonego
postepowania uktadowego prowadzonego wobec spotki. W zwigzku z t3 decyzjg spotka ztozyta do Sadu
Rejonowego w Lublinie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wraz z wnioskiem o zabezpieczenie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.

jie w prasie lub w




bd(D

041993

Altus

Wasko

Energa

Gaming —
podsumowanie
tygodnia

Newag

Impel

AB
GK Immobile

Mercor

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 grudnia 2019

Spédtka podata w komunikacie, ze ztozyta do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego skarge na kary natozone
na fundusz przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Konsorcjum z Wasko jako liderem ztozyto najkorzystniejszg oferte w postepowaniu na zaprojektowanie, dostawe,
wdrozenie, uruchomienie modutéw rozproszonych w pasie drogowym przez integracje ich z Systemem
Centralnym KSZR wraz z ustugami rozwoju oraz wsparcia i utrzymania elementéw systemu. Wartos¢ oferty w
ramach zamowienia podstawowego wynosi 166,6 min PLN brutto, z czego na Wasko przypada okoto 24%.

Jacek Golinski zostat wybrany przez rade nadzorczg na nowego prezesa Energi - poinformowata spotka w
komunikacie. W nowym zarzgdzie Energi poza prezesem bedzie czterech wiceprezesow.

Energa rozpoczyna proces majacy na celu sprzedaz wybranych aktywéw cieptowniczych zarzadzanych przez
spotke Energa Kogeneracja - podata spétka w komunikacie.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 09/12-16/12.2019

Link
Kraj
11 bit studios — Trzy nowe umowy w portfelu wydawniczym. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,430199
Vivid Games - Zawarcie umowy w zakresie portingu i dystrybucji gier. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,430234
Ultimate Games — ,Wishlist additions" spétki przekracza 1,3 min graczy. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,430368
11 bit studios — Ustalenie daty premiery dodatku , The Last Autumn” na 21.01.2020r. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,430463
11 bit studios - Frostpunk: Ostatnia Jesieri to fabularny prequel do gtéwnej historii. https://tinyurl.com/tzmxitv
Zagranica
Sekiro uznane najlepsza gra 2019 roku! Znamy zwycigzcéw The Game Awards. https://tinyurl.com/sz86eyb

New World. MMORPG od Amazon Game na zwiastunie. .
https://tinyurl.com/wpeqgxd8

Xbox Series X to nowa generacja Microsoftu! Konsola zostata zaprezentowana. https://tinyurl.com/udg83tj
W jakie gry AAA zagramy w 2020 roku i kiedy? Oto wszystkie potwierdzone daty premier. https://tinyurl.com/wxb2rwe
Xbox Series X z duzg liczbg ekskluzywnych gier na start. PS5 moze mie¢ problem. https://tinyurl.com/sbuarsg

Zrédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl

Spétka dostarczy Lotosowi Kolej sze$¢ lokomotyw elektrycznych Dragon 2. Szacunkowa warto$¢ umowy wraz z
ustugami serwisowymi wynosi 89,9 min PLN netto.

Spétka otrzymata wynik kontroli Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu, ktéry wykazata nieprawidtowosci w
wycenie wartosci znaku towarowego Impel -. Kontrola dotyczyta 2016 roku.

Wedtug UCS warto$¢ znaku towarowego "Impel" wynosi 40,7 min PLN natomiast wedtug spoétki 126,2 min PLN i
wynika z wyceny marki przygotowanej w ‘16 przez zewnetrznego, niezaleznego eksperta.

W konsekwencji wedtug UCS, spétka zaliczyta do kosztéw uzyskania przychodéw odpisy amortyzacyjne od
nabytego znaku towarowego "Impel" w nieprawidtowej wysokosci.

Prezes Grupy AB: Na rynku dystrybucji IT w Polsce sytuacja nadal jest wyzwaniem, presja na marze nie ostabta.
- Parkiet

Nalezace do GK Immobile Focus Hotels planuje otwiera¢ kolejne hotele w najwiekszych polskich miastach, jak
i w mniejszych, ale silnych biznesowo osrodkach liczacych powyzej 100 tys. mieszkancow. - Parkiet

Spétka podata, ze w listopadzie’19 pozyskata zamoéwienia o wartosci ok. 26,9 min PLN (-4% r/r).

Mercor — wartos¢ pozyskanych zaméwien [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 grudnia 2019

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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