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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
S&P 500 i Nasdaq na historycznych szczytach 1 e
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 0,4%. wiG20 2197,5 0,4% -3,5%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 495 min PLN. Najwiekszg zwyzke WIG30 2494,5 0,5% -3,4%
zaliczyly takie spotki jak Tauron 2,7%, PGE 2,4%, oraz KGHM 2,0%. Z drugiej mwiG40 37754 1,1% -3,4%
strony znalazty sie takie spétki jak JISW 3,1%, Cyfrowy Polsat 1,5% , oraz Orange sWIG80 11657,6 0,2% 10,3%
1,0%. Na europejskich parkietach panowaty w wigkszosci pozytywne nastroje, WIG 58 151,2 0,5% 0,8%
brytyjski FTSE100 zwyzkowat 1,0%, niemiecki DAX znalazt sig¢ 0,6% nad kreskg WIG Banki 704838 0,4% -5,4%
a francuski CAC40 zyskat 0,5%. Amerykanskie gietdy zakonczyly wczorajszg WIG Bud 21254 1,8% 11,0%
sesje na zielono, Nasdaq Composite poszedt w gore 1,3%, S&P500 0,8%, tym WIG Chemia 8478,0 0,9% 9.3%
samym pobity historyczne szczyty, natomiast Dow Jones zyskat 0,7% i zatrzymat WIG Dew 2.406,5 0,5% 25,9%
sie na poziomie 28.066,5 pkt. Kolejny raz, doniesienia o rychtym osiggnieciu WIG Energia 2102,0 2,7% -12,8%
porozumienia na linii USA-Chiny przyczynity sie do nastrojéow panujgcych na WIG Games 16874,2 0.2% 68,7%
rynku. Inwestorzy oczekuja, ze podpisanie wstepnej umowy przyniesie WIGIT 2601,2 0.8% 30,6%
odreagowanie napiecia w wojnie handlowej, jednakze nie nalezy liczyé, ze WIG Media 52243 1.3% 15,8%
wptynie to na znaczne obnizenie obowigzujgcych cet. We wczorajszym WIG Paliwa 70325 0.1% -12,1%
wystgpieniu Jerome Powell, zakomunikowat, ze w najblizszym czasie rynek nie WIG Spoz 29505 0,5% -12,8%
powinien oczekiwa¢ wzrostu stép procentowych. Zaznaczyt, ze ich priorytetem WIG Surowce 2989,0 1,6% 12.7%
jest realizacja celéw inflacyjnych. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei rosnie W!G Telco Gl GO0 50200
0,4%, natomiast Shanghai Composite Index 0,1%. Kontrakty na DAX od samego DPAX 13246,5 0.6% 25,5%
rana lekko zwyzkuja. CAC40 5924,9 0,6% 25,2%
Krzysztof Tkocz BYX 443145 0,6% 13,2%
) ) S&P500 31336 0,8% 25,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK DJIA 28066,5 0,7% 20,3%
= Forte: Finalne wyniki za 3Q’19 zgodne z szacunkami, dobry CFO i e Ee HlCERE fu SUELL
s Bovespa 108 423,9 -0,2% 23,4%
spadek zadtuzenia [komentarz BDM]; T e e T
= Forte: Rezygnacja z budowy 5-tej _fabryki mebli w Suwatkach; SR 2T 67875 0.6% 20.2%
= Sonel: kolejny dobry kwartat spotki (EBITDA +25% r/r) [tabela BDM]; Zioto 14564 0.4% 13.6%
= Lotos, Grupa Azoty: Negocjacje dot. inwestycji w Polimery Police sg Miedz 5855,0 0,4% 1,8%
zaawansowane, do ustalenia ostatnie kwestie — Lotos; Ropa 58,0 0,4% 19,6%
= Ferro: Spdtka jest zadowolona z dotychczasowych wynikow EUR/PLN 4,30 0,0% 0,2%
sprzedazowych w 4Q'19; USD/PLN 391 02% 4,3%
= Ciech: Spoélka chce przeprowadzi¢ do konca '22 reorganizacje grupy; CHF/PLN 3,92 0,2% 2,8%
= TIM: Spdtka rozwazy publikacje polityki dywidendowesj; FURUED 31w Uil SR
= Torpol: Spétka liczy na podobne przychody r/r w’'19; UERERY £09.0 0:329 %620
= Indykpol: Grupa ma porozumienie ws. dziatan na rzecz wycofania z FW20
GPW; i . . . Wartos¢ Zmiana
= Handel: MF chce, aby podats_zk od sprzedazy detalicznej byt zawieszony ¢ civarcia 2206 16 0,73%
do pOJfOWy 20 - Rzeczpospollta; Kurs zamknigcia 2203 8 0,36%
= AB, Groclin, Voxel, Auto Partner, LS| Software, Prima Moda, Kurs min. 2201 13 0,59%
Mirbud: Wyniki 3Q’19; Kurs max. 2213 6 0,27%
= Rainbow: Wzrost sprzedazy w pazdzierniku o 16% r/r [wykres BDM]. Wolumen obrotu 6671 -5 401 -44,74%
Otwarte pozycje 55727 345 0,62%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2191,79 2191,79 2 204,09 219754 0,4% 495
WIG30 2 490,67 2489,52 2499,36 2494,46 0,5% 528
WYKRES DNIA MWIG40 373834 11617,87 1168294 377536 1,1% 68
SWIG80 1164809 373834 377767 1165755 0,2% 12
Akcje Medicines Company zdrozaty wczoraj o ponad 22% w reakcji na WIG-PL 5941046 59391,16 5942046 5942046 05% 578

informacje przejeciu przez Novartis (po 85 USD/akcje,). WIG 58036,33 58036,33 58237,66 5815115 05% 583
. . WIG20
Medicines Co. — daily . Close e 5 )
(o . B Alior 30,32 3958 -0,4% -43,0%
am  CCC 114,50 4714 1,5% -40,8%
CD Projekt 266,00 25 568 0,0% 82,7%
|’14 m  Cyfrowy P. 28,18 18 022 -1,5% 24,9%
Dino 134,20 13157 0,1% 40,0%
JsSwW 20,22 2374 -3,1% -69,9%
‘ Jw“"\"\l i | KGHM 92,24 18448 2,0% 3,8%
L LA Lotos 87,60 16 195 0,3% -1,0%
e LPP 8 800,00 16 301 0,9% 12,1%
i o MBANK 388,00 16431  -03% -8,5%
£ Orange 6,57 8616 -1,0% 37,1%
" Pekao 104,70 27 481 0,3% -3,9%
PGE 8,73 16 323 2,4% -12,7%
PGNIG 4,70 27 147 1,0% -32,0%
PKN Orlen 94,20 40 290 0,0% -12,9%
- - - — — —~ — — — — PKOBP 38,75 48 438 0,3% -1,8%
) _— , s ) . Play 32,50 8 259 1,6% 56,3%
MECO U Equity (Nesicings CofThe) Gragh 1996 Caily 26M0V2016-26NOV2019 Copyrightt 2019 Bloombarg Finanoe L2, oy 2019 06:00:16
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg AL S 2500 B4 gL 20
Santander Polska 297,00 30 320 0,7% -17,1%
Tauron 1,80 3148 2,7% -18,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 350,00 801  0,6%  434% Getin 179 340  97% 163,5% g
Amica 121,80 947  02%  6,1% GPW 39,00 1637 14%  64%
Amrest 4515 9913 -0,6% 129% GTC 960 4661 12% 17,2%
AssecoPL 5630 4673 02% 221% Handlowy 51,60 6742 08% -253% = o AR
Azoty 3260 3234 18% 4,6% INGBSK 19200 24979 00%  6,7% N’
Benefit Sys. 810,00 2316 13%  -40% InterCars 187,00 2649 -1,1% -105%
BNP Paribas 64,00 9435 16%  32,0% Kernel 41,00 3360 02% -162%
Bogdanka 3825 1301 24% -254% Kety 32400 3101 14%  -1,5%
Boryszew 412 989 -01% -12,3% Kruk 14400 2726 08%  -81%
Budimex 156,80 4003 52% 38,0% Livechat 37,00 953  04%  46,0% q
ClGames 087 141  -63% 6% Mabion 9950 1365 15%  14,9% N
Ciech 3490 1839 -04% -212% Milennium 568 6884 13%  -36,0% e
Comarch 19650 1598 37%  29,3% Orbis 11500 5299 -13%  27,5% T
Develia 252 1128 02% 29% PKPCargo 2240 1003 07% -49,0%
Echo 460 1898 02% 415% Playway 177,00 1168 2,3%  31,1%
Enea 896 3955 2,8% -95% Stalprodukt 18320 1022 03%  -42,8% W
Energa 6,73 2787 6,9% -24,5% Ten Square 177,00 1282 0,2% 121,3%
Eurocash 22,68 3156 21% 28,9% VRG 388 910  08%  -40% E E] o g ] R “a E B [
Famur 349 2003 16% -355% Wawel 618,00 927  27% -259% - S— e
Forte 23,45 561 -04%  31% WP.PL 67,80 1967 21% 284% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Forte Spétka opublikowata raport za 3Q’19. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00 (Sheraton).
BDM: Wyniki zgodne z szacunkami z 23.10.19, ktére byty lepsze od naszych oczekiwar i konsensusu. Nizszy
wynik netto to efekt ujemnych roznic kursowych (-8,45 min PLN) i wigkszej straty spotki JV w Indiach (-1,7 min
PLN, brak oczekiwanej poprawy vs poprzednie kwartaty). W pozycji one off uwzgledniamy wynik na sprzedazy
81% spotki Kwadrat (-2,2 min PLN) bedgcej wtascicielem galerii Kwadrat w Bydgoszczy. Kupujgcym jest Ipopema
160 FIZAN. To ten sam podmiot, ktéry posiada...8,568% akcji Forte (2,05 min szt.) o wartoéci w cenie nabycia
156,8 min PLN.
Uwage zwraca mocny CFO na poziomie 55,5 min PLN (29,6 min PLN przed rokiem) wynikajgcy m.in. z
odzyskanego podatku dochodowego (+23,8 min PLN). W komentarzu spétka informuje, o zwrocie nadptaconego
CIT w 2018 roku w kwocie 22,032 min PLN.
W rezultacie dobrego CFO i niskiego CAPEX (-5,3 min PLN) dfug netto spada do 554,5 min PLN i stanowi 4,4x
EBITDA (4,23x z wytgczeniem wydatkéw na lotnisko 5 min PLN- jeszcze 2,5 min PLN w 4Q’19 i tyle samo w
1Q’20) przy kowenantach <4,5x na koniec 3Q’19 i <4,0x na koniec 2019 roku.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19 zmianar/r 3Q'19szac.* réinica 3Q'19P BDM** réinica 1-3Q'18 1-3Q'19 zmianar/r
Przychody 256,3 263,9 3,0% 264,0 0,0% 269,4 -2,0% 809,8 839,2 3,6%
Wynik brutto na sprzedazy 87,3 97,4 11,5% 93,0 4,7% 272,8 293,6 7,6%
EBITDA 27,3 333 21,7% 33,0 0,8% 33,3 0,0% 85,3 93,9 10,1%
EBITDA adj. 28,3 35,4 25,1% 35,0 1,2% 33,3 6,5% 86,3 104,1 20,6%
EBIT 14,4 19,0 31,8% 19,0 0,1% 19,0 -0,3% 53,5 51,2 -4,4%
Zysk brutto 15,5 4,7 -69,5% 13,9 -66,0% 31,0 28,3 -8,9%
2ysk netto 14,9 1,2 91,7% 11,3 -89,0% 22,5 17,8 -21,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 34,1% 36,9% 34,5% 33,7% 35,0%
Marza EBITDA adj. 11,1%  13,4% 13,3% 12,3% 10,7%  12,4%
Marza EBIT 5,6% 7.2% 7.2% 7,1% 6,6% 6,1%
Marza zysku netto 5,8% 0,5% 4,2% 2,8% 2,1%
P/E12m 18,7
EV/EBITDA adj. 8,2
Zrédio: BDM, spotka. *- szacunki z 23.10.19. **- prognozy sprzed szacunkéw
Forte W dniu 25 listopada 2019 roku zarzad podjat decyzje o odtozeniu na czas nieokreslony realizacji inwestycji w
nowg fabryke mebli w Suwatkach. W zwigzku z powyzszym, spdtka obecnie nie bedzie kontynuowata rozméw z
Grupg HOMAG w sprawie zawarcia umowy dotyczacej zaprojektowania, wykonania i dostawy wyposazenia linii
produkcyjnych do nowej fabryki mebli w Suwatkach. Decyzja podyktowana jest wysokg niepewnoscig co do
sytuacji makroekonomicznej w Europie oraz stale rosngcymi kosztami dziatalnosci, w szczegdlnosci dotyczacymi
wzrostu kosztéw energii i kosztdw pracy, jak réwniez ograniczeniami dostepu do sity roboczej, ktdre mogg miec
istotny wptyw na ekonomiczng optacalnos¢ przedsiewziecia.
Sonel Spotka opublikowata raport za 3Q19
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'18 3Q'19 zmianar/r 1-3Q'18 1-3Q'19 zmianar/r
Przychody 239 289 208% 64,0 80,4 25,7%
Sonel SA 22,8 24,2 5,9% 60,7 70,7 16,5%
Wynik brutto na sprzedazy 7,1 7,7 7,7% 20,7 22,0 6,4%
EBITDA 3,7 4,7 25,1% 9,7 13,1 34,3%
EBIT 24 31 307% 55 8,2 50,3%
Sonel SA 15 3,1 113,6% 53 8,7 64,3%
Wynik brutto 2,2 3,2 50,7% 5,7 8,2 44,5%
Wynik netto 20 29 47,7% 47 71 51,3%
Marza brutto 30% 27% 32% 27%
Marza EBITDA 16% 16% 15% 16%
Marza EBIT 0% 11% 9% 10%
Marza netto 8% 10% 7% 9%
P/E12m 11,2
EV/EBITDA 12m 6,0
Zrédio: BDM, spétka.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 i autorow. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



o™ ==

BIULETYN PORANNY

od
221993 wtorek, 26 listopada 2019

Lotos, Grupa Azoty Negocjacje o przystapieniu Grupy Lotos w projekt Polimery Police sg bardzo zaawansowane, a do ustalenia
pozostaty ostatnie szczegoty - poinformowat prezes Grupy Azoty Wojciech Wardacki. Prezes Lotosu Mateusz
Bonca ocenia, ze projekt ma potencjat i pozwoli zdywersyfikowaé dziatalno$¢ gdanskiej spotki.

"Znaczny poziom skomplikowania procesu inwestycyjnego oraz wysokos$¢ wstepnie deklarowanego przez Lotos
zaangazowania finansowego majg kluczowy wptyw na tempo prowadzonych rozméw. Dotychczasowy brak
osiggnigcia porozumienia wynika z naturalnej koniecznosci rzetelnego przejscia petnej procedury korporacyjnej
we wszystkich partnerskich spétkach. Pomimo presji czasowej, uczestnicy rozmoéw sg usatysfakcjonowani ich
dotychczasowymi efektami. Prowadzone negocjacje znajdujg sie na zaawansowanym etapie, a do ustalenia
pozostaly ostatnie, szczegotowe kwestie" - powiedziat prezes Grupy Azoty Wojciech Wardacki, cytowany w
poniedziatkowym komunikacie prasowym Lotosu.

"Projekt Polimery Police jest dla nas interesujgcy. Zgodnie ze strategig stanowi mozliwos¢ realizacji postulatu
dywersyfikacji dziatalnosci Grupy Lotos. Widzimy w nim potencjat, dlatego zalezy nam na kontynuowaniu rozmow
i ustaleniu modelu naszego zaangazowania na partnerskich i bezpiecznych warunkach dla obu stron" - dodat
prezes Lotosu Mateusz Bonca.

Ciech Zarzad spotki przyjat koncepcje reorganizaciji grupy, ktéra zaktada wyodrebnienie niezaleznych podmiotow,
ktére beda odpowiedzialne za zarzgdzanie obszarami biznesowymi - poinformowat Ciech w komunikacie.
Zakonczenie procesu przewidziane jest na koniec 2022 roku.

TIM Grupa rozwazy mozliwos¢ opublikowania polityki dywidendowej - wynika z wypowiedzi cztonka zarzadu i
dyrektora finansowego Piotra Tokarczuka podczas czatu inwestorskiego. W 2020 r. grupa chce zakonczyé
rozpoczety pod koniec wrzesnia przeglad opcji strategicznych.

Ferro Spétka analizuje potencjalne akwizycje w Polsce i w Europie Srodkowej. Finalizacja przejecia mozliwa
najwczesniej w 2020 roku.

"Analizujemy rynek w Polsce i w Europie Srodkowej. Zdefiniowaliémy w ramach tego procesu z naszym doradcg
kierunki geograficzne i rodzaje dziatalnosci, a takze potencjalng wielko$¢ akwizycji. Jakiekolwiek przejecie, jesli
w ogole do niego dojdzie, moze nastapi¢ najwczesniej w 2020 roku" — powiedziat prezes Gatkiewicz.

Mozliwos¢ akwizycji jest ujeta w strategii grupy na lata 2019-2023, ale wptyw na wyniki takiego potencjalnego
przejecia nie jest ujety w celach finansowych.

"Do chwili obecnej jestesmy zadowoleni ze sprzedazy w 4Q’19. Pozytywne trendy, ktére obserwowali$my na
wszystkich rynkach od poczatku roku, dotychczas sie utrzymujg. W ostatnim kwartale zawsze pewng
niewiadomg pozostaje grudzien, ktéry moze nas zaskoczy¢ pozytywnie lub negatywnie. Wszystkie rynki zbytu
w 4Q’'19 zachowujg sie w naszej ocenie dobrze. W 2019 roku poruszamy sie zgodnie z planem" - powiedziat
prezes.

"Rynek polski jest dojrzaty, w naszej ocenie mamy tu mocng pozycje, jesli chodzi o nasze gtéwne produkty, czyli
baterie i armature instalacyjng. W IV kwartale i 2020 roku zaktadamy utrzymanie tegorocznej dynamiki
sprzedazy na poziomie okoto 7%. Nowe grupy produktowe i nowe kanaty dystrybucji mogg natomiast dodatkowo
wesprzeé sprzedaz" - dodat Gatkiewicz.

"Ceny surowcow, czyli ceny miedzi i cynku od pewnego czasu pozostajg na rozsgdnym, stabilnym poziomie.
Nie spodziewamy sie, zeby w tej kwestii co$ zlego miato sie wydarzy¢. JesteSmy spokojni o ceny zakupu w
najblizszym czasie. Jedyng niewiadomg pozostajg kursy walut, gdyz jesteSmy narazeni na ryzyko kursowe" -
powiedziata wiceprezes ds. operacyjnych Aneta Raczek.

"Podtrzymujemy polityke dywidendowa. Mamy dobrg sytuacje finansowg i nie zamierzmy zmienia¢ zatozen
strategicznych, ktére mowia, ze jezeli nie wystgpig nadzwyczajne okolicznosci lub plany istotnych inwestycji z
zakresu M&A, co najmniej 50% zysku netto Ferro moze zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, przy
zatozeniu utrzymania dtugu netto na poziomie ponizej 2,5x EBITDA" — powiedziata wiceprezes ds. finansowych
Olga Panek.

Feerum Spdtka podpisata z Gaz-Systemem umowe czesciowg do umowy ramowej, ktorej przedmiotem jest
wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie przez Ferrum izolowanych rur stalowych dla zadania inwestycyjnego
Gazocigg Polska - Stowacja. Warto$¢ umowy to ok. 73,9 min PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




BIULETYN PORANNY

wtorek, 26 listopada 2019

bd(D

041993

Torpol Grupa liczy w 2019 roku na podobny r/r poziom przychodéw i marze brutto na sprzedazy w okolicy 5% -
poinformowat w poniedziatek prezes Grzegorz Grabowski. Planowane na 2020 rok nakfady inwestycyjne
wynoszg okoto 30 min PLN.

"Walczymy o to, aby poziom przychoddw ze sprzedazy byt mniej wiecej na takim samym poziomie jak w roku
2018. Jakby marza brutto na sprzedazy byta w granicach 5%, to bytbym bardzo zadowolony. W tym kierunku
zmierzamy" - powiedziat podczas poniedziatkowej konferencji prezes Grzegorz Grabowski.

Orange Spétka ma 500 tys. klientow internetu Swiattowodowego, a wykorzystanie sieci Swiattowodowej w skali kraju
zwigkszyto sie do 12,5%.

Indykpol Indykpol zawart porozumienie ze spétkami Rolmex i Warminsko-Mazurski Handel Migdzynarodowy, Feliksem
Kulikowskim, Piotrem Kulikowskim, Dorotg Madejska, Jarostawem Madejskim, Mateuszem Madejskim oraz
Elzbietg Dorosz - w sprawie nabywania akcji oraz zgodnego dziatania w celu wycofania akcji spotki z obrotu
regulowanego.

Vivid Games Liczba pobran gier z serii gier "Gravity Rider" przekroczyta 10 milionéw. W ramach wspétpracy z firmg Skillz Inc.
powstaje specjalna wersja gry, ktéra opiera sie wytgcznie na rozgrywkach wieloosobowych oraz platformie
turniejowej Skillz. Premiera planowana jest na 2Q’20.

NewConnect Starward Industries rozpoczat oferte publiczng, z ktérej chce pozyskaé 2,9-3,2 min PLN. Firma planuje debiut na
rynku NewConnect w 2Q’20.

Varsav Game Spdtka poinformowata w komunikacie, ze uzyskata zwrot naktadéw poniesionych na produkcje oraz promocje
Studios gry Bee Simulator, ktére wyniosty okoto 5,5 min PLN.

Infoscan Spdtka rozpoczeta dziatania majgce na celu wznowienie procesu certyfikacji U.S. Food&Drug Administration
(FDA) w zakresie dopuszczenia urzadzenia MED Recorder do obrotu na rynku amerykanskim, poinformowat
ISBnews wiceprezes Maciej Nowak. Spétka wybierze doradce, ktéry zaprezentuje najbardziej efektywng oferte
wsparcia w tym procesie.

Scope Fluidics Prezes i cztonek zarzgdu spétki zadeklarowali zamiar wzigcia udziatu w ABB i zamiar nabycia pakietu akcji o
wartosci co najmniej po 75 tys. PLN po cenie ustalonej w procesie budowy ksiegi popytu.

OFE We wtorek rzgd ma zajgc sie projektem ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkow
z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne - wynika z porzadku obrad Rady
Ministréw.

Energetyka Mozna dzi§ méwi¢ o "boomie" w zakresie rozwoju instalacji fotowoltaicznych, uwaza prezes Urzedu Regulac;ji
Energetyki Rafat Gawin. Urzad przeprowadzi aukcje na zakup energii elektrycznej wytworzonej w instalac;ji
odnawialnego zrodta energii (OZE), w tym w instalacjach fotowoltaicznych, w dniach 25-26 listopada, 2-4
grudnia i 5-13 grudnia.

The Dust Spotka zaprezentowata nowg gre "Exterminator Simulator" na platformie Steam. The Dust planuje wydanie gry
w 2020 roku.

Dom Development Euro Styl z grupy kapitatowej Dom Development wszedt w skfad konsorcjum pod nazwg GGl Dolne Miasto, ktére
podpisato umowe o Partnerstwie Publiczno-Prywatnym (PPP) z Miastem Gdansk. W ramach przedsiewziecia, w
ciggu 8 lat na Dolnym Miescie zrealizowane zostang liczne cele o charakterze publicznym oraz komercyjnym.
taczna warto$¢ inwestycji szacowana jest na 277 min PLN netto. Obok Euro Stylu w konsorcjum jest spotka
Inopa.

Altus Komisja Nadzoru Finansowego, po ponownym rozpatrzeniu sprawy na wniosek Altus TFl, zmniejszyta o 125
tys. PLN tgczng wielkos¢ kar finansowych natozonych 25 czerwca 2019 roku na spotke.

Robyg Deweloper sprzedaje obligacje o warto$ci nominalnej do 100 min PLN, z marzg na poziomie 2,95%. Termin
zapadalnosci wyemitowanych niezabezpieczonych obligacji bedzie wynosit 5 lat od dnia emisji.

Awbud Spoétka zawarta umowe, na mocy ktérej Murapol Real Estate powierzyt spoice wykonanie w systemie
generalnego wykonawstwa budowie zespotu czterech budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul.
Buforowej we Wroctawiu za 12,5 min PLN.

Herkules Grupa po wycenie nieruchomosci zlokalizowanej w Krynicy-Zdroju - Gastel Hotele - dokona odpisu
aktualizujgcego w bilansie spotki zaleznej na kwote 2,9 min PLN.

Handel Rzecznik MF: Proponujemy, by do potowy 2020 roku przedtuzy¢ okres, gdy podatek od sprzedazy detalicznej
nie bedzie pobierany. - Rzeczpospolita
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OIGPM: Eksport polskich mebli wzro$nie do 10,9 mld EUR w tym roku z 9,8 mld EUR w ub.r., za$ niemieckich -
spadnie do 10,8 mld EUR w br. z 11 mld EUR w ub.r. - Rzeczpospolita

Bankowcy obawiajg sie, ze sktadki na BFG moga przekroczy¢ 3 mld PLN w 2020 roku — Dziennik Gazeta Prawna

Play ztozyt do UKE wniosek o zgode na pierwsze komercyjne uruchomienie 5G - na poczatku 2020 r. w
Tréjmiescie. — Gazeta Wyborcza

W 3Q’19 grupa wypracowata 2,16 mid PLN przychodéw, ok. 20,0 min PLN EBIT oraz 11,7 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 grupa osiggneta 21,6 min PLN przychodéw, poniosta ok. 1,0 min PLN straty EBITDA oraz 2,7 min PLN
straty netto.

W 3Q’19 grupa wypracowata 48,6 min PLN przychodéw, ok. 8,8 min PLN EBIT oraz 6,0 min PLN zysku netto.
W 3Q’19 grupa wypracowata 391,5 min PLN przychodow, ok. 22,2 min PLN EBIT oraz 15,6 min PLN zysku netto.

Norges Bank zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 4,94% udziatéw w kapitale zaktadowym
(przed transakcjg 5,02%).

W 1-3Q’19 grupa osiggneta 35,2 min PLN przychodow, ok. 4,8 min PLN EBIT i ok. 4,8 min PLN zysku netto.
W 3Q’19 spdtka wypracowata 5,6 min PLN przychodéw, ok. 0,3 min PLN EBIT oraz 0,04 min PLN zysku netto.

W 3Q’19 grupa osiggneta 230,5 min PLN przychodéw, ok. 12,0 min PLN EBIT i 7,0 min PLN zysku netto.
Grupa wypracowata w pazdzierniku’19 ok. 71,5 min PLN przychodéw (+16% r/r).

Rainbow — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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