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KOMENTARZ PORANNY
Black Week

Miniony tydzien uptynat pod znakiem korekty. WIG20 stracit 2%, co w rezultacie
daje ok. 0,3% spadek w tym miesigcu. Nieco lepiej wypadajg mniejsze spotki. Na
zachodzie S&P500 stracit 0,3%, a media finansowe zyly doniesieniami o impasie
w negocjacjach na linii USA-Chiny. Niemniej w pigtek D.Trump powiedziat, ze
strony sg ,bardzo blisko” porozumienia, co uratowato sesje (+0,2%) i tydzien. W

weekend z kolei Chinczycy poinformowali o zwigkszeniu kar za naruszenie praw

witasnosci intelektualnej, co jest jedng z kosci niezgody w negocjacjach.
Wiegkszos$¢ parkietow w Azji na otwarcie nowego tygodnia $wieci na zielono.

Na GPW okres wynikow kwartalnych zbliza sie do konca. Juz wszystkie duze
spotki z WIG20 opublikowaty raporty. 70% z nich poprawito ubiegtoroczne wyniki,
a tyle samo przebito oczekiwania rynku. To lepsze cyfry niz kwartat wczesniej.
Nieco gorzej wyglada mWIG40, gdzie 83% spotek opublikowato juz raporty, a
52% spotek przebito oczekiwania rynku. Z drugiej strony zarzady do$¢ ostroznie
wypowiadajg si¢ 0 2020 roku obnizajgc oczekiwania. W pigtek na rynek naptynie
jeszcze ponad 70 raportéw kwartalnych. W USA w czwartek mamy Swigto
Dzigkczynienia, a w pigtek sesja bedzie skrécona. To réwniez bardzo wazny

okres dla sieci handlowych (,Black Friday”).

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= KGHM: Dane produkcyjne za pazdziernik [tabela BDM];
= Trakcja: Skonsolidowana strata netto spotki po 9 miesigcach wyniosta 80,9 min

PLN - szacunki;

Krystian Brymora

= Torpol: Spotka miata 12,0 min PLN zysku netto, 15,9 min PLN EBIT w 3Q’'19;

= JSW: Podsumowanie konferencji wynikowej [komentarz BDM];
= PKN Orlen: Proces przejgcia Lotosu przebiega zgodnie z planem;

= CD Projekt: Podsumowanie telekonferencji wynikowej po 3Q’19 [komentarz BDM];

= Getin Noble Bank: Bank liczy, ze decyzja KNF ws. planu naprawy bedzie do

konca 19 roku lub na poczatku "20;

= Getin Noble Bank: Mate TSUE pomniejsza¢ bedzie wynik odsetkowy Getinu o ok.

4 min PLN miesiecznie;

= Tauron: Gaweda: trzy nowe $ciany wydobywcze w kopalniach spétki Tauron

Wydobycie;

= Apator: Relokacja spoétki Apator Powogaz planowana na potowe '21;

= Elemetal Holding: Spdétka chce inwestowa¢, wyzwaniem wzrost zadtuzenia;

= Ferrum: Spoétka miata wstepnie ok. 1,9 min PLN zysku netto w 1-3Q’19;

= LW Bogdanka: LW Bogdanka sprzeda wegiel do Elektrowni Ostrofgka za 180 min

PLN w I. 2020-2022;

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].

WYKRES DNIA

Po tym, jak chinski bank centralny rozpoczat nowg akcje informacyjng w
sprawie kryptowalut, ostrzegajac o ryzyku zwigzanym z ich emisja lub
handlem nimi, notowania Bitcoina znalazty sie na najnizszych poziomach od

potowy roku.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2188,2 0,4% -3,9%
WIG30 24815 0,4% -3,9%
mWIG40 37344 0,5% -4,5%
sWIG80 11 638,0 0,4% 10,1%
WIG 57 863,0 0,4% 0,3%
WIG Banki 70232 0,9% -5,8%
WIG Bud 2087,5 1,2% 9,0%
WIG Chemia 8404,7 0,1% -10,1%
WIG Dew 23947 -0,3% 25,3%
WIG Energia 2 046,6 0,9% -15,1%
WIG Games 16 847,9 0,8% 68,5%
WIG IT 2581,6 1,5% 29,6%
WIG Media 5156,8 -0,7% 14,3%
WIG Paliwa 7025,8 0,3% -12,2%
WIG Spoz 29346 0,3% -13,3%
WIG Surowce 29412 -1,5% -14,1%
WIG Telco 850,4 -0,2% 37,2%
DAX 13163,9 0,2% 24,7%
CAC40 5893,1 0,2% 24,6%
BUX 44 054,0 0,9% 12,6%
S&P500 3110,3 0,2% 24,1%
DJIA 27 875,6 0,4% 19,5%
Nasdagq Comp 8519,9 0,2% 28,4%
Bovespa 108 692,3 1,1% 23,7%
Nikkei225 232928 0,8% 16,4%
S&P/ASX 200 67314 0,3% 19,2%
Ztoto 1462,7 -0,2% 14,1%
Miedz 5829,0 -0,8% -2,3%
Ropa 57,8 -1,4% 19,1%
EUR/PLN 4,30 0,0% 0,2%
USD/PLN 3,90 0,3% 4,1%
CHF/PLN 3,91 -0,1% 2,6%
EUR/USD 1,10 -0,4% -3,8%
USDAIPY 108,7 0,0% -0,9%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2190 =, -0,05%
Kurs zamknigcia 2195 6 0,27%
Kurs min. 2188 17 0,78%
Kurs max. 2207 11 0,50%
Wolumen obrotu 12 072 -3027 -20,05%
Otwarte pozycje 55 382 -372 -0,67%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 217944 217633 219856 218824 04% 569
WIG30 2 468,68 2468,68 2493,69 248146 0,4% 589
MWIG40 3723,29 11559,47 11638,04 373443 0,5% 55
SWIG80 1159928 372287 3751,31 11638,04 0,4% 16
WIG-PL 5909319 5909319 59150,09 59 108,97 0,4% 646
WIG 57589,17 57589,17 58079,30 57863,03 0,4% 649
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 30,44 3974 -1,6% -42,7%
ccc 112,80 4644 0,3% -41,6%
CD Projekt 266,00 25 568 1,0% 82,7%
Cyfrowy P. 28,60 18 291 -0,2% 26,8%
Dino 134,00 13 137 -1,5% 39,8%
JSW 20,86 2449 -0,1% -69,0%
KGHM 90,42 18 084 -1,6% 1,7%
Lotos 87,30 16 139 0,9% -1,4%
LPP 8 725,00 16 162 1,5% 11,1%
mMBANK 389,20 16 482 1,2% -8,3%
Orange 6,63 8701 -0,5% 38,4%
Pekao 104,40 27 402 0,0% -4,2%
PGE 8,52 15934 0,6% -14,8%
PGNIG 4,65 26 881 -0,2% -32,7%
PKN Orlen 94,20 40 290 0,1% -12,9%
PKOBP 38,62 48 275 1,4% -2,2%
Play 32,00 8132 0,2% 53,8%
PZU 37,93 32753 0,4% -13,6%
Santander Polska 294,80 30 096 1,5% -17,7%
Tauron .75 3065 2,5% -20,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 348,00 796 12%  42,6% GEﬁD 1,63 310 -1,0% 140,3% =
Amica 121,60 945 1,0% 59% GPW 38,45 1614 0,8% 4,9%
Amrest 45,40 9968 1,5% 13,5% GTC 9,49 4608 -0,6%  15,9% ~
Asseco PL 56,20 4 665 1,9% 21,9% Handlowy 51,20 6 690 0,4%  -25,9% : S=ratmy . |
Azoty 32,02 3176 -0,1% 2,7% ING BSK 192,00 24979 0,3% 6,7% L4
Benefit Sys. 800,00 2287 2,6% -5,2% Inter Cars 189,00 2678 1,1% -9,6% i
BNP Paribas 63,00 9287 1,3% 29,9% Kernel 40,90 3351 -02% -16,4%
Bogdanka 37,35 1270 -3,0% -27,2% Kety 319,50 3058 -20%  -2,9%
Boryszew 4,13 990 -1,1%  -12,2% Kruk 142,80 2703 0,8% -8,9%
Budimex 149,00 3804 2,5% 31,2% Livechat 36,85 949 1,0% 45,4% y
Cl Games 0,93 150 5,7% 13,2% Mabion 98,00 1345 4,5% 132% A
Ciech 35,05 1847 0,4%  -20,9% Millennium 5,60 6793 18% -36,9% W
Comarch 189,50 1541 0,0% 24,7% Orbis 116,50 5368 1,3% 29,2% -
Develia 2,52 1126 -1,0% 2,7% PKP Cargo 22,25 997 -3,3% -49,3%
Echo 4,59 1894 -0,6%  41,2% PlayWay 173,00 1142 -13%  28,1%
Enea 8,72 3847 16% -12,0% Stalprodukt 182,60 1019 -02%  -42,9% 1
Energa 6,30 2607 0,7%  -29,3% Ten Square 176,60 1279 -0,2% 120,8%
Eurocash 22,22 3092 0,5% 26,3% VRG 3,85 903 -17%  -4,7% T ) Fer e e J“-‘g B kg £ et ]
Famur 343 1971 00% -36,5% Wawel 602,00 903 0,0% -27,8% s e s R
Forte 23,55 564 -15%  35% WP.PL 6640 1926 -03% 258% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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BWKRS1 Index - Last Price 2195.0 0.27%
T High on 06/21/19 2346.0
= Average 2210.2 2050
L Low on 08/29/19 2041.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2237.5
Hay 31 i 1% 3un 28 W5 T g 16 hug 30 Sep 16 Sen 30 0ct 15 Oct 31 Nov 15
2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 25MAY2019-25N0V2019 Copyright? 2019 Bleomberg Finance L.P. 25-Nov-2019 08:00:07
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata dane produkcyjne za pazdziernik 2019

Wybrane dane produkcyjne
Dane produkcyjne sty.19  lut.19 mar.19 kwi.l9 maj.19 cze.19 lip.19 sie.l9 wrz.19 paz.l9 YTD 2018 YTD 2019

Produkcja
Miedz ptatna kT 58,70 53,80 60,30 5860 61,90 58,70 59,70 59,20 58,60 56,30 522,00 585,80
wtymKGHMSA 48,40 44,20 49,10 47,90 49,70 47,40 47,90 47,10 4590 45,20 411,70 472,80
Srebro ptatne t 76,00 119,90 128,70 127,90 133,50 12560 74,70 122,10 120,40 124,70 967,40  1153,50
TPM ktroz 12,20 15,60 17,40 19,90 19,70 19,40 16,60 17,90 18,60 18,70 144,60 176,00
Molibden Mib 1,00 1,20 1,10 0,40 1,30 1,20 0,55 1,42 0,70 0,80 12,78 9,67
Sprzedaz
Miedz kT 42,20 61,00 63,90 51,70 63,70 64,00 47,60 51,90 67,50 50,70 521,80 564,20
Srebro t 84,00 123,10 122,00 100,20 143,40 140,50 84,10 103,10 142,00 124,80 103560 1167,20
TPM ktroz 8,90 18,60 17,30 1530 18,70 22,20 8,00 10,60 26,30 7,90 135,60 153,80
Molibden Mlb 1,00 1,50 1,10 0,90 1,00 0,90 0,90 1,20 1,30 0,80 14,70 10,60
zmiana r/r
Produkcja
Miedz ptatna kT 20,5% 18,5% 23,6% 22,9% 15,7% 16,0% 6,8% 3,3% 2,1% -0,7% 12,2%
wtym KGHM SA ~ 28,7%  26,6%  282% 29,1% 23,6% 20,3% 6,0% 0,6% -2,1%  -0,2% 14,8%
Srebro ptatne t -11,5% 67,9% 50,9%  457% 31,5% -31,7% -51% -2,9% 3,2% 19,2%
TPM ktroz 9,0% 19,1% 43,8% 30,9% 24,7% 552% 169% 72% 17,7% 18,4%
Molibden Mlb 9,1% -14,3% -26,7% -18,8%  -7,7% 26,8% -12,5% | -46,7%
Sprzedaz
Miedz kT 15,6% 40,2% 21,9%  7,7%  27,9% 6,0% -12,5% -4,6% 11,6% -18,1% 8,1%
Srebro t 30,6% 43,6% 93,0% 2,1%  97,0% 256% -27,1% -24,8% 45% -17,5% 12,7%
TPM ktroz -51,9% 126,8% 39,5% 66,3% -7,4%  100,0% -259% -32,9% 46,1% -30,7% 13,4%
Molibden Mlb -23,1%  0,0%  -21,4% -30,8% -412% -30,8% -357% -29,4% -18,8% -46,7%

Zrédto: BDM, spétka

Wstepnie spétka miata 80,9 min PLN straty netto po 9 miesigcach wyniosta 80,9 min PLN. Przychody ze sprzedazy
grupy wyniosty 1,1 mid PLN. Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 30,9 min PLN, EBITDA wyniosta -55,7 min PLN.

Spoétka w 3Q'19 miata 399,1 min PLN przychodéw, 15,9 min PLN EBIT, oraz 12,0 min PLN zysku netto. Rok
wczesniej byto to odpowiednio: 424,3 min PLN, 22,1 min PLN, oraz 10,6 min PLN zysku netto.

Grupa posiada portfel zamoéwien o wartosci 3,8 mid PLN netto bez udziatu konsorcjantéw. Rentownos$é¢ portfela
wynosi okoto 5%.

Spotka w 3Q’19 miata 184,6 min PLN przychoddw, 15,7 min PLN EBIT, oraz 8,1 min PLN zysku netto. Rok wczes$niej
byto to odpowiednio: 153,0 min PLN, 10,2 min PLN, oraz 3,5 min PLN zysku netto.

Grupa Azoty i jej spotki zalezne - ZCh Police oraz GA Polyolefins - podpisaty z Grupg Lotos aneks, wydtuzajacy do
6 grudnia okres obowigzywania listu intencyjnego w sprawie finansowania projektu inwestycyjnego "Polimery
Police".

Lubelski Wegiel Bogdanka podpisata aneks do umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego, na podstawie
ktérego sprzeda do Energa Elektrownie Ostroteka - spétki zaleznej Energi - za 180 min PLN w latach 2020-2022.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Proces przejecia Lotosu przez PKN Orlen przebiega zgodnie z planem, powinien sig¢ zakohczy¢ w przysztym roku.
Szef PKN Orlen przypomniat, ze w negocjacjach z KE obecnie trwa procedura "zatrzymania zegara" (ang. "stop the
clock"). Zastosowanie procedury "stop the clock" oznacza, ze KE data spodice wiecej czasu na przygotowanie
dodatkowych, szczegotowych informacji w procesie przejecia kapitatowego Lotosu.

Orlen Oil - nalezgcy do Grupy Orlen najwiekszy polski producent i eksporter srodkéw smarnych - otworzyt nowy
magazyn centralny w Trzebini, o powierzchni 6 tys. m2. Inwestycja znaczgco poprawi efektywnosc¢ logistyki oraz
zredukuje koszty operacyjne, pozwalajac na ok. 9 min PLN oszczednosci rocznie.

Spétka w 3Q’19 miata 16,8 min PLN przychodoéw, -3,3 min PLN EBIT, oraz 3,0 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 20,4 min PLN, -3,7 min PLN, oraz 4,9 min PLN straty netto.

JSW chce w tym roku wykonac tgcznie o 10 km wigcej robot korytarzowych niz w roku ubiegtym- wiceprezes Tomasz
Sledz. "W okresie 9 miesiecy 2019 r. wykonali$my 5 200 m wiecej robdt korytarzowych niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Chcemy wykona¢ ok. 10 km wiecej w catym roku, co zapewni nam bezpieczng prace nawet na 2
lata".

JSW zakfada, ze tegoroczne wydobycie wegla bedzie porownywalne r/r i wyniesie ponad 15 min ton- wiceprezes
Tomasz Sledz. Wyjasnit, ze nizsze niz wczesniej zaktadane wydobycie wynika z prowadzonych prac
modernizacyjnych w kopalni Budryk - prace te wymagaty wstrzymania produkcji w tym zakfadzie gérniczym.
Woczesniej w tym roku JSW zaktadata wydobycie 15,5 min ton wegla w 2019 r.

"Produkcja biezaca jest sprzedawana na biezgco. Celem jest, by zejé¢ z zapaséw do 1 min ton" - wiceprezes Sledz.
Przedstawiciele spotki wyjasnili, ze zejscie z zapasami do 1 min ton to cel Srednioterminowy, a na koniec tego roku
zapasy nie powinny byé wyzsze niz na koniec wrzesnia.

JSW planuje utrzymywac poziom 25 pracujgcych scian i wydobycie w granicach 15-16 min ton rocznie- wiceprezes
Tomasz Sledz. Dtugos¢ robot korytarzowych powinna utrzymywac sie na poziomie powyzej 75 km rocznie. "MieliSmy
22 Sciany na poczagtku roku. Zwiekszona ilos¢ robot korytarzowych spowodowata, ze mozemy miec dzisiaj 27, z tym,
ze w styczniu 2 Sciany skoncza bieg, czyli zostanie 25. | chcemy utrzymywac¢ prace na 25 scianach, co wystarczy,
zeby fedrowa¢ miedzy 15 a 16 min ton i nie mamy zamiaru schodzi¢ z tego wolumenu". Wskazat tez, ze spodtka
systematycznie zwigksza udziat wydobycia wegla koksowego i w przysztym roku bedzie on wigkszy, niz obecnie.

"Jesli chodzi o koks, to Arcelor nie jest naszym kluczowym odbiorca. Jesli chodzi o wegiel koksowy sytuacja wyglada
inaczej, to nasz najwiekszy odbiorca, ale zadne negatywne sygnaty do nas nie docierajg. Jestesmy przekonani, ze
kwestia dostaw wegla koksowego nie jest zagrozona. JesteSmy w trakcie negocjacji kolejnego kontraktu" wiceprezes
Pasiek

Naktady inwestycyjne JSW w 2020 roku zaleze¢ beda od sytuacji rynkowej - poinformowali przedstawiciele spofki.
Dodali, ze JSW moze siegng¢ po srodki zgromadzone w funduszu stabilizacyjnym, jesli utrzymajg sie negatywne
trendy rynkowe. "Nasze inwestycje wynikajg z konkretnych potrzeb, majg nam dtugofalowo pozwala¢ realizowac
efektywnie biznes. (...) CAPEX zaleze¢ bedzie mocno od sytuacji zewnetrznej. Nie dopuscimy do tego, by kluczowe
inwestycje nie byty realizowane, ale z drugiej strony nie mozemy pozwoli¢, by nasza aktywnos$¢ ucierpiata.
Kluczowym elementem jest budowa kopalni Bzie Debina" - wiceprezes Artur Dyczko na pigtkowej konferencji.

JSW nadal pracuje nad aktualizacjg strategii. Dyczko poinformowal, ze nowa strategia moze by¢ publikowana w
1Q’20.

Wiceprezes JSW ds. handlu Rafat Pasieka poinformowat, ze na rynek naptywajg sygnaty z rynkéw azjatyckich, ze
ceny stali zaczynajg stopniowo wzrasta¢

BDM:

- zaawansowanie gt. inwestycji: 1080 m. Zofiowka 63%, Bzie Debina 20%, 1290 m. Budryk 95%, zaktad przerébczy
w Knurowie 89%, nowe szyby Pnidwek 50%;

- ustawa o cenach e.e. w 3Q’19 +25,5 min PLN;

- ,ha pewno zapasy 1,58 min ton nie bedg wieksze na koniec roku’- Pasieka;

- PBSz w 2019 roku ok. 27% dla JSW (10% PGG, 23% Tauron, 34% KGHM). W 2020 roku moze by¢ 50% dla JSW;
- spotka w 2020 roku nie bedzie zwiekszac zatrudnienia;

- doptywajg sygnaty z rynku produkcji stali, ze spadki siegnety dna- Pasieka;

- zapasy/zbyt: problemem nie jest wegiel koksujgcy (0,58 min ton zapasu) a energetyczny (1 min ton zapasu)- Ar.
Dyczko;

- 10 km wiecej korytarzy to 2-2,5 min ton wegla

- wolumeny w 2020-2021 nie bedg nizsze- w odpowiedzi na pytanie o PEP2040;
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Spétka zdecydowata o zamiarze relokacji dziatalnosci produkcyjnej spétki Apator Powogaz, a nastepnie sprzedazy
jej obecnej siedziby. Relokacja planowana jest na potowe 2021 r., a nowa fabryka bedzie znajdowac sie na
obrzezach miasta Poznan.

KGHM pracuje nad inteligentnym interfejsem gtosowym dla gérnikéw, ktéry miatby zastgpi¢ tradycyjne metody
zapisu informacji w czasie prac gérniczych.

Ronson Development wprowadzit do sprzedazy 250 lokali w ramach Il etapu osiedla Ursus Centralny.

Przedsprzedaz gry "Cyberpunk 2077”, jest zgodna z oczekiwaniami spotki. CD Projekt spodziewa sig zdecydowanie
najwiekszych zamaéwien na kilka dni przed premiera.

Prezes spofki nie chciat ujawnié, czy moga zaczg¢ prace nad kolejnym duzym projektem po grach "Wiedzmin 3" i
"Cyberpunk 2077" jeszcze w trakcie prac nad rozszerzeniami i wersjg multiplayer do tej ostatniej gry.

Przyznat jednoczesnie, ze spétka nie ma planéw adaptacji swoich gier do wirtualnej rzeczywistosci. "VR z rynkowego
punktu widzenia to na razie nisza nisz, cho¢ to sig, oczywiscie, moze zmieni¢ w kolejnych latach. Wolimy jednak
pracowa¢ nad nowymi, ekscytujgcymi projektami, niz nad adaptacja istniejacych gier" - podkreslit.

Spoétka zazwyczaj od$wiezajg strategie po zakonczeniu programu motywacyjnego, do ktérego wtasnie sie zbliza.
Taka aktualizacjg mogtaby nastapi¢ w przysztym roku i dotyczyé¢ kolejnych 4-6 lat, ale decyzja o tym jeszcze nie
zapadta.

Szef spdtki zaznaczyt takze, ze jest zdecydowanie zbyt wczesnie, aby méwié o perspektywach wyptaty dywidendy z
zysku za 2019 rok i na razie wolg sie skupi¢ na wysitkach zwigzanych z nadchodzgca premierg ,Cyberpunk 2077”.

W ciggu trzech tygodni od debiutu "Gwinta" na urzadzeniach iOS (29.10.2019), wersja ta odpowiadata za 68%
przychoddéw, natomiast przychody z komputeréw PC oraz konsol odpowiadaty odpowiednio za 28% i 4%
przychoddéw. Prezes Kicinski podat, ze sprzedaz "Gwinta" jest niewielka w poréwnaniu z innymi zrédtami przychodow
grupy CD Projekt.

BDM:

- aktualnie Gwint na iOS odpowiada za 68% przychoddw z tego tytutu, przed nami jeszcze premiera na systemach
android (o wiele wazniejsza dla spotki);

- przedsprzedaz ,,Cyberpunk 2077” idzie zgodnie z oczekiwaniami spotki;

- najwiekszego peaku w przedsprzedazy spodziewajg sie na kilka dni przed premiers;

- na chwile obecna spéfka nie ma zamiaru przenosic¢ swoich tytutéw na VR, woli sie skupi¢ na produkcji nowych gier;
- prawdopodobnie od$wiezg strategie na najblizsze 4-6 lat na poczatku przysztego roku, po zakoriczeniu programu
motywacyjnego;

- jeszcze nie chcg wypowiadac sie co do wypfaty dywidendy za 2019 rok ani co do nowych duzych projektéw.

XTPL zawarto porozumienie (Memorandum of Understanding) z firmg HPK Inc. - dostawcg urzadzen do naprawy
defektow w wyswietlaczach dla koreanskiego koncernu LG. Intencja stron jest nawigzanie wspotpracy i podpisanie
umowy licencyjnej.

Vantage Development oraz Rank Progress ztozyly do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek o zgode
na utworzenie wspdlnego przedsiebiorcy, ktéry bedzie docelowo realizowat projekt deweloperski w Warszawie.

Celem wspdlnego przedsigwziecia jest utworzenie SPV SZ, ktéra naby¢ ma udziaty w spoétkach operacyjnych
realizujgcych (docelowo) inwestycje, zmierzajacg do realizacji projektu deweloperskiego w Warszawie,
realizowanego w dwoch etapach: (a) w pierwszym etapie przeprowadzona zostanie inwestycja, polegajaca na
budowie wielorodzinnego budynku mieszkalnego (z dopuszczeniem lokali uzytkowych) oraz (b) w drugim etapie
zrealizowana zostanie inwestycja, polegajaca na budowie budynku ustugowego lub biurowego z lokalami
usytuowanymi na parterze budynku. Prawa do nieruchomosci, na ktérych zrealizowana ma zosta¢ inwestycja,
przystugiwaé bedg spotkom operacyjnym.

Bank stopniowo udostepnia swoim klientom nowy serwis transakcyjny Pekao24 do testowania. Wprowadzone
funkcjonalnosci pozwolg uzytkownikom szybciej i tatwiej zleci¢ przelew, a dzieki analizie finansowej lepiej
kontrolowa¢ swoje wydatki.
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Marvipol Development uzyskat pozwolenie na uzytkowanie inwestycji Cascade Residence na warszawskim
Mokotowie. Klienci moga odbiera¢ klucze do 39 mieszkan oraz 5 lokali ustugowych. W ofercie dostepne sa jeszcze
apartamenty od 60 do 180 m2 w cenie od 13 tys. PLN/m2 brutto.

Bank liczy, ze decyzja KNF w sprawie ztozonego planu naprawy zapadnie do konca 2019 roku, albo na poczatku
2020 roku. Podano, ze obecnie toczy sie w KNF postepowanie administracyjne w przedmiocie zatwierdzenia tego
planu.

Getin Holding rozpoczyna rozmowy w sprawie zbycia udziatu w Carcade na rzecz Gazprombanku oraz nabycia od
Carcade pakietu akcji ldea Bank Biatoru$. Bank podat, ze otrzymat od podmiotéw z grupy Gazprombank zgody
Komitetu Inwestycyjnego Inwestora na przystgpienie do rozméw celem uzgodnienia warunkéw potencjalnej
transakcji nabycia udziatu w spétce OOO Carcade, wynoszgcego 100% kapitatu zakladowego.

Szacuja, ze tzw. mate TSUE dotyczace kredytéw konsumpcyjnych bedzie pomniejszato wynik odsetkowy banku w
kwocie okoto 4 min PLN brutto miesiecznie. Ponadto obserwujg wzrost liczby ztozonych przeciwko niemu pozwow
sgdowych dotyczgcych uméw kredytéw frankowych, ale wzrost ten nie jest duzy.

Bank liczy na dalszy spadek kosztéw finansowania i spodziewa sie, ze w $rednim okresie mogg one wynies¢ 1,3-
1,4%. Planuje spadek kosztoéw ryzyka w kolejnych kwartatach i zaktada, ze powréci do regularnej sprzedazy portfeli
kredytéw niepracujgcych (NPL).

Kopalnie spétki Tauron Wydobycie uruchamiajg trzy nowe $ciany wydobywcze; program naprawczy tej firmy "powoli
przynosi mate, ale pewne efekty" - ocenit w pigtek wiceminister aktywéw panstwowych Adam Gaweda. Nie chciat
przesadzac, czy spdtke czekajg zmiany strukturalne.

Tauron Polska Energia podjat decyzje o dopuszczeniu oferentéw do badania due diligence spotki zaleznej Tauron
Ciepto, ktére moze zakonczy¢ sie ztozeniem ofert wigzacych.

Elemental Holding chce kontynuowa¢ programy inwestycyjne zwiekszajgce konkurencyjnosé grupy, ale dostrzega
wigzgce sie z nimi wydatki. W ich ocenie wzywaniem na najblizsze kwartaty bedzie wzrost zadtuzenia grupy.

Grupa chce zainwestowac¢ w piec do przetopu katalizatoréw oraz technologie do recyklingu baterii litowo-jonowych,
a takze budowe fabryki WEEE, ktéra finansowana bedzie gtéwnie diuznie, przy czym Elemental zamierza jeszcze
zaciggna¢ dodatkowy kredyt na finansowanie.

Wejscie w obszar recyklingu baterii litowo-jonowych to - w ocenie zarzadu - forma polisy na wypadek, gdyby zmiana
preferencji na rynku napedu miata sie odby¢ kosztem linii biznesowej recyklingu katalizatoréw.

Innym elementem, ktéry bedzie wplywat na sytuacje ptynnosciowg grupy jest cheé¢ wykupu akcjonariuszy
mniejszosciowych. "Méwimy tu o trzech, czterech spétkach, ktére sg w grupie, w ktérych mamy 51% i bedziemy
chcieli zwiekszy¢ nasze udziaty do 75 albo 100%” - powiedziat prezes.

"Wyniki po 3Q’19 - biorgc pod uwage, ze otoczenie biznesowe jest aktualnie trudniejsze — widoczne jest spowolnienie
gospodarki w Niemczech, szczegdlnie w branzy automotive - sg w naszej opinii satysfakcjonujgce. Jestesmy
posrednio przez to spowolnienie dotykani — cata branza automotive w Europie Zachodniej ma ograniczong sprzedaz
aut i to sie przektada na dostawcow, czyli odlewnie i huty, ktére sg naszymi odbiorcami. Majg oni naturalnie
ograniczenie w dostawach przektadajace sie na firmy takie jak nasza. Spodziewamy sie, ze w perspektywie roku,
dwadch to bedzie miato dla nas decydujgce znaczenie, jesli chodzi o wyzwania” - dodat.

"Spodziewamy sig, ze ten rok bedzie stabilny jesli chodzi o wyniki. Najmniej dotkniety ogélnym kryzysem bedzie
segment recyklingu elektroniki - tam spodziewamy sie stabilnych, powtarzalnych wynikéw z lekkg tendencjg +in
plus+. Pozostate branze, czyli metale niezelazne, katalizatory - majg bezposredni zwigzek z branzg automotive i tu
przysztos¢ moze by¢ wiekszym wyzwaniem. W tej chwili elektronika — w zakresie WEEE, urzadzen
wielkogabarytowych i ptytek drukowanych wyglada bardzo przyzwoicie, natomiast katalizatory i metale niezelazne
sg bezposrednio potgczone z branzg automotive” - powiedziat Jarski.
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Ferrum odnotowato ok. 1,9 min PLN zysku netto w okresie 1-3Q’19 wedtug wstepnych danych. EBIT wyniost w
okresie 9 miesiecy 2019 r. ok. 10,3 min PLN. Przychody ze sprzedazy wyniosty ok. 361,7 min PLN, co stanowito
wzrost 0 ok. 109,4 min PLN# r/r.

Rafamet podpisat z PKP Intercity Remtrak 6 uméw na dostawe maszyn produkcyjnych do naprawy zestawow
kotowych o tgcznej wartosci 17,9 min PLN.

Finergis Investments nabyt w wezwaniu 17,3 min akcji Ergisu.

ML System otrzymat 16,9 min PLN dofinansowania od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci w zwigzku z
wdrozeniem do produkcji innowacyjnej szyby zespolonej z powtokg selektywna.

Gtéwny akcjonariusz Novaturasu, Central European Tour Operator, sprzedaje 904,7 tys. akcji spotki po 4 EUR za
sztuke w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu. £gcznie pakiet akcji ma wartos¢ 3,6 min EUR.

Dekpol podjat decyzje o rozpoczeciu kolejnego - po wyodrebnieniu dziatalnosci deweloperskiej - etapu reorganizaciji
i zmian zasad zarzadzania spotka, ktérych celem jest wprowadzenie systemu zarzadzania dopasowanego do
zwigkszajgcej sie skali dziatalnosci spofki i jej poszczegdlnych segmentdw.

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Wasko, zostata wybrana przez Centrum Informatyki Resortu Finanséw z
siedzibg w Radomiu w przetargu nieograniczonym na wykonanie zamdwienia "Rozbudowa macierzy dyskowej
Hitachi VSP F1500 na potrzeby projektu CHD". Maksymalna tgczna warto$¢ przedmiotu zamoéwienia wynosi 13,0
min PLN brutto.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 18/11-25/18.2019

Link
Kraj
Ultimate Games - Gra , Deadliest Catch: The Game” pobrana 6,6 tys. razy. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,428445
CD Projekt — Spdtka w 3Q"19 miata 14,9 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,428742
Ultimate Games — Spétka w 3Q"19 miata 0,7 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,428765
Cl Games - Sniper: Ghost Warrior Contracts ocenione. Spétka odrobita zadanie domowe. https://tinyurl.com/t62elc2
Zagranica

Google Stadia z mizernym zainteresowaniem? Serwery i tak nie wyrabiaja. https://tinyurl.com/rb3uay4

PS5 ma odtwarzac ptyty z PS4, PS3, PS2 i PS1. https://tinyurl.com/u24bcde

Pokemon Sword/Shield globalnym fenomenem. Niesamowity wynik gry i wzrost sprzedazy. https://tinyurl.com/s88658n

Amazon ma konkurowa¢ z PS5 i Xbox Scarlett. https://tinyurl.com/srgexw3

Diablo 4 to nadal odlegty temat. https://tinyurl.com/yx2b56tx

Assassin's Creed Ragnarok z nowymi przeciekami. Ubisoft skupi sie na mitologiach. https://tinyurl.com/rogqpgg

»2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Dane o pazdziernikowej produkcji zmniejszajg optymizm dotyczgcy tempa wzrostu gospodarczego w ostatnim
kwartale tego roku - oceniajg eksperci Santander Banku Polskiego pigtkowe dane GUS.

Sytuacja w krajowym przemysle wydaje sie wzglednie stabilna, a skala spowolnienia bardzo umiarkowana - ocenia
Piotr Pigkos z Biura Analiz Makroekonomicznych Banku Pekao pigtkowe dane GUS o produkcji przemystowej w
pazdzierniku.

GUS poinformowat w piatek, ze produkcja przemystowa w pazdzierniku 2019 r. wzrosta o 3,5%. r/r, a w poréwnaniu
z poprzednim miesigcem wzrosta o 7,8%. Produkcja przemystowa wyréwnana sezonowo wzrosta w pazdzierniku r/r
0 3,7%, a m/m wzrosta o 1,1%.

Polski przemyst wcigz jest odporny na stabo$é wzrostu w Niemczech - ocenia ekonomista ING Banku Slgskiego

Jakub Rybacki pigtkowe dane GUS m.in. o produkcji przemystowej w pazdzierniku.
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Airway Medix Spétka odnotowata 0,2 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
3Q19.
Cl Games Premiera trzeciej czesci snajperskiej serii gry Cl Games byta porazkg. Czwarta jest duzo lepsza. Jak bedzie sie
sprzedawac? (s. 04) — Parkiet.
Eurocash

Dostarczane przez Poczte Polskag paczki trafig wkrotce do sklepow obstugiwanych przez Eurocash. Sg juz m.in. w
Zabkach. (s. 7) — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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