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Niepokojaca stabos¢ amerykanskiego przemystu 1 e
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakoriczyta sie spadkiem indeksu o 1,0%. Obroty na W/620 BIAF A% H80
WIG30 2439,9 -1,0% -5,5%

polskich blue chipach wyniosty okoto 550 min PLN. Najwigksza znizke zaliczyty X .
takie spotki jak CCC 4,2%, KGHM 3,5% oraz Dino 2,4%. Z drugiej strony znalazty ™V'®4° S 0.5% 9%
sie tylko cztery spétki: Tauron 2,1%, Lotos 0,9%, Play 0,6%, oraz PGE 0,1%. Na s STl A S

europejskich parkietach panowaty negatywne nastroje, francuski CAC40 stracit wie - 2616380 i0.8% o
1,4%, niemiecki DAX 1,3%, a brytyjski FTSE100 0,7%. Wrze$niowy odczyt mg 23;"' Zggi; 01;’// i;j
indgkséw P_MI w Europie pokgzuj_e, Z_e spowolnienie dotyczy prawie ca’rego g 8417’6 _2'90/“; _1(; 0‘;0
regionu (najgorszy wynik notuje niemiecka gospodarka). We wtorek premier N 2288’3 70’5% 19’7%
Johnson poinformowat, ze w najblizszych dniach zamierza przedstawi¢ UE WIG Energia 2 947Ys 0'1% 719'2%
,bardzo konstruktywne i daleko idace” propozycje dotyczgce brexitu. Wlques 2407'8 0'8% - ’9%
Amerykanskie gieldy zakonczyly wczorajszg sesje spadkami, Dow Jones ——— - 184’5 70'4% 14'9%
znizkowat 1,3%, S&P500 1,2%, a Nasdaq Composite 1,1%. Powodem przeceny, - . - g iyt
byt staby odczyt indeksu ISM (najgorszy od 10 lat!), wskaznik aktywnosci w WIG Spoz 3099'4 _0’8% _8'4%
przemysle we wrzesniu w USA spadt do 47,8 z 49,1 pkt (analitycy prognozowali |, .~ = - oy g
indeks na poziomie 50,0 pkt). Rynek obawia sig, ze stabosc ta przetozy sig¢ s Teico B gy Jy—
réwniez na rynek ustugowy. Zdaniem Trumpa winny jest silny dolar oraz wysokie = BTG o et
stopy procentowe, tym samym kolejny raz wywiera nacisk na Powellu. Z koleina -, -9 - 597.5 1 m 1313%
rynkach azjatyckich Nikkei znajduje sig 0,5% pod kreskg, natomiast Shanghai g 4 401124 1.2% 2.5%
Composite Index spada okoto 0,9%. Kontrakty na DAX od samego rana znizkujg ggre50 29403 2% 7.3%
0,3%. Dzisiaj 0 14:15 zostanie przedstawiony raport ADP za wrzesien z USA. DIIA 265730 1.3% 13.9%
Krzysztof Tkocz Nasdaq Comp 7908,7 -1,1% 19,2%
. L, Bovespa 104 053,4 -0,7% 18,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 217673 0.5% 8.8%
= LPP: EBIT w 3Q'19 ponizej konsensusu; S&PIASX 200 66582 -1.3% 17.9%
= CCC: EBITDA w 3Q'19 zblizona do konsensusu, prezes optymistycznie Zoto esss O S
nastawiony do wynikéw w kolejnych kwartatach; LIEEE S Lk AT
= Dino: w 1-9.19 spotka otworzyta 138 sklepdw, powierzchnia wzrosta o RoPaWT! 235 8% 2%
25%; e s am oo
= Banki: zysk netto sektora w 1-8.19 wzrést o0 1,8% r/r- NBP B — 4:03 0"3% 5:8%
= Banki: Banki uspokajajg przed wyrokiem TSUE- prasa; s 1,00 0.3% 45%
= Tauron: Tauron nie spodziewa sig¢ w 2020 roku duzych zmian rok do roku gp,spy 107,7 -0.4% 1,8%
w wyniku EBITDA grupy- CFO;
= GWK/Energetyka: indeksy PSCMI w 08.19 [wykresy BDM]; ey
= Elektrobudowa: termin na termsheet z bankami zostat wydtuzony do Wartosé Zmiana
10.10.2019; Kurs otwarcia 2186 -9 -0,41%
* Lotos: modelowa marza rafineryjna we wrzesniu’19 8,55 USD/bbl (7,15 Kurs zamknigcia 236 828 ROI0600
USD/bbl w 08.19) [wykresy BDM]; LBtk 2433 4B R0:60%0
* Przemyst: PMI dla przemystu w 09.19 spada do 47,8 p. 248,8 p.po 08.19 ‘e i s Pt
[wykresy BDM]; : oo
= Ergis: gt akcjonariusze ogtosili wezwanie do 100% po 3 PLN/akcjeg; Sivvelte pozytie e =5 2688
= GPW (wezwania): wybrane wezwania w 2019 roku [tabela BDM]; Indeksy GPW
= Archicom: wywiad z prezesem dla PAP; Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
= PKP Cargo: wywiad z prezesem dla PAP; WIG20 217598 214855 217598 215250 -1,0% 552
= AC: przychody w 3Q'19 spadty o) 4,9% r/r- wste,pne dane WIG30 2456,70  2437,21 2463,66 243986 -10% 585

MWIG40 3707,09 1142995 1155646 3680,27 -0,6% 52
SWIG80 11552,27 367565 371269 11457,70 -0,2% 17

WYKRES DNIA WIG-PL 5830650 58020,83 5830650 58060,85 -0,8% 627
WIG 57 245,86 56 777,36 57 410,73 56 847,98 -0,8% 630

ISM dla amerykanskiego przemystu spada ponizej dotkéw z 2016 roku i jest En

na po_2|om_ach sprzed 10 lat . Wrzesniowy odczyt wyniost 47,8 pkt. przy . & - —

oczekiwaniach... 50,1 pkt. Alior 38,02 4964 2,1% -28,5%
ccc 132,50 5455 -4,2% -31,5%

ISM dla przemystu USA [pkt.] CD Projekt 240,80 23 146 -1,1% 65,4%

F Py ey W ! i ! I Cyfrowy P. 26,08 16 679 -1,3% 15,6%
Dino 153,20 15 020 -2,4% 59,8%
JSW 21,46 2520 -1,5% -68,1%
KGHM 77,24 15 448 -3,5% -13,1%
Lotos 89,34 16 517 0,9% 0,9%
LPP 8 580,00 15 894 -0,2% 9,3%
mBANK 345,00 14 610 -0,7% -18,7%
Orange 5,46 7165 -1,2% 14,0%
Pekao 101,60 26 667 -0,8% -6,8%
PGE 8,00 14 958 0,1% -20,0%
PGNIG 4,65 26 881 -1,1% -32,7%
PKN Orlen 98,56 42 155 -0,1% -8,9%
PKOBP 38,85 48 563 -1,2% -1,6%
Play 27,66 7029 0,6% 33,0%
PZU 37,00 31 950 -1,0% -15,7%
Santander Polska 312,00 31852 -0,5% -12,9%
Tauron 1,58 2769 2,1% -27,9%

205 o 2m 21 2 a4 ms 2016 27 a8 205

NAPHPHI Index (1504 Harufacturing PHI 54) Gragh 1967 Morshly 310CT20 Comprights 2015 Blpomberg Fince L,P 02-0ct-2019 0717
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

YTD Close mC 1D

56,4% Getin 111 211 2,0%

-2,6% GPW 39,45 1656 -1,7% A
11,9% GTC 9,48 4603 -0,2% “

11,0% Handlowy 50,30 6572 -2,3%

AW

6,0% ING BSK 198,20 25786 -0,6%
-17,1% Inter Cars 202,00 2862 -1,9%
41,4% Kernel 4325 3544  -1,7% <4
-29,8% Kety 294,00 2814 -1,0%
-8,56% Kruk 151,70 2872 0,2%
13,2% Livechat 36,70 945 1,5%
15,9% Mabion 80,00 1098 0,0%
-27,5% Millennium 5,65 6854 -1,1%
16,4% Orbis 105,00 4838 1,4%

-6,1% PKP Cargo 23,15 1037 -6,5%
46,5% PlayWay 187,00 1234 -0,7%

-13,5% Stalprodukt 23500 1311 -1,3%

-29,6% TenSquare 139,20 1008  3,7%

185% VRG 4,23 991  -0,2% EN el ¥ - B
-32,0% Wawel 660,00 990 00% -209% o) " e st .

3,3% WP.PL 66,80 1938 -03% 265% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Szacunkowy EBIT grupy LPP w 3Q'19 wyniést 135 min PLN i byt 0 4% wyzszy niz przed rokiem. Wynik
okazat si¢ 0 12,4% nizszy od oczekiwan rynku.

EBITDA grupy CCC 3Q’19 roku wyniosta 201,3 min PLN, co oznacza wzrost o 23% r/r. Wynik EBITDA jest
zblizony do konsensusu PAP, ktéry zaktadat, ze wyniesie on 205,7 min PLN.

Ze wstepnych szacunkéw wynika, ze przychody grupy CCC ze sprzedazy wyniosty 1,44 mid PLN (wzrost rdr
0 9% r/r, 3,5% mniej niz zaktadat konsensus). Sprzedaz detaliczna poréwnywalna grupy CCC spadta o0 2%
r/r (z wytaczeniem ecommerce CCC). Udziat e-commerce w przychodach CCC w Polsce wyniost okoto 3%.
Sprzedaz w Rosji i Serbii przyrosta o ponad 40 % r/r.

Grupa CCC jest optymistycznie nastawiona do wynikéw w kolejnych kwartatach - prezes Marcin Czyczerski.
"Jestesmy optymistycznie nastawieni do wynikéw w kolejnych kwartatach, patrzac na rozwdj produktu i
postepy w zakresie dyscypliny kosztowej".

"Gino Rossi we wrzesniu zostata zdjeta z GPW, a po wdrozonych juz dziataniach i gtebokiej reorganizacii,
pozytywnie patrzymy na dodatnig kontrybucje Gino Rossi do wyniku grupy w roku 2020. Mysle, ze integracje
tej firmy z koncem roku uznamy za zakonczong" - Karol Péttorak, wiceprezes CCC.

Dino Polska otworzyto od stycznia do konca wrzesnia 2019 roku 138 nowych sklepéw wobec 120 rok
wczesniej. Na koniec wrzesnia 2019 roku sie¢ liczyta 1.113 sklepdw, wobec 895 marketédw rok wczesnie;.
Powierzchnia sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 430,5 tys. m kw. wobec 343,3 tys. m kw. rok temu

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 2019 roku wyniost 10,57 mid PLN, czyli wzrést o
1,8 % r/r — NBP. W samym sierpniu 2019 roku zysk netto wyniést 1,53 mild PLN, co oznacza wzrost o0 1,8 %
rir.

Fuzja prawna Banku Millennium z Eurobankiem zostata wpisana w KRS co oznacza, ze banki zostaly
formalnie potgczone. Bank podtrzymat cel osiggniecia rocznego zysku netto wysokosci 1 mid PLN w okresie
1-2 lat.

NN OFE zwiekszyt udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu mBanku do 5,02 % z 4,99 %
wczesniej.

Banki uspokajaja przed wyrokiem TSUE. Sektor przekonuje, ze niezaleznie od decyzji trybunatu minie sporo
czasu, zanim sytuacja wokot kredytow frankowych sie wyklaruje. Z informacji PB wynika, ze banki o
najwiekszym zaangazowaniu w kredyty frankowe zarysowaty trzy mozliwe scenariusze. Najgorszy zaktada,
ze TSUE w pelni podzieli stanowisko swojego rzecznika generalnego, wyrazone wiosng tego roku- Puls
Biznesu

Frankowicze czekajg na wynik TSUE. Banki straszg katastrofg, tysiace ludzi czeka z decyzjg, czy pdj$¢ do
sgdu. To ostatni dzwonek, aby banki wyszly z jaka$ propozycja - moéwi zastepca rzecznika finansowego
Pawet Zagaj- Gazeta Wyborcza

Tauron nie spodziewa sie w 2020 roku duzych zmian rok do roku w wyniku EBITDA grupy - Marek Wadowski,
CFO. Wadowski wskazat, ze w segmencie wytwarzania gtéwny wzrost wyniku EBITDA w 2020 roku bedzie
miat miejsce w obszarze OZE, gtéwnie dzieki zwiekszeniu mocy wytwoérczych w farmach wiatrowych, co -
jak powiedziat - powinno przynie$¢ poprawe EBITDA o ponad 100 min PLN. "W czesci konwencjonalnej efekt
BAT-6w i nowego bloku w Jaworznie powinien sie¢ mniej wiecej zbilansowaé, cho¢ jeszcze nie
przygotowali$my kontraktacji energii na 2020 rok". W segmencie dystrybucji Tauron spodziewa sie w 2020
roku stabilnej sytuacji. "W segmencie sprzedazy spodziewamy sie poprawy. Zaktadamy, ze w 2020 roku
ilos¢ sprzedawanej energii moze nieco wzrosng¢, ale nie spodziewamy sie wielkich zmian w zakresie
EBITDA, raczej sytuacja powinna by¢ podobna do 2019 roku. Wiele zalezy od tego, czy finalnie pojawig sie
w 2020 roku regulacje dotyczace cen". W segmencie wydobycia Tauron spodziewa sie poprawy
efektywnosci wydobycia, ale nie na takim poziomie, by nastagpit przetom.

Tauron Polska Energia planuje sptaci¢ obligacje zapadajgce w listopadzie z dostepnych $srodkéw, natomiast
bedzie pracowat nad refinansowaniem programu obligacji, ktérego termin sptaty przypada 2022 r., Marek
Wadowski, CFO. Obecna kwota dostepnego finansowanie dla Tauronu to 4,23 mild PLN. Wskaznik dtugu
netto do EBITDA wynosit 2,6x wedlug stanu na koniec czerwca. "On powinien nieco si¢ zwigkszyc,
oczywiscie, nie przekraczajgc poziomu maksymalnego, wynika to z postepujacych inwestycji. Niemniej
jednak zaktadamy, ze w dtuzszym okresie ten wskaznik bedzie na bezpiecznym poziomie, ponizej 3x".

Ustawa pradowa bedzie miata neutralny wptyw na wyniki Tauronu w 2019 roku - Marek Wadowski, CFO.
Koszty transformacji polskiej gospodarki w strone zeroemisyjnosci to okoto 700-900 mid euro i sg zbyt
wysokie, by Polska mogta je w tej chwili ponies¢, w zwigzku z czym bez dodatkowej pomocy ze strony Unii

Europejskiej nie jest mozliwe podniesienie celow zawartych w ,Krajowym planie na rzecz Energii i Klimatu”-

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

Gornictwo WK,
energetyka

Elektrobudowa

Eurocash

GPW

GPW

GPW (PPK)

BIULETYN PORANNY

$roda, 2 pazdziernika 2019

minister energii Krzysztof Tchorzewski. ,(...) Jesli kto§ mowi, ze jesteSmy w stanie iS¢ w kierunku
gospodarki zeroemisyjnej do 2050 r. to ja to traktuje jako marzenie". Podkreslit, ze Polska ma czas do konca
grudnia na zatwierdzenie KPEIK i moze swoje argumenty przedstawia¢. Minister nie widzi mozliwosci
podniesienia celu 21% energii ze zrodet odnawialnych w 2030 r. bez dodatkowego wsparcia finansowego.

Wartos$¢ indeksu PSCMI1 w sierpniu 2019 r. zmalata o 0,4 % m/m i wyniosta 258,89 PLN/t. W poréwnaniu z
sierpniem 2018 roku wynik ten jest lepszy 0 4,2 %

Indeks PSCMI2 zmalat o 1,6 % m/m wynoszac w sierpniu 2019 roku 308,91 PLN/t.
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Banki i ubezpieczyciele podpisali umowe zmieniajgca i ujednolicajgcg do umowy w sprawie finansowania
dziatalnosci Elektrobudowy z 28 maja 2019 r. Zgodnie z umowg termin na uzgodnienie termsheet zostat
wydtuzony do 10 pazdziernika 2019 r.

Umowa ujednolicajgca zostata zawarta pod nastepujgcymi warunkami rozwigzujgcymi:

i] nieprzystapienia przez Allianz, jako wierzyciela do dnia 4 pazdziernika 2019 r. (wigcznie);

ii] nieztozenia przez Wiener TU do dnia 4 pazdziernika 2019 r. (wlgcznie) oswiadczenia zmieniajgcego
dotyczgcego umowy ujednolicajgcej;

iii] nieprzystgpienia przez Euler Hermes, jako wierzyciela, do dnia 4 pazdziernika 2019 r. (wigcznie).

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen stanowigcych warunek rozwigzujgcy umowa
ujednolicajgca bedzie uznana za niezawartg, a umowa o finansowanie bedzie miata brzmienie sprzed jej
zawarcia.

Eurocash ztozyt do UOKiK wniosek w sprawie przejecia kontroli nad spotkg Frisco. Frisco zajmuje sie
detaliczng sprzedazg artykutdéw konsumpcyjnych codziennego uzytku na obszarze Warszawy oraz
sgsiadujgcych gmin. Zgodnie z raportem poétrocznym, Eurocash na koniec czerwca 2019 r. posiadat ok. 44
% udziatu we Frisco.

Eurocash - jako mniejszo$ciowy akcjonariusz Frisco - uwaza sie za "naturalnego partnera" do rozméw na
temat przejecia pakietu waloréw tej spotki od funduszy MCI, ale na razie zadne konkretne decyzje w tej
sprawie nie zapadly"- Eurocash

GPW planuje osiagna¢ 10% przychoddw z nowych rozwigzan technologicznych w ciagu najblizszych kilku
lat- prezes Marek Dietl. Prezes zaklada, ze w ciggu 4 lat GPW bedzie miata swéj wiasny system
transakcyjny. "W centrum w todzi bedzie powstawat nowy system transakcyjny, ktory w pierwszej kolejnosci
bedzie wykorzystywany w spétkach grupy kapitatowej GPW, a z czasem bedzie sprzedawany innym
gietdom, czy podmiotom potrzebujacym wydajnych platform obrotu towarami, instrumentami finansowymi.
To pierwszy krok w kierunku zmiany filozofii funkcjonowania Gietdy Papieréw Wartosciowych z kierunku
skoncentrowanego na transakcjach na taki tworzenie i sprzedawanie innowacji".

Prezes wyjasnit, ze system UTP (Universal Trading Platform), z ktérego obecnie korzysta GPW, a takze
gietda w Nowym Jorku jest systemem bardzo zaawansowanym, ale jego rozwoéj zostat zakonczony.

Prof. Krzysztof Jajuga, prezes CFA Society Poland, zostat we wtorek wybrany na cztionka Rady Gietdy
podczas NWZA GPW. W zwigzku z dotgczeniem prof. Krzysztofa Jajugi Rada Gietdy bedzie liczy¢ siedem
os6b. Kandydature prof. Jajugi zgtosito SlI.

Srednia partycypacja pracownikéw w Pracowniczych Planach Kapitatowych wynosi 62 % w pierwszych
os$miu firmach uczestniczacych w programie - Pawet Borys, prezes PFR. Dodat, ze do konca wrzesnia 1.560
firm utworzyto PPK. "(...) Oczywiscie to tylko poczatek, ale ten wynik jest obiecujgcy. Petne
upowszechnienie programu to praca na lata" - napisat Borys.
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"Na koniec wrzesnia juz 1.560 firm sprawnie utworzyto PPK dla swoich pracownikéw. W samym wrzes$niu
przybyto 772 pracodawcow, a w kolejnych tygodniach spodziewamy sie 2,5 tys. firm" — Pawet Borys.

Od lipca PPK wdrazajg najwigksze przedsigbiorstwa, zatrudniajgce powyzej 250 pracownikow.
Zobowigzanych do wprowadzenia PPK jest ok. 4 tys. najwiekszych firm. PFR liczy, ze w ciggu 4-6 lat udziat
pracownikéw w programie PPK osiggnie 70 %

Rzad przyjat Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego. CIR podat, ze Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego
przewiduje do 2020 r. podjecie dziatan poprawiajgcych efektywno$¢ procedur administracyjnych
dotyczacych funkcjonowania podmiotow rynku kapitatowego, a do 2023 r. podjecie dziatan, takich jak
zwigkszenie: skali pozyskiwania kapitatu przez polskie przedsiebiorstwa, ptynnosci rynku, efektywnosci
instytucji posredniczgcych oraz wzrost poziomu oszczednosci prywatnych.

Benefit Systems otrzymat postanowienie Prezesa UOKIK, na mocy ktérego nowy przewidywany termin
zakonczenia postgpowania antymonopolowego ustalono na 29 lutego 2020 roku.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec wrzesnia 2019 roku wyniosta 1,336 min, co
oznacza wzrost o ok. 4 tys. kart kwartalnie. Rok do roku liczba kart wzrosta o 232 tys.

Liczba kart sportowych obstugiwanych przez grupg w Polsce na koniec wrzesnia wyniosta 1,047 min sztuk,
wobec odpowiednio 917,2 tys. rok wczesniej oraz 1,046 min kart na koniec czerwca 2019 roku. Za granicg
grupa obstugiwata na koniec wrzesnia 289,6 tys. kart wobec 187 tys. przed rokiem i 285,7 tys. na koniec
czerwca.

Feerum negocjuje na Ukrainie kontrakty z duzymi producentami i liczy na ich zawarcie w 2020 roku- Piotr
Wielesik, CFO. "Pracujemy z kilkoma rekomendowanymi klientami ukrainskimi pod katem mozliwosci
skorzystania przez nich z finansowania w ramach tzw. 'kredytu dostawcy'. KUKE réwniez obserwuje tych
klientéw. Sg to duzi producenci, poréwnywalni do Epicentr. Obecnie projektujemy juz potencjalne
zamowienia i jestesSmy w fazie negocjacji. Wyglada to bardzo obiecujgco”

"Ukraina bedzie dos¢ dtugo liderem [w sprzedazy Feerum], tam potrzeby inwestycyjne sg bardzo duze.
Klimat inwestycyjny i sytuacja polityczna na Ukrainie poprawiajg sie. StworzyliSmy oferte - produkt plus
finansowanie - ktéra tam jest potrzebna" — Piotr Wielesik, CFO.

Grupa Recykl zgodnie z zatozeniami zakonczyta montaz linii technologicznej nowego zaktadu w Chetmie i
dzieki otrzymanej 30 wrzesnia decyzji na uzytkowanie hali produkcyjnej, mogta rozpoczg¢ rozruch
technologiczny. Inwestycja wybudowana kosztem ok. 52 min PLN w 2020 roku moze wygenerowa¢ 11,5
min PLN przychoddéw ze sprzedazy.

Proces due dilligence Grupy Lotos przeprowadzony przez PKN Orlen zostat zakonczony. Due dilligence to
badanie kondycji handlowej, finansowej, prawnej i podatkowej spotki pod katem jej przejecia.

PKN Orlen rozpoczat due dilligence w Lotosie w kwietniu 2018 r. Kilka miesiecy pézniej - w listopadzie -
ptocki koncern wystat do Komisji Europejskiej wstepng wersje wniosku o zgode na koncentracje. Pod koniec
wrzesnia 2019 r. PKN Orlen i KE zdecydowaly sie na zastosowanie procedury "zatrzymania zegara" w
negocjacjach dotyczacych zgody na przejecie. Jak podkreslit wtedy Orlen, "stop the clock" oznacza, ze KE
data spotce wiecej czasu na przygotowanie dodatkowych, szczegdtowych informacji w procesie przejecia
kapitalowego Lotosu. Komisja Europejska ma teoretycznie czas do 22 stycznia 2020 roku na wydanie
decyzji w sprawie potgczenia Orlenu z Lotosem. Termin ten zostanie jednak wydiuzony o czas stosowania
procedury "stop the clock".
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Lotos Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki we wrzesniu 2019 roku wyniosta 8,55 USD/bbl wobec
7,15 USD/bbl w sierpniu. Rok wczesniej we wrze$niu modelowa marza rafineryjna wynosita 5,59 USD/bbl

Modelowa marza rafineryjna [USD/bbl] Modelowa marza rafineryjna [PLN/bbl]
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Ergis Finergis Investments oraz Marek Goérski ogtosili wezwanie na 20,084 min akcji Ergisu, reprezentujgcych

53,15% ogolnej liczby akgcji spotki i gtosdw na WZA. Zapisy w ramach wezwania bgdg przyjmowane w
dniach 21 pazdziernika - 19 listopada. Cena w wezwaniu wynosi 3,0 PLN/akcje (2,3 PLN/akcje na
zamkniecie we wtorek).

"Jako wieloletni akcjonariusze spdtki, po wnikliwiej, wielomiesiecznej analizie, doszliSmy do wniosku, ze
obecny moment jest wtasciwy, by zmieni¢ status spotki z publicznego na niepubliczny. Zamierzamy
zintensyfikowaé nasze dziatania restrukturyzacyjne w obszarze operacyjnej i finansowej dziatalnosci Grupy
Ergis, co niestety jest bardzo trudne, a czasami wrecz niemozliwe w przypadku publicznego charakteru
spotki. Dlatego naszym zamiarem jest osiggniecie 100% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Ergis oraz wycofanie
akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW" - Marek Gérski,

GPW (wezwania) Wybrane wezwania na GPW w 2019 roku

Wybrane wezwania na GPW w 2019 roku

data cena  Cena wartos¢ fakt. Wartos¢ %

Spétka wzywajacy ogtoszenia } n zmiana [M PLN] oferty [MPLN] oferty koniec
Gino Rossi ccc gruls 0,55 183 27,7 66% 15.02.2019
ABC Data MCI/Roseville (Also) grul8 13 1,44 10,8% 50,0 60,5 83% 14.06.2019
Awbud Abadon RE (Murapol) gru 18 1,08 0,3 3,0 0% 20.02.2019
PCM PKO Leasing lis 18 11,38 23 102,1% - 135,5 0% 25.02.2019
Orbis Accor lis 18 87 95 9,2% 14535 2071,1 70% 18.01.2019
PCM Hitachi Capital gruls 12,09 2225 84,0% - 265,0 0% 22.02.2019
Ropczyce Grupa akcjonariuszy/Robert Duszkiwicz sty 19 30,35 0,0 4,8 0% 12.02.2019
Alchemia Karkosik/Impexmetal sty 19 4,8 112,5 140,4 80% 12.03.2019
Atrem GK Immobile lut 19 2,07 2,32 12,1% 21,7 21,7 100%  10.04.2019
PCM PSClI lut 19 20 23,25 16,3% - 238,2 0% 15.04.2019
IBSM Alec Yurievich Fesenko mar 19 15 0,0 0,0 100%  02.05.2019
Reino Capital Poligo Capital mar 19 1,6 0,3 1,4 24% 17.05.2019
PCM PKO Leasing kwi 19 23,75 267,1 282,8 94% 22.05.2019

al, SPV Boryszew 3 oraz Boryszew ~ maj 19 4,25 231,7 2746 84%  13.06.2019
Capital Park MIRELF VI maj 19 5,74 32 32 100%  14.06.2019
Primtech Famur cze 19 1,45 1,7 7,7 22% 12.09.2019
Mostostal Warszawa Acciona lip 19 3,45 4,5 30,4% 10,8 44,9 24% 21.08.2019
Pfleiderer Volantis Bidco (SVP) lip19 2517 266 57% 400,4 625,6 64% 21.08.2019
Helio Helio/Leszek Wasowicz lip 19 9 10,54 17,1% 1,8 12,0 15% 20.09.2019
ZE PAK Arumenol (Z. Solorz) lip19 747 23,8 260,1 9% 19.09.2019
Nowa Gala Cerrad wrz 19 0,75 35,2 23.10.2019
Stelmet Stanistaw Birkowski wrz 19 7,74 2251 31.10.2019
Ergis Finergis/Marek Gorski paz 19 3 60,2 19.11.2019
RAZEM 2597 4801 54%

zakoriczone 2019 YTD 2597 4480 58%
trwajace 2019 YTD - 321
Zrédio: BDM, spotka
Atal Atal zawart 2.305 uméw deweloperskich i przedwstepnych w okresie 1-3Q’19 2019 r., co oznacza wzrost o

28% rir. Spotka podwyzszyta oczekiwania na caty rok - zaklada, ze w 2019 r. liczba podpisanych uméw
deweloperskich wyniesie ok. 3 tys. wobec 2,8 tys. oczekiwanych wczesniej.
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Archicom spodziewa sie w 2019 roku sprzedazy mieszkan na poziomie blizszym goérnej granicy rocznego
celu, ktory wynosi 1.300-1.600 lokali. Do konca roku do sprzedazy moze trafi¢ jeszcze okoto 100 mieszkan
- prezes Krzysztof Andrulewicz. Spétka nie obserwuje ostabienia popytu, ceny mieszkan mogg dalej rosngé.
"Przed nami jeszcze trzy miesigce, ale wyniki odnotowane do konca sierpnia sg satysfakcjonujgce.
Zaktadajac, ze tempo sprzedazy bedzie takie jak do konca sierpnia, to mozna powiedzie¢, ze realizacja
celu nie jest zagrozona. Mysle, ze mozemy spodziewac sie sprzedazy blizej gornej granicy tego celu”.

Roczny cel liczby przekazan to 1.500-1.600 mieszkan. "Bedziemy starali sie osiggng¢ zatozony cel w
zakresie przekazan. 4Q jest bardzo istotny nie tylko pod wzgledem sprzedazy, ale tez wiasnie pod
wzgledem przekazan. Cykl budowlany zwykle konczy sie jesienia i wtedy mozemy rozpoczaé
przekazywanie mieszkan" - CEO.

Narastajgco do konca sierpnia Archicom sprzedat 1.001 lokali, a przekazat 1.095. Cele sprzedazowe na
2020 rok grupa planuje ogtosi¢ na poczatku przysztego roku, po zamknieciu 4Q’'19. Deweloper ma aktualnie
w ofercie ok. 2.200 mieszkan, w tym ok. 1.900 we Wroctawiu.

Aktualny bank ziemi spétki pozwala na budowe ponad 6.300 mieszkan, w tym okoto 3.900 we Wroctawiu.
Obecnie w budowie znajduje sie ponad 3.000 mieszkan z terminem zakonczenia w latach 2019-2021. "Caty
czas pracujemy nad bankiem ziemi. Nasz tegoroczny budzet na zakupy gruntéw to ponad 100 min PLN, z
czego do tej pory wydalismy okoto 70 min PLN. Od poczatku roku kupili$my grunty pod budowe ponad
1.800 lokali" - CEO. Poinformowat tez, ze spétka nie planuje obecnie wej$cia na nowe rynki.

Archicom dziata réwniez w obszarze nieruchomosci komercyjnych. Deweloper jest w trakcie realizaciji
drugiej fazy kompleksu biurowego City Forum we Wroctawiu o tacznej powierzchni 24 tys. m kw. "Pierwszy
budynek jest juz w bardzo duzym stopniu skomercjalizowany, co daje podstawe do tego, zeby mysle¢ o
jego sprzedazy" - CEO. "Bardzo mocno pracujemy nad komercjalizacjg drugiego budynku. Intensywnie
szukamy tez gruntéw pod kolejne projekty komercyjne" - dodat.

Zdaniem prezesa Archicomu, wyzwaniem dla branzy bedzie w przysztosci obrona akceptowalnych marz,
ktore - jak wskazat - coraz trudniej utrzymac z powodu wyzszych cen zakupu ziemi i kosztow realizaciji
inwestycji. "Naturalng konsekwencjg jest obserwowany w ostatnich dwoch latach wzrost cen mieszkan" -
CEO. Dodat, ze Archicom nie widzi ostabienia popytu na mieszkania. "W ostatnich miesigcach popyt byt
silny".

Zdaniem Andrulewicza, na rynku generalnego wykonawstwa widaé stabilizacje. Dodat, ze wcigz wystepuja
opdznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych.

PKP Cargo obserwuje obecnie lekkie ozywienie w przewozach kruszyw i liczy na ich znaczne zwigkszenie
w najblizszych miesigcach - Czestaw Warsewicz, CEO. Dodat, ze pozostaje optymistg w zakresie realizacji
tegorocznej prognozy 1,15 mid PLN EBITDA. "Obserwujemy stabilny przewdz wegla, czyli energetyka
zaczyna zamawia¢ wegiel na poziomie z lat ubiegtych, po spadku przewozéw wynikajagcym z
nagromadzonych wczesniej zapaséw. Pierwsze odfozone inwestycje drogowe zaczynajg wchodzi¢ w
realizacje i przewdz kruszyw jest obecnie na poziomie lekko wiekszym niz byt niedawno, czyli przez ostatnie
2-3 miesigce. Oczekujemy na znaczne zwiekszenie przewozow kruszyw w kolejnych miesigcach. Caly czas
utrzymuje sie dobra tendencja i wzrosty w przewozach intermodalnych" — CEO

PKP Cargo w okresie 1-8.2019 roku przewiozto 66,3 min ton towaréw, co oznacza spadek 0 9,3% r/r Praca
przewozowa osiggnieta przez spétke wyniosta 16,8 mld tkm i byta nizsza o 11,8 % r/r.

PKP Cargo przewiduje osiggniecie w 2019 roku 1,15 mid PLN EBITDA. Po pierwszym péiroczu EBITDA
wyniosta 450,1 min. Realizacja prognozy po szes$ciu miesigcach jest obecnie na poziomie 39 % "Jestem
optymista, jesli chodzi o realizacje tegorocznej prognozy EBITDA. Wyniki za trzeci kwartat przyniosg nam
petniejszy obraz sytuacji nie tylko w grupie, ale réwniez na rynku przewozéw".

Grupa PKP Cargo, ktéra negocjuje nabycie P.U. Hatrans, analizuje kolejne akwizycje na rynku polskim i za
granicg - Czestaw Warsewicz, CEO.

Poza akwizycjami PKP Cargo jest zainteresowane inwestycjami w uruchomienie, wraz z Agencjg Rozwoju
Przemystu i Wagonami Swidnica, produkcji wagonéw towarowych.

PKP Cargo inwestuje tez w terminale przetadunkowe. Rada nadzorcza spétki zgodzita sie¢ we wrzesniu na
zainwestowanie przez grupe 25 min PLN w budowe wraz z PKP terminala intermodalnego w Zdunskiej Woli
— Karsznicach.
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PMI dla przemystu spada do 47,8 pkt. (oczek. 47,9 pkt)

PMI dla przemystu PL vs produkcja przemystowa PMI dla przemystu Polski i Niemiec [p]
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Przemyst nad Wistg na rowni pochytej. We wrzesniu jedenasty miesigc z rzedu malata aktywnos$¢ w polskim
sektorze przemystowym. Prognozy przedsiebiorstw dotyczace produkcji w kolejnych miesigcach sag
najgorsze od co najmniej 2012 - Rzeczpospolita

Work Service: zastdj w pracy tymczasowej. Az o jedng piatg nizsze niz rok wczesniej byty w | pétroczu 2019
r. przychody gietdowej Grupy Work Service. Na ten spadek miato tez wptyw spowolnienie w branzy, w ktérej
specjalizuje sie firma- Rzeczpospolita

Wzrost przychoddw byt konsekwencjg zwigkszonego popytu na nasze ustugi wywotanego wzrostem rynku
oraz stabg kondycjg konkurencji — ttumaczy Grzegorz Polaniecki z zarzadu Enter Air. Jak dodaje, w
tegorocznym sezonie letnim w ramach floty lata 25 samolotéw, czyli o 5 maszyn wiecej niz rok temu- Parkiet

PPL ma chrapke na Baltone. Operator portow lotniczych ma dofinansowac¢ gietdowg sie¢ sklepow
wolnoctowych i rozmawia o przejeciu nad nig kontroli- Puls Biznesu

W 2Q’19 Newag odnotowat 13,74 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 15,9 min PLN zysku rok
wczesniej

Liczba klientdw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta we wrzes$niu o 121 netto, w ujeciu miesigc
do miesigca. Na dzien 1 pazdziernika 2019 roku liczba klientéw korzystajacych z ptatnej wersji produktu
LiveChat wyniosta 28.376, podczas gdy przed rokiem liczba klientéw wynosita 25.398, a na poczatku
wrzesnia 2019 roku byto to 28.255 klientow.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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