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Tauron Spotka opublikowata raport za 2Q’19. Konferencja z Zarzagdem dzi$ o 13:00 (InterContinental). Transmisja na
www.transmisjeonline.pl/tauron
Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne
5 2Q'18 5 zmiana 2Q'19szac. réznica 2Q'19P réznica 2Q'19P réznica
218 korekt. 2Q19 r/r (23.09.2019) % BDM* % konsens. %
Przychody 45655 41886 50850 21% 5085 0,0% 4849,0 4,9% 4714 7,9%
EBITDA adj. 901,6 9362 7432  -21% 744 -0,1% 7480  -0,5% 778 -4,4%
EBITDA 901,6 9362  996,2 6% 996 0,0% 803,0  24,0% 778 28,0%
Wydobycie -76,0 -41,5 -98,7 -99 -0,4% -107,0
Wytwarzanie 1264 1264 152,4 21% 152 0,2% 1210  25,6%
Dystrybucja 697,7 679,8 656,1 -3% 656 0,0% 647,0 1,4%
Sprzedaz 1486 1665  258,3 55% 258 0,1% 87,0  196,6%
Pozostate 49,0 49,0 40,0 -18%
Nieprzypisane/eliminacje -44,1 -44,1 -12,0 29,0 55,0
EBIT 79,4 79,4 260,7  228% 261 -0,1% 311,0 343 -23,9%
bez odpiséw i one-offs 469,0 469,0 276,7 -41% 278 -0,5% 311,0 -10,6%
Zysk netto -69,1 68,2 142,2 142 0,2% 207,0 226 -37,2%
bez odpiséw i one-offs 246,4 247,3 107,2 -57% 167 -35,8% 207,0 -19,3%
CAPEX 912 954 916 -4% 915 0,1%
Dtug netto 8419 8419 8818 5% 8818 0,0%
/EBITDA 2,28 2,60 2,60 0,0%
Dtug netto (z hybrydowymi) 9375 9375 11485 23%
/EBITDA 2,54 3,46
Produkcja wegla Mt 1,10 1,10 0,99 -10% 0,99 0,0%
Sprzedaz wegla Mt 1,07 1,07 0,99 -7% 0,99 0,0%
Produkgcja e.e. brutto TWh 3,62 3,62 3,33 -8% 3,33 0,0%
w tym z OZE 0,27 0,27 0,30 11%
Produkcja ciepta PJ 1,24 1,05 1,66 58% 1,66 0,0%
Dystrybucja e.e. TWh 12,59 12,59 12,54 0% 12,14 3,3%
Sprzedaz e.e. (detal) TWh 7,93 7,93 8,10 2% 8,10 0,0%
P/E adj. 12m 3,0
EV/EBITDA adj. 12m 4,5
Zrédto: BDM, spétka
Enea Aktualizacja strategii, ktéra ma zosta¢ opublikowana do konca 2019 roku, bedzie bardzo mocno koncentrowaé
sie na transformacji aktywéw wytwadrczych, w kierunku wykorzystania rozwigzan gazowych, biomasy oraz energii
wiatrowej i fotowoltaiki — poinformowali przedstawiciele grupy.
"Pracujemy nad aktualizacjg strategii, ktérg bedziemy chcieli zaprezentowa¢ do konhca tego roku"- powiedziat
Kowalik podczas konferencji prasowe;.
Wskazal, ze strategia powinna pozwoli¢ grupie skorzysta¢ z obecnych trendéw i wyzwan rynkowych.
"Bardzo mocno bedziemy sie koncentrowali na transformacji aktywéw. Oprécz pipeline inwestycji w OZE,
réwniez intensywnie myslimy o gazie" - powiedziat takze prezes.
Kwota blisko 2,5 mld PLN naktadéw inwestycyjnych Enei w ‘19 jest niezagrozona, poinformowat prezes Mirostaw
Kowalik. W przysziosci grupa moze zwigksza¢ mozliwosci wydatkowania srodkéw w zwigzku z planowang
transformacja.
Rainbow W 1H19 spétka wypracowata 662,1 min PLN przychoddéw, ok. 8,5 min PLN EBIT i 4,5 min PLN zysku netto.
Rainbow Spéitka liczy w tym roku na wzrost przychodéw w segmencie turystyki wyjazdowej o 9-10% i zdecydowang

poprawe rentownosci netto - poinformowat PAP Biznes prezes Grzegorz Baszczynski. W 2020 roku spétka
chciataby utrzymacé tegoroczng rentownosc.

"Okazato sig, ze ograniczenie pojemnosci oferty w tym roku nie musiato by¢ tak duze, jak sie wydawato kilka
miesigcy temu. Ostatecznie ograniczyli$my pojemno$¢ o 1-2% w sezonie letnim i taki tez bedzie spadek liczby
klientéw latem. Natomiast w sezonie zimowym liczba pasazeréw wzrosnie dwucyfrowo" - dodat.

Jego zdaniem, patrzgc na rok kalendarzowy Rainbow Tours prawdopodobnie przewiezie tyle samo pasazerow
co w zesztym roku, czyli ok. 0,5 mIn, moze nawet troche wigce;j.

"Przyszty rok powinien by¢ niezty. Po dobrym roku, gdy cata branza duzo zarobita, touroperatorzy majg nieco
wigksze apetyty na ryzyko i udzialy rynkowe, wiec zwigkszajg program, co powoduje obnizenie cen i w
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konsekwencji obnizenie marz. Taki scenariusz jest oczywiscie mozliwy, ale zaktadam, ze branze wspiera¢
bedzie silny konsument - gospodarka rosnie, sg programy socjalne rzadu, jest zapowiedz wzrostu ptacy
minimalnej. Zaktadam, ze przed turystyka co najmniej dwa mocne lata. Oceniam, ze rynek powinien w przysztym
roku urosng¢ o 10-12 proc. i my pod taki wzrost konstruujemy nasz program na 2020 r." - powiedziat Baszczynski.

"Wydaje sie, ze w przysztym roku bedziemy w stanie powtorzy¢ tegoroczng rentownosc, ale nie sadze, bysmy
byli w stanie jg poprawi¢, bo spodziewam sie bardziej agresywnych zachowan rynkowych graczy. Moze byc¢
delikatna presja na ceny i marze" - dodat.

Upadek brytyjskiego touroperatora Thomas Cook i jego spétki zaleznej Neckermann Polska w krétkim terminie
moze negatywnie wptyngé na postrzeganie branzy, ale jest szansg na przejecie czesci klientow oraz pokoi
hotelowych w dobrych cenach - ocenia prezes Baszczynski .

"Trzeba jednak podkresli¢, ze branza w Polsce jest w bardzo dobrej kondycji finansowej i w mojej opinii nie ma
zagrozenia, by w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci doszio do jakiego$ kolejnego bankructwa polskich
podmiotéw. Ten rok bedzie bowiem wyjatkowy pod wzgledem wynikéw i bytby tez wyjgtkowy dla Neckermanna,
ktéry upada nie z winy wiasnej, ale z powodu probleméw spétki-matki. Klienci tego biura sg teraz oczywiscie
narazeni na stres i mnéstwo niedogodnosci, ale pod wzgledem finansowym nie ucierpia, odzyskaja swoje
pienigdze dzieki ubezpieczeniu oraz Turystycznemu Funduszowi Gwarancyjnemu" - dodat.

Prezes ocenit, ze z punktu widzenia konkurentéw Neckermanna w Polsce moze niewiele si¢ zmieni¢, bo nie byt
on w gronie najwiekszych touroperatoréw na polskim rynku. Miat w ubiegtym roku 100 tys. klientéw i ponad 200
min PLN przychodow.

Jak wskazat, bankructwo jednego z najwiekszych touroperatorow na Swiecie spowoduje natomiast duze
zawirowania na rynku hoteli w turystycznych lokalizacjach. Spoétka liczy na mozliwos¢ przejecia pokoi hotelowych
na korzystnych warunkach.

"Upadek tak ogromnego konglomeratu turystycznego jak Thomas Cook bedzie miat ogromny wptyw na sytuacje
biznesu hotelowego w destynacjach turystycznych, czyli np. w Grecji czy Hiszpanii i my bedziemy sie starali z
tej sytuacji skorzystaé. Po pierwsze, z dnia na dzieh wiele hoteli zostaje z mnéstwem pustych pokoi na sezon
zimowy, wiec hotelarze w wielu miejscach na $wiecie (np. Kenia, Wyspy Kanaryjskie, Gambia) juz dos$¢
agresywnie obnizajg ceny, nawet 0 15-20% Jesli chodzi o sezon letni, to wpltyw na ceny bedzie mniejszy, bo
choé powstanie spora luka po Thomas Cook, to jego klienci oczywiscie z rynku nie znikaja, tylko zostang przejeci
przez innych graczy. A i czasu do sezonu letniego jest sporo” - powiedziat Baszczynski.

PKP Cargo w okresie styczen-sierpien 2019 roku przewiozto 66,3 min ton towaréw, co oznacza spadek r/r o
9,3% - podata spoétka w komunikacie prasowym.

W samym sierpniu 2019 roku PKP Cargo przewiozta 8,0 min ton towaréw, co oznacza spadek o 3,8% w stosunku
do lipca. W poréwnaniu z poprzednim miesigcem spadta takze praca przewozowa wykonana przez Grupe.
Woyniosta 2,0 mid tkm (-7,2%).

Spoétka analizuje mozliwos¢ zmniejszenia liczby wyrobisk chodnikowych - poinformowat prezes Artur Wasil.
Dodat, ze uzysk wegla w grupie utrzymuje sie w trzecim kwartale na podobnym poziomie jak w Il kw.
"Jezeli chodzi o chodniki, to jesteSmy w pewnym procesie transformacji. Jest szeroko zakrojony projekt, ktory

wskazuje na mozliwosci ograniczenia liczby wykonywanych chodnikéw" - powiedziat prezes podczas
konferenciji.

W 1H’19 spétka wypracowata ok. 433,5 min PLN przychodéw oraz poniosta 5,3 min PLN straty EBIT i 6,2 min
PLN straty netto z dz.kontynuowane;.

W 1H’19 grupa wypracowata ok. 63,5 min PLN przychodéw oraz poniosta 65,6 min PLN straty EBIT i 48,0 min
PLN straty netto.

W 1H19 grupa wypracowata ok. 81,7 min PLN przychoddéw i 0,2 min PLN EBIT. Strata netto wyniosta 6,0 min
PLN.

W 1H’19 grupa wypracowata ok. 155,6 min PLN przychodéw i 2,4 min PLN EBIT. Strata netto wyniosta 1,1 min
PLN.
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Enerkon Solar International zlozyt do Komendy Wojewddzkiej Policji w Lublinie zawiadomienie o
nieprawidtowosciach w Ursus Bus - poinformowata PAP Biznes rzecznik prasowy KWP w Lublinie podinsp.
Renata Laszczka-Rusek.

Ursus ztozyt w Prokuraturze Okregowej w Warszawie zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw
przez Benjamina Ballout reprezentujacego Enerkon Solar International na szkode Ursus i Ursus Bus - podata
spotka w komunikacie. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego analizuje sprawe.

Przedsiebiorstwo Panstwowe "Porty Lotnicze" (PPL) uzyskato wstepne zgody organéw korporacyjnych na
objecie obligacji Baltony oraz negocjacje warunkéw kupna wiekszosciowego pakietu akcji Baltony od grupy
Flamengo - poinformowata spétka w komunikacie.

Spétka przedtuzyta do 31 grudnia 2019 roku termin zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy 50% udziatéw w
spotce zaleznej Polenergia Baltyk |, ktdra prowadzi projekt budowy morskiej farmy wiatrowej na Baityku.

Spétka emituje do 327 tys. nowych akcji po 46 PLN za sztuke. Emisja prywatna, z wytgczeniem prawa poboru,
skierowana jest do inwestoréw instytucjonalnych.

Grupa sprzedata dwa czterogwiazdkowe paryskie hotele Vienna House Dream Castle i Vienna House Magic
Circus za blisko 118 min EUR.

Spétka podata w komunikacie, ze wypracowata wstgpnie w 3Q’19 ok. 12,5 min PLN przychodow (+54% r/r).

Banki udzielity w sierpniu kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4 681 min PLN wobec 5 314 min
PLN w lipcu - podat NBP. Srednie oprocentowanie kredytdw na nieruchomosci pozostato na poziomie 4,3%, tak
jak w lipcu.

W sierpniu banki udzielity kredytéw na cele konsumpcyjne o wartosci 6 377 min PLN wobec 7 084 min PLN w
lipcu. Srednie oprocentowanie tego typu kredytu spadto do 7,9% z 8,1% w lipcu.

Grupa, ktérej strata z dziatalnos$ci kontynuowanej w 1H’19 wyniosta 26,9 min PLN, planuje do konca 2019 roku
przedstawi¢ roku zmodyfikowang strategie na lata 2019-2023 - poinformowata spotka w raporcie pétrocznym.

Spétka wypracowata w 2Q’'19 oj. 40,7 min PLN przychodéw i 0,2 min PLN EBIT.

Celem spotki na drugie potrocze 2019 roku jest ograniczanie kosztdw, rezygnacja z nierentownych projektéw i
staranny dobor nowych pod katem optacalno$ci.

Spétka ocenia, ze dynamika wzrostu przychodéw w 2020 roku moze by¢ dwucyfrowa, w przedziale 10-20% -
poinformowat cztonek zarzgdu Witold Kruszewski. Grupa wdraza inicjatywy oszczednos$ciowe, ktére majg dac w
przysztym roku ok. 12 min PLN. Celem zarzadu pozostaje dalsza poprawa rentownosci.

W 1H19 spoétka osiggneta ok. 383,7 min PLN przychoddw oraz poniosta 848,9 min PLN straty EBIT i 865,9 min
PLN straty netto.

W 2Q’19 spotka wypracowata 43,9 min PLN przychodéw oraz poniosta 13,8 min PLN straty EBIT i 15,4 min PLN
straty netto.

W 1H’19 spétka osiggneta ok. 520,3 min PLN przychodéw oraz poniosta 206,9 min PLN straty EBIT i 202,4 min
PLN straty netto.

W 1H’19 spotka osiagneta ok. 74,0 min PLN przychodéw oraz poniosta 6,9 min PLN straty EBIT i 9,3 min PLN
straty netto.

Spotka wypracowata w 2Q’19 ok. 9,4 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,5 min PLN straty EBIT i 0,3 min PLN
straty netto.

W 1H19 spdtka wypracowata 306,4 min PLN przychodéw oraz 21,9 min PLN EBIT i 15,2 min PLN zysku netto.
W 2Q’19 spotka osiggneta 61,5 min PLN przychoddw, ok. 6,8 min PLN EBIT i 10,0 min PLN zysku netto.

W 1H19 grupa osiggneta 37,1 min PLN przychoddw, 1,7 min PLN EBIT i 1,2 min PLN zysku netto.

Od poniedziatku w obrocie gieldowym dostepne sg kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentami bazowymi sg

nowe indeksy, m.in. WIG.GAMES grupujacy producentéw i wydawcéw gier komputerowych - poinformowata w
poniedziatek GPW.
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Spétka wehodzi w etap prac operacyjnych zwigzanych z budowg nowej Platformy Transakcyjne;.

"W tym celu zarzad GPW zdecydowat o uruchomieniu biura w todzi, w ktérym zespdt specjalistow bedzie
pracowat nad systemem" - czytamy w komunikacie.

"Otwarcie biura to dla nas wazne, historyczne wydarzenie i zmiana formy dziatania. Tworzymy centrum
rozwojowe, ktére moze dostarczy¢ rozwigzania technologiczne rodzimemu rynkowi, jak réwniez klientom
zagranicznym. Ciesze sig réwniez, ze prace badawczo-rozwojowe nad uruchomieniem systemu transakcyjnego
idg w szybkim tempie i zgodnie z harmonogramem. Przypomne, ze wdrozenie Platformy Transakcyjnej
planujemy do konca czerwca 2023 r. Nowa platforma przyniesie wiele korzysci zaréwno gietdzie, emitentom, jak
i inwestorom" - powiedziat prezes Marek Dietl, cytowany w komunikacie.

Umowa na budowe Platformy Transakcyjnej GPW, ktérej koszt szacowany jest na 90 min PLN (dofinansowanie
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju siegneto 30,3 min PLN), zostata podpisana w lipcu 2019 r. Powstanie
Platformy Transakcyjnej ma przynieS¢ obnizke kosztéw transakcji i wprowadzi¢ nowe funkcjonalnosci dla
uczestnikow rynku.

Sztuczna inteligencja ma pomoc w przygotowaniu i analizie ujednoliconych raportow spoétek gietdowych. W
poniedziatek prezes warszawskiej gietdy Marek Dietl podpisat list intencyjny ws. stworzenia podstaw systemu
GPW Data. Ustuga ma by¢ dostepna od 2021 roku.

W 2Q’19 grupa wypracowata 206,5 min PLN przychodéw oraz poniosta 185,1 min PLN straty EBIT 175,5 min
PLN straty netto.

W 2Q'19 spotka osiagneta 534,7 min PLN przychodéw, ok. 16,0 min PLN PLN EBIT i 10,2 min PLN sysku netto.

W 1H19 grupa wypracowata 67,1 min PLN przychoddw oraz poniosta 24,3 min PLN straty netto.

Badanie przez Misters Audytor Adviser sprawozdania finansowego Ursusa za | potowe 2019 roku zakonczyto
sie odmowg wyrazenia opinii - poinformowata spdtka. Zdaniem audytora istnieje znaczgca niepewnos$¢ i
powazne zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

W 2Q’19 grupa wypracowata 63,8 min PLN przychodéw, ok. 7,4 min PLN EBIT i 4,2 min PLN zysku netto.

W 1H19 grupa osiggneta 61,2 min PLN przychoddéw , ok. 0,6 min PLN EBIT imiata 0,9 min PLN straty netto.
W 2Q’19 spotka osiggneta 447,8 min PLN przychodéw, ok. 61,7 min PLN EBIT i 54,0 min PLN zysku netto.
W 1H19 grupa osiggneta 481,8 min PLN przychoddw, ok. 10,6 min PLN EBIT i 7,2 min PLN zysku netto.

W 1H19 spdtka miata 231,0 min PLN przychoddw, ok. 6,7 min PLN EBIT i 0,2 min PLN zysku netto.

W 2Q’19 spotka wypracowata 587,8 min PLN przychodoéw, ok. 11,0 min PLN EBIT i 7,7 min PLN zysku netto.
W 1H19 grupa wypracowata ok. 68,2 min PLN przychodéw, ok. 1,2 min PLN EBIT i 0,5 min PLN zysku netto.

Holding w roku obrotowym 2019/2020 planuje zwiekszy¢ inwestycje do 300 min USD z 251 min USD w roku
obrotowym 2018/2019 - poinformowat podczas telekonferencji z analitykami prezes spétki Andrey Verevskiy.

Spehit sie warunek zawieszajgcy umowy zakupu przez PGNiG Upstream Norway AS udziatéw w ztozu King
Lear od Total E&P Norge AS. Warunkiem tym bylo uzyskanie wymaganych zgéd administracyjnych w Norwegii.

Spétka otrzymata roczne zbiorcze zamoéwienie Narodowego Banku Polskiego na produkcje i dostawe w roku
2020 monet powszechnego obiegu o wartosci 82,6 min PLN.

Biedronka chce do konca 2019 r. mie¢ 3 tys. sklepéw - wynika z komunikatu prasowego spéitki.

Deweloper wyemitowat dwuletnie niezabezpieczone obligacje serii AU o wartosci 100 min PLN. Oprocentowanie
papieréw bedzie oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 1,9% rocznie.

Zarzad spétki zdecydowat o zamiarze przedterminowego odkupu obligacji serii ENEA0220 o wartosci nominalnej
100 PLN kazda - podata grupa w komunikacie. Cena nabycia jednej obligacji wynosi 100,15 PLN.
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4fun Media Zarzad spotki opracowat plan dalszego rozwoju grupy kapitatowej, ktéry zaktada reorganizacje zasobodw,
zwlaszcza w segmencie e-commerce. 4fun Media odwotuje takze prognoze osiggniecia 15 min PLN przychodéw
w segmencie e-commerce w 2019 roku.

Infoscan Spoétka w najblizszych dniach przeprowadzi emisje obligacji zamiennych na akcje i pracuje nad aktualizacjg
strategii rozwoju, ktérg opublikuje w IV kwartale - podat Infoscan w komunikacie.

PBG Wartosc¢ portfela zamoéwien grupy wynosita na 1 lipca 2019 ro roku 3,17 mld PLN, z czego do realizacji w 2019
roku przypada okoto 1,87 mld PLN, natomiast pozostata kwota, tj. 1,29 mid PLN na lata kolejne - poinformowato
PBG w raporcie.

Forte CFO Forte: Podstawowy priorytet na ten rok to poprawa rentownosci i ptynnosci. — Parkiet

Deweloperzy Bugaj z Cenatorium: Deweloperzy majg zapas gruntow na ok. 3,5 roku, a chcieliby mie¢ wiecej. - Parkiet

Ten Square Przychody gry "Fishing Clash", wyniosty we wrze$niu ok. 3 min USD - Sensor Tower. Wedtug szacunkow gre
Games pobrano w ubieglym miesiacu ze sklepdéw Google i Apple tgcznie ok. 1,2 min razy.

Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games, "Wild Hunt", we wrzesniu przyniosta w obu sklepach na
urzgdzeniach mobilnych ok. 90 tys. USD przychoddw i zostata pobrana 320 tys. razy. Gra "Let's Fish"
) wypracowata 16 tys. USD przychodéw i byta pobrana przez graczy 100 tys. razy.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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