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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Wzrost napiecia USA-Chiny przed tygodniowym swietem 1 e
Poczatek ubiegtego tygodnia zdominowaty kolejne stabe dane z przemystu, co WIG20 21863 0,6% -4,0%
ustawito sesje w Europie. Odczyt PMI dla niemieckiego ,silnika gospodarki” byt WIG30 2R O <%
najnizszy od 10 lat, wyraznie ponizej prognoz, ktére zaktadaly juz odbicie MW!IG40 SL2Es 02 <35
wskaznikéw koniunktury. Niemniej na kolejnych sesjach straty udato sie odrobi¢ ~SW'©80 A 0¥ e
i tydzien konczylismy 0,7% wzrostem na duzych spotkach. Straty przyniosty WG SACE010 052 0I0)
$rednie i mniejsze podmioty. mWIG40/sWIG80 stracity odpowiednio 0,6 i 0,8%. W!C Banki 260 £5%0 265
W gronie tych spotek poznajemy kolejne raporty za... 2Q'19. Niektorzy (Kety) W'¢Bud LA B -L4%
pokazujg juz szacunki za 3Q'19. Kulminacja raportéw ,spdznialskich” dzis, x:z Ezam'a 2;3;’2 (lj'::fu’ ;i‘:
zapgwne Po Sesji " ) . ) = WIG Energia 19254 1,1% -20,1%
Kolejny dobry tydzien za sobg majg spotki odziezowe. Mimo drozejacego dolara - ¢ 23088 0.0% 20.4%
(>4,0 PLN) indeks WIG-Odziez zyskat prawie 5%, a w skali miesigca az 15%. Po 5 vedia 5150,6 01% 141%
drugiej stronie byta Energetyka (-5,5%). Po raporcie i konferencji za 2Q"19 ¢ paiwa 72445 0,0% -0.4%
spadato PGE (-7% w skali tyg.). WIG Spoz 31407 0.8% 7.2%
Nowy tydzien, konczacy miesigc i kwartat, rozpoczynamy po relatywnie stabej wic surowce 2657,7 0,9% -22,4%
sesji w Azji. Do tygodniowego $wieta szykujg sie Chinczycy (od wtorku 01.10). wiG Telco 764,6 1,7% 23,3%
Rynki zyjg dalej napigciem handlowym na linii USA-Chiny po informacjach o tym, bpax 12380,9 0,8% 17,3%
ze administracja Trumpa dyskutowata nad ograniczeniem dostepu do swojego CcAc4o0 5640,6 0,5% 19,2%
rynku finansowego. W kalendarium makro bez istotnych publikacji. Dla nas Bux 40 890,7 0,9% 4,5%
kluczowy bedzie wyrok TSUE dot. Kredytéw w CHF (czwartek 03.10). S&P500 2961,8 -0,5% 18,1%
Krystian Brymora DJIA 26 820,3 -0,3% 15,0%
Nasdagq Comp 7 939,6 -1,1% 19,7%
. L, Bovespa 105 077,6 -0,2% 19,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 217558 0.6% 8.7%
= Enea: Wyniki zgodne z szacunkami, pozytywne one-offs [komentarz S&PIASX 200 66883 -0.4% 18,5%
BDM]‘ Ztoto 1502,2 -0,3% 17,2%
= PlayWay: Spotka w 2Q’19 wypracowata 16,5 min PLN zysku netto, LIEEE S22 Lotk B
powyzej konsensusu [komentarz BDM]; Ropa WT| 9.2 2.9% 159%
= Kernel: Wyniki za 2018/2019 [tabela BDM]; Eg:gtm i‘zi g;;‘ 32;’
= mBank: Sprzedaz banku w '19 jest ,zbyt” ambitnym zatoZzeniem” — I sod 0,’0%0 6:1%(:
Commerzbank; ) ) ) ) ~ EURWSD 1,09 0,1% -4,5%
= mBank: Commerzbank nie obawia braku zainteresowania mBankiem i USDIIPY 107.9 0.1% 1.6%
zaktada utrzymanie portfela FX;
= Energa: Grupa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE; ey
= Trakcja: WZA spotki podjeto decyzje ws. emisji akgji; Wartos¢ Zmiana
= Dekpol: Wyniki 2Q’19 lepsze r/r [komentarz BDM]; Kurs otwarcia 2183 8 0,37%
= Polimex Mostostal: Spotka spodziewa sie wkrotce NTP w elektrowni E“’S Zamknicc i:i 182 22;"?’
Pu’fawy; urs min. ,55%
= TIM: Grupa rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; \‘;I“;Zr’:::'obrmu 121103[; 112517 101679;;
= BoomBit: Spoétka planuje trzy premiery gier do korca roku; N —— g a1 5 '960/')
= Monnari: Spétka nie spodziewa sie by Centro 2017 wyszto ,na zero” w oA o
'19; Indeksy GPW
= Ursus: Enerkon Solar Int. Zerwat negocjacje dot. udzielenia Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
finansowania Ursus Bus; WIG20 217546 217054 219053 218631 06% 398
= Action, Drozapol, Maxcom, Tarczynski: Wyniki 2Q’19. WIG30 246861 246008 248277 247897 06% 423

MWIG40 3717,85 1150319 11620,33 372842 0,2% 47
SWIG80 11620,33 370574 373186 1156562 0,1% 14

WYKRES DNIA WIG-PL  58753,87 5875387 5894616 58901,07 05% 461
WIG 57 493,47 57 322,74 57729,31 57666,04 0,5% 467
Walory mBanku zyskaty na pigtkowej sesji niemal 7% i znajdujq si¢ najwyzej -
od konca lipca. Kurs _pozytywme zareagowg’: na wypOW|ed2| pr‘zedsta\./vmlel! . & - —
Commerzbanku (m.in. brak obaw o nikte zainteresowanie udziatami pj, 40,00 50222 1,5% 20.7%
mBanku). cce 139,10 5726 2,0% -28,0%
CD Projekt 245,10 23559 -1,2% 68,3%
. Cyfrowy P. 26,92 17 217 2,4% 19,3%
mBank - daily o Dino 158,50 15539 1,4% 65,4%
_— , Jsw 22,98 2698 1,4% -65,8%
KGHM 79,80 15 960 1,0% -10,2%
Lotos 88,60 16 380 0,0% 0,1%
LPP 8 540,00 15 820 1,1% 8,8%
MBANK 363,00 15372 6,8% -14,4%
Orange 5,58 7316 0,8% 16,4%
Pekao 103,60 27192 0,0% -5,0%
PGE 7,80 14592 -1,2% -22,0%
PGNIG 4,79 27 667 2,0% -30,7%
PKN Orlen 97,86 41856 -0,5% -9,5%
PKOBP 40,04 50 050 1,5% 1,4%
Play 27,40 6963 1,3% 31,7%
PZU 37,45 32339 0,1% -14,7%
Santander Polska 316,00 32 260 1,3% -11,8%
' Tauron 1,53 2683 -1,1% -30,1%
o = T = % Wy Er = -
L T — Coprghts 219 Samborg ronce L. Erap—
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

BIULETYN PORANNY
241993

poniedziatek, 30 wrzesnia 2019

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 400,00 915  2,0% 639% Getin 1,17 223 -68%
Amica 113,00 879  -0,9% -1,6% GPW 3995 1677 -0,1%
Amrest 4500 9880 01% 12,5% GTC 944 4584  11%
AssecoPL 51,00 4233 02% 10,6% Handlowy 5150 6729 0,4%
Azoty 3396 3369 2,9% 89% INGBSK 200,00 26020 2,0%
Benefit Sys. 710,00 2030 -2,7% -159% Inter Cars 211,00 2989  0,5%
BNP Paribas 68,00 10024 00%  40,2% Kernel 44,00 3605 -0,1%
Bogdanka 36,90 1255 -13% -28,1% Kety 30200 2890 02%
Boryszew 445 1068 1,4%  -53% Kruk 152,30 2883 -0,1%
Budimex 12620 3222 -1,4% 11,1% Livechat 36,75 946 -0,4%
Cl Games 0,99 160  04%  20,7% Mabion 7960 1092 21%
Ciech 3400 1792 -06% -233% Milennium 595 7212 -0,3%
Comarch 17350 1411 00% 14,1% Orbis 10450 4815  4,0%
Develia 232 1036 -02% -55% PKPCargo 2540 1138 0,6%
Echo 476 1962 0,7%  46,3% Playway 19160 1265 -0,9%
Enea 8,71 3843 -22% -12,1% Stalprodukt 229,00 1278 0,0%
Energa 639 2646 -05% -28,3% TenSquare 13620 986  -12% =
Eurocash 21,16 2945 -08% 20,2% VRG 424 994 00%  5.0% oo . R
Famur 3,66 2101 0,0% -32,3% Wawel 670,00 1005 50% -197% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Forte 2315 554  07%  1,8% WP.PL 66,00 1915 03% 250%
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M KRS1 Index - Last Price 2192.0 0.37%
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M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2186.1
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Enea Spotka opublikowata raport za 2Q’19. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (Westin Warszawa). Transmisja na
https://media.enea.pl/transmisja

BDM: raportowane wyniki zbiezne z szacunkami z 19.09.2019. Saldo zdarzen jednorazowych, ktérego sie
doliczylismy to +61,7 min PLN, ale moze byc¢ ich wigcej. Oczywiscie dotyczg one gt. segmentu obrotu w zwigzku z
ustawg ,,0 cenach energii z 28.12.2019”. Spé6tka podsumowuje wplyw ustawy w nocie 6.1 sprawozdania zarzgdu.
Zaksiegowata 430 min PLN kwoty réznicy ceny, pokazata 375 min PLN utraty marzy A-C i odwrdcita 19 min PLN
rezerwy na sprzedaz w G.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

1Q'17 1Q'17 WQ'17 IvQ'17 1Q'18 1iQ'18 1Q'18 I1vQ'18 1Q'19 nQ'19 11Q'19 szac. zmiana r/r
Przychody 2710 2859 2794 3043 2989 3051 3345 3289 4010 4010 3579 31%
kwota réznicy ceny 430
EBITDA 666 692 589 738 702 602 669 375 799 867 867 44%
Obroét 51 54 26 47 53 -24 9 -114 -11 46 46
Dystrybucja 262 254 281 275 297 282 292 240 249 266 266 -6%
Wytwarzanie 202 225 182 125 227 209 227 205 400 330 330 58%
Wydobycie 178 143 130 258 123 150 126 70 219 215 215 43%
Pozostate 6 17 19 -48 51 -16 27 11 26
Wytgczenia -33 -2 -49 80 -50 0 -11 -36 -85 10 10
One Offs 0 0 0 117 0 0 0 -79 15 62
EBITDA skoryg. 666 692 589 621 702 602 669 454 784 806 34%
EBIT 383 399 288 418 339 294 287 117 441 485 485 65%
Zysk netto j. dom 295 286 204 285 241 190 153 103 246 260 260 36%
EBITDA Potaniec 0 75 62 39 23 72 89 59 112 82 14%
KDO
Produkcja wegla netto [mlIn ton] 2,42 2,14 2,15 2,34 2,10 2,42 2,30 2,19 2,5 23 23 -6%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 3,76 5,58 5,84 5,80 6,34 6,46 7,15 6,56 6,1 6,6 6,6 2%
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 498 468 4,67 494 518 487 4,89 4,94 5,1 49 49 0%
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,02 4,49 4,53 4,88 5,60 5,06 5,21 5,60 5,4 4,8 4,8 -5%
CAPEX 494,3 394,2 677,6 1063,9 437,44 387 630,6 852 563,22 506,81
Dtug netto 5596 5342 5366 5586 5642 5074 4690 5818 6525 5478
/EBITDA 12m 235 2,13 2,19 2,08 207 193 1,73 2,48 2,67 2,02
EV/EBITDA 12m 44 3,7 3,8 3,5 35 34 31 4,1 4,2 34
P/E12m 16,9 6,6 4,9 3,6 3,8 4,2 4,4 5,6 5,5 5,0

Zrédio: BDM, spétka
PlayWay Spotka opublikowata wyniki za 2Q'19

PlayWay — wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19P BDM odchyl. 2Q'19P kons. odchyl. 1H'18 1H'19 zmianar/r

Przychody 26,3 29,9 13,7% 30,4 -1,6% 31,8 -6,0% 34,3 47,7 39,1%
EBITDA 18,8 23,4 24,5% 20,0 17,0% 20,9 12,0% 24,0 35,8 49,2%
EBIT 18,7 23,3 24,6% 20,0 16,5% 20,9 11,5% 23,9 35,7 49,4%
Zysk brutto 21,1 23,2 10,0% 20,2 16,0% - - 40,2 389 -3,2%
Zysk netto 15,5 16,5 6,5% 13,8 19,6% 14,2 16,2% 30,4 28,1 -7,6%
Marza EBITDA 71,5%  78,3% 65,8% 65,7% 70,0%  75,1%
Marza EBIT 71,1%  77,9% 65,8% 65,7% 69,7% 74,8%
Marza zysku netto  58,9%  55,2% 45,4% 44,7% 88,6% 58,9%

Zrédfo: DM BDM S.A., spolka

BDM: Wyniki 2Q'19 lepsze r/r.

Przychody spotki wzrosty o 13,7% r/r.

e EBITDA w 2Q’19 wyniosta 23,4 min PLN (wzrost 24,5% r/r).

o Spotka podata, ze w 1H19 prowadzita intensywne dziatania marketingowe na rzecz gier Car Mechanic Simulator
2018 oraz Thief Simulator, czego efektem byt utrzymanie przez ten okres, wysokiej sprzedazy obu tytutéw.

o W 2Q’19 udane premiery odnotowaty takie gry jak: ,Cooking Simulator”, ,Uboat”i ,Garden Flipper”.

o W 1H19 spdtka skupiata sie na kontynuacji badan potencjatu nowych produkcji, oraz wspieraniu budowania
Steam Wishlist wielu nadchodzgcych gier z grupy. Zespoty z grupy skupiaty sie na tworzeniu gier, ktére mogtyby
by¢ wydane w biezgcym roku, a do najwazniejszych produkcji zaliczyc¢ trzeba: ,Bum Simulator”, ,Car Mechanic
19 Mobile”, ,Junkyard Simulator”, ,The Beast Inside”, ,Deadliest Catch” oraz ,Mr. Prepper”.
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mBank Sprzedaz mBanku w 2019 roku jest "zbyt ambitnym zatozeniem" - poinformowat podczas pigtkowej konferenciji
Stephan Engels, cztonek zarzadu ds. finansowych Commerzbanku.

Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem i zaktada, ze w procesie sprzedazy banku bedzie
musiat utrzymac jego portfel walutowych kredytéw hipotecznych - poinformowat czionek zarzadu ds. finansowych
Commerzbanku Stephan Engels.

Kernel Spétka opublikowata raport za 2018/2019
Wybrane dane finansowe [mIn USD]
kalendarzowy mnQ'17 vQ'17 1Q'18 1Q'18 maQ'ie  1vQ'is 1Q'19 1Q'19 2017/2018 2018/2019
obrotowy Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 r/r 2018 2019
Przychody 536,1 536,1 541,4 789,4 1140,3 11149 802,5 934,4 18,4% 2403,0 3992,1
Olej stonecznikowy 369,9 304,2 293,9 426,0 356,9 379,6 365,1 391,4 | -8,1% 1394,0 1493,0
luzem 334,3 274,3 264,8 390,6 324,3 344,1 335,3 349,3 | -10,6%  1264,0 1353,0
butelkowany 35,6 29,9 29,2 35,4 32,6 35,5 29,8 42,1 19,1% 130,0 140,0
Zboze 173,2 271,9 259,1 371,8 879,1 888,4 642,4 787,10 111,7%  1076,0 3197,0
handel 149,2 213,9 235,5 352,4 855,4 836,4 617,1 768,1 118,0% 951,0 3077,0
ustugi terminal 11,4 14,0 12,9 14,7 10,5 13,3 12,7 12,5 | -15,0% 53,0 49,0
ustugi silos 12,6 44,0 10,7 4,7 13,2 38,7 12,6 6,5 38,3% 72,0 71,0
Rolnictwo 68,3 198,7 125,1 77,9 113,4 2111 156,9 120,6 54,8% 470,0 602,0
Cukier i niekontynuowana
inne, wytaczenia -75,2 -238,8 -136,7 -86,3 -209,1 -364,2 -361,9 -364,7 -537,0 -1299,9
2Zysk brutto ze sprzedazy 66,0 95,8 26,5 27,8 150,5 133,3 81,2 -17,5 160,5 347,5
EBITDA 46,1 77,0 73,1 26,3 100,6 129,3 55,4 60,2 128,9% 222,5 345,5
Zmiana aktywow biologicznych 2,8 1,0 -11,9 26,8 41,5 -5,8 -27,6 1,1 18,7 9,1
EBITDA adj. 43,3 76,0 85,0 -0,5 59,1 135,1 83,0 59,1 203,8 336,4
Olej stonecznikowy 21,0 20,6 16,9 18,2 16,1 39,4 30,8 22,7 24,7% 76,7 109,0
luzem 16,8 17,5 13,6 15,4 13,9 35,1 26,0 18,0 16,9% 63,3 93,0
butelkowany 4,2 3,1 33 2,8 2,2 4,3 4,8 4,7 67,9% 13,4 16,0
Zboze 18,3 48,3 50,1 -15,9 38,4 40,4 18,1 81 100,8 105,0
handel 15 8,3 34,6 -26,9 24,2 7,1 2,7 -3,0 17,5 31,0
ustugi terminal 8,6 10,2 9,3 11,0 8,3 9,9 8,4 9,4 -14,5% 39,1 36,0
ustugi silos 8,2 29,8 6,2 0,0 5,9 234 7,0 1,7 44,2 38,0
Rolnictwo 13,7 18,4 17,3 39,3 52,8 61,8 17,7 49,7 26,5% 88,7 182,0
Cukier i niekontynuowana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
inne, wytaczenia -6,9 -10,3 -11,2 -15,3 -6,7 -12,3 -11,2 -20,8 -43,7 -51,0
EBIT 24,8 55,9 52,6 6,3 82,1 111,3 36,0 39,8 535,7% 139,6 269,2
Wynik netto 22,8 67,0 -39,1 14 75,5 88,5 25,9 -0,4 52,1 189,5
Marza EBITDA 8,6% 14,4% 13,5% 3,3% 8,8% 11,6% 6,9% 6,4% 9,3% 87%
Olej stonecznikowy 5,7% 6,8% 5,7% 4,3% 4,5% 10,4% 8,4% 5,8% 5,5% 7,3%
Zboze 10,6% 17,8% 19,3% -4,3% 4,4% 4,5% 2,8% 1,0% 9,4% 3,3%
Rolnictwo 20,1% 9,3% 13,8% 50,4% 46,6% 29,3% 11,3% 41,2% 18,9% 30,2%

Cukier i niekontynuowana
inne, wytqczenia

Diug netto 460,6 647,2 787,8 622,1 68,1 8750 7804 6940 | 11,6% 622,1 694,0
/EBITDA 16 2,7 34 2,8 2,5 2,7 2,5 2,0 2,8 2,0
BV 11560 11386 11742 11707 11861 1263,0 12963 13509 | 154%  1170,7 1339,7
P/E 12m 6,6 8,5 26,1 17,4 8,7 7,2 47 48 17,4 48
EV/EBITDA 12m 4,7 6,5 73 6,9 58 5,4 5,4 4,6 6,9 4,6
EV/EBITDA adj. 12m 47 6,6 7,0 7,5 73 6,4 6,1 48 7,5 48
P/BV 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7

Zrédto: BDM, spétka

Energa Grupa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej - poinformowat w pigtek Grzegorz
Ksepko, p.o. prezesa Energi.

Energa ocenia wptyw ustawy o cenach energii na jej wyniki jako "w miare neutralny" - poinformowali przedstawiciele
grupy.

"Oceniamy, ze ustawa o cenach energii jest dla nas na tyle neutralna, ze wszelkie nasze czynnosci dotyczace
zamrozenia cen i rozliczenia z klientami i sporzgdzenia wniosku o rekompensaty, na ktéry mamy czas do 7
pazdziernika, nie powodujg dla nas powaznego zagrozenia finansowego. Oceniamy, ze ustawa ma w miare neutralny
wpltyw na nasze wyniki" - powiedziat wiceprezes Energi Jacek Koscielniak podczas telekonferencji dla inwestoréw.
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Dekpol Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19

Dekpol — wyniki za 2Q’19 [min PLN]

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19 1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody 750 83,9 1997 2203 | 161,1 193,7 217,1 2652 | 177,6 2459 354,7 4234 19,4%
Generalne wykonawstwo 47,0 584 749 112,55 | 111,7 1155 1963 1285 | 122,0 1766 227,2 2986 31,4%
Deweloperka 10,0 4,6 100,9 84,2 43,4 28,1 23,2 65,9 25,6 33,4 71,5 59,0 -17,5%
Produkcja 11,5 12,8 13,2 140 | 168 179 191 194 | 229 252 34,7 481 38,7%
Pozostate 83 6,2 19,4 0,7 11,6 9,7 18,0 11,9 7,1 10,7 21,4 17,7 -17,0%
Wytaczenia 1,8 1,8 8,8 88 | -225 225 -395 395 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Zysk na sprzedazy 6,0 3,5 239 17,1 12,9 11,6 11,4 10,5 6,8 16,2 24,5 23,0 -6,1%
Saldo PPO/PKO 0,4 0,3 0,1 -4,2 0,5 2,2 0,5 7,1 4,5 -1,4 -1,7 31 -
EBITDA 7,5 5,0 253 152 | 150 11,5 139 19,8 | 13,6 17,5 265 31,1 17,6%
EBIT 6,5 3,8 24,0 12,9 13,4 9,4 11,9 17,6 11,4 14,8 22,8 26,2 14,7%
Generalne wykonawstwo 2,4 31 3,7 13,8 12,2 6,2 9,5 8,7 6,1 11,8 18,3 17,8 -2,7%
Deweloperka 0,4 -1,6 14,6 16,3 2,0 1,2 2,2 7,2 19 11 3,2 3,0 -6,0%
Produkcja 1,8 1,8 1,3 0,8 1,5 1,5 2,1 2,5 2,8 3,0 3,0 5,8 95,5%
Pozostate 03 2,6 32 4167 | 11 27 19 08 0,6 1,1 41,7 -05 -
Wytgczenia 2,2 2,2 13 -1,3 -3,3 33 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Wynik brutto 5,5 2,4 23,1 103 | 123 7,9 8,7 16,3 7,8 13,9 202 21,7 7,1%
Wynik netto 4,4 1,9 18,2 8,5 9,0 6,1 71 11,7 5,9 11,6 15,1 17,5 16,0%
Marza EBITDA 10,0% 6,0% 12,7% 6,9% 9,3% 5,9% 6,4% 7,5% 7,7% 71% 7,5% 7,4%
Marza EBIT 8,6% 4,5% 12,0% 5,8% 8,3% 4,9% 5,5% 6,6% 6,4% 6,0% 6,4% 6,2%
Marza zysku netto 59% 23% 9,1% 38% | 56% 3,1% 33% 44% | 33% 4,7% 43%  4,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: W 2Q’19 spétka miata 14,8 min PLN EBIT vs 9,4 min PLN rok temu.

e Wynik lepszy przede wszystkim w segmencie Generalnego Wykonawstwa. Lepiej takze w Produkcji, ale
kontrybucja do skonsolidowanego wyniku tego segmentu jest niezbyt duza.

e W Deweloperce EBIT poréwnywalny r/r przy wyzszych przychodach (129 lokali przekazanych w 2Q’19 vs 87 rok
temu). Przedsprzedaz w 2Q’19 na poziomie 86 mieszkan vs 96 rok temu. Biezgca oferta 346 lokali.

e Backlog w GW na poziomie 208 min PLN (+120 min PLN zlecerr wewnatrzgrupowych na wykonaniu obiektéw w
deweloperce).

e Dtug netto 217 min PLN (vs 242 min PLN po 1Q’19).

Trakcja Walne zgromadzenie spétki podjeto uchwate ws. emisji 10,28 min akcji na okaziciela serii B oraz 13-25 min akc;ji

imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem w catosci prawa poboru - wynika z uchwat
obradujgcego w pigtek walnego zgromadzenia. Cena emisyjna akcji obu serii ma wynie$¢ 1,70 PLN za akcje.

Monnari Spéitka nie spodziewa sie, ze przejete w ‘18 Centro 2017, ktérego strata operacyjna w pierwszym pétroczu wyniosta
ok. 2,5 min PLN, "wyjdzie na zero" w 2019 r. - poinformowali przedstawiciele Monnari na pigtkowej konferencji.

W ocenie przedstawicieli spotki, wyzwaniem na przyszte kwartaty bedzie wzrost kosztéw pracowniczych.

"Nastepny rok bedzie obcigzony dla nas statym kosztem pracowniczym, w naszym przypadku rzedu 6-8 min PLN" -
powiedziat prezes.

"Redukcja dni handlowych w niedziele w biezgcym roku, negatywnie wptyneta na catos¢ generowanych obrotow
grupy kapitatowej. W sumie, w omawianym okresie byto o 24 dni handlowe mniej niz w okresie przed wejsciem w
zycie ustawy, zas w okresie | pétrocza 2018 r. 9 dni handlowych mniej" - napisano w raporcie pétroczym.

W ocenie zarzadu perspektywa catkowitego zakazu handlu w niedziele od przysztego roku wptynie negatywnie na
dziatalno$¢ grupy.

Prezes pytany, czy grupa planuje w najblizszych kwartatach akwizycje odpowiedziat, ze jest taka mozliwosé, jesli
pojawitoby sie cos$ "sensownego" i w innych parametrach niz Femestage.

Powierzchnia salonéw sprzedazy Monnari w 2H'19 zwiekszy sie o kolejne 1,5 tys. mkw., ale bedzie to gtéwnie
efektem zwigkszania powierzchni obecnych placowek.

Prezes przyznat, ze nowy magazyn w todzi rozpoczat dziatalno$c¢ z lekkim opoznieniem.
"Odbiory sie przedtuzyly i wlasciwie do nich doszto w sierpniu. Konieczne jest takze ponowne wdrozenie systemu
informatycznego z ktérym sobie nie poradzilismy, a liczyliSmy na jeszcze lepszg efektywnos¢. Chcemy teraz lepiej

sie do tego przygotowac. Liczymy, ze w drugiej potowie roku logistyka powinna sie nam poprawi¢" - dodat Misztal.

Monnari liczy takze na sprzedaz dziatek i nieruchomosci w todzi w kolejnych miesigcach.
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Grupa spodziewa sie w ciggu kilku tygodni wmurowania kamienia wegielnego i wydania NTP (pozwolenia na
rozpoczecie budowy) na weglowy blok energetyczny w Putawach. Spétka startuje tez w duzych przetargach na
Dolng Odre i elektrocieptownie Czechnice — poinformowat prezes Krzysztof Figat.

Grupa podpisata umowe z Mazowieckim Szpitalem Onkologicznym (MSO) w Wieliszewie. Umowa dotyczy
sprzedazy, dostawy, uruchomienia, przeszkolenia personelu i opieki serwisowej systemu chirurgii robotycznej da
Vinci. Dodatkowo strony umowy uzgodnity warunki wspétpracy w zakresie dostawy instrumentow i akcesoriow
chirurgicznych dla szpitala na potrzeby przysztych operacji chirurgicznych.

Skonsolidowany wynik netto spotki w pierwszym pétroczu bedzie nizszy o 33,7 min PLN z powodu odpiséw -
poinformowat Polnord w komunikacie. Skonsolidowane kapitaty wiasne grupy z tego powodu obnizg sie 0 96,6 min
PLN.

Zdarzenia jednorazowe, ktore zostang ujete w sprawozdaniu za pierwsze potrocze obejmujg korekty bilansu
otwarcia: 66,5 min PLN in minus z aktualizacji oceny statusu postepowan sgdowych, 17,2 min PLN in minus z
weryfikacji zasadnosci oraz sposobu ujecia pozycji zapaséw poniesionych w latach poprzednich nakfadéw na
infrastrukture wodno-kanalizacyjng oraz oczyszczalnie wod opadowych, a takze 20,8 min PLN in plus z aktualizacji
oceny statusu postepowania z powddztwa Wilanoéw Office Park przeciwko Pol-Aqua o zaptate czynszu za najem
budynku biurowego.

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do podwyzszenia, nie pozniej niz do 30 czerwca
2020 roku, kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru.

Best podat, ze emisja moze by¢ skierowana do wybranego mniejszo$ciowego inwestora finansowego w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatne;.

Spétka planuje wydanie trzech gier w modelu game as a service (GaaS) do konca 2019 roku - podali przedstawiciele
grupy. Producent gier pracuje nad optymalizacjg kosztéw, chce rowniez nadal zwigksza¢ wydatki na pozyskanie
graczy. Spotka nie zaktada, by przychody we wrze$niu byty rekordowe, tak jak miato to miejsce w sierpniu.

Slgski Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w rozliczeniach podatkowych od oséb prawnych za 2011 rok grupa Zle ujeta
przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat licencyjnych z Brandhouse Zywiec, a takze koszty uzyskania
przychoddw zwigzane z odpisami amortyzacyjnymi od znakéw towarowych.

W oparciu o przedstawione wyliczenia SUCS po zakorczeniu kontroli, wysoko$¢ dodatkowego zobowigzania
podatkowego z tytutu wskazanych nieprawidtowosci wynosi ok. 59 min PLN z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych, oraz ok. 46 min PLN z tytutu odsetek.

Grupa rozpoczeta przeglad opcji strategicznych, na obecnym etapie przeglgdu rézne opcje beda rozwazane przez
zarzad, w tym zawarcie aliansu strategicznego, pozyskanie znaczgcego inwestora, dokonanie innej transakcji, jak
réwniez nie podjecie zadnych dziatan.

Rada nadzorcza spoétka powotata 26 wrzesnia na stanowisko prezesa Bogdana Zborowskiego. Nowy prezes bedzie
petnit funkcje od 2 stycznia 2020.

Argumenol Investment Company, spétka nalezaca do Zygmunta Solorza, w wyniku wezwania zwiekszyta swoj udziat
w akcjonariacie ZE PAK do 56,67% z 30,32% wczesniej - poinformowat w komunikacie ZE PAK. Dodatkowo spoétka
zalezna Argumenolu, Embud 2, posiada pakiet 1,16% akcji ZE PAK.

Oferta Mirbudu i jego spotki zaleznej Przedsigbiorstwa Budowy Drég i Mostéw Kobylarnia zostata uznana za
najkorzystniejszg w postepowaniu na budowe odcinka autostrady A18 Olszyna - Golnice. Warto$¢ oferty siega 254,1
min PLN.

Fundusze zarzadzane przez Rockbridge TFI przekroczyty prég 5 w akcjonariacie Tower Investments i majg obecnie
5,04 proc. akcji tej spotki - poinformowat Tower Investments w komunikacie. Przed zwiekszeniem zaangazowania
Rockbridge TFI miat 4,954% akcji spotki.

Enerkon Solar International zerwat negocjacje dotyczgce udzielenia finansowania spoétce Ursus Bus - poinformowat
Ursus w komunikacie.

Grupa rozpoczyna na Wegrzech budowe fabryki polioli za 1,2 mld EUR. Zaktad ma zosta¢ oddany do uzytku w 2021
r. Jego zdolno$¢ produkcyjna wyniesie okoto 200 tys. ton polioli rocznie.

Warunki zewnetrzne w 3Q’19 byty korzystniejsze niz w poprzednich kwartatach 2019 roku, poinformowat wiceprezes

wykonawczy Grupy MOL ds. downstreamu Ferenc Horvath.
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Grupa wypracowata w 1H19 ok. 735,9 min PLN przychodéw oraz poniosta 4,3 min PLN straty EBIT. Strata netto
byta bliska 4,4 min PLN.

Grupa wypracowata w 1H’19 ok. 58,1 min PLN przychoddéw oraz poniosta 2,0 min PLN straty EBIT. Strata netto byta
bliska 2,4 min PLN.

Artur Mikotajko zostat wybrany na kolejng kadencje na stanowisko prezesa zarzadu grupy.

Spétka wypracowata w 1H19 ok. 58,6 min PLN przychodéw, ok. 2,3 min PLN EBIT i 1,4 min PLN zysku netto.
Spétka wypracowata w 1H’19 ok. 422,1 min PLN przychoddw, ok. 15,9 min PLN EBIT i 8,6 min PLN zysku netto.
Marek Kacprzak i Maciej Sobczyk ztozyli rezygnacje z funkcji cztonkéw zarzadu.

Projekt spotki "Opracowania systemu umozliwiajgcego automatyczne generowanie nowych pozioméw rozgrywki do
gier typu ‘'match-3', przy jednoczesnym, statym podnoszeniu jakosci tych pozioméw, dzieki zdolnosci samouczenia
sie oraz predykcji zachowania graczy" zostat wybrany do dofinansowania w ramach programu sektorowego
"GamelNN", podata spdtka. Catkowity koszt kwalifikowany projektu to 6,9 min PLN, natomiast kwota
rekomendowanego dofinansowania to 4,8 min PLN.

Polenergia pozytywnie zdata test odbudowy Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE). Préba zrealizowana
zostata przez Elektrocieptownie Nowa Sarzyna wspdlnie z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w ramach
czteroletniego kontraktu na $wiadczenie ustug systemowych odbudowy KSE, podata spétka.

Nalezgce do grupy kapitatowej JSW Jastrzebskie Zaklady Remontowe (JZR), dotad wyspecjalizowane gtéwnie w
naprawie i modernizacji urzgdzen gorniczych, stang sig rowniez ich producentem. W piatek spétka zaprezentowata
pierwszy w cato$ci przez nig zaprojektowany i wykonany przenosnik $cianowy.

Rada nadzorcza grupy zatwierdzita nowy podziat rél w zarzadzie spotki. Z dniem 1 pazdziernika stanowisko prezesa
zarzadu, dyrektora generalnego obejmie Wojciech Gatkiewicz, a Aneta Raczek bedzie pehita funkcje wiceprezesa
zarzadu, dyrektora operacyjnego. Role pozostatych cztonkéw zarzadu - Olgi Panek, Zbigniewa Gonsiora i Vladmira
Silda - pozostaty niezmienione.

Selena FM spodziewa sie w tym roku stabilizacji sytuacji na rynku budowlanych zaréwno pod wzgledem cen
surowcow, jak i potencjatu wzrostu sprzedazy na kluczowych rynkach. - Parkiet

Rzad ma przyja¢ jutro Strategie Rozwoju Rynku Kapitalowego wg gazety. — Dziennik Gazeta Prawna

Prezes Banku Millennium: Rozwazamy rézne rozwigzania, w tym zwrot spreadéw. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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