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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’'19 (11.09.2019). Prezentacja dostepna pod:
https://ciechgroup.com/fileadmin/relacje_inwestorskie/Raporty _okresowe/q2-
2019/20190911 Prezentacja_wynikowa_2Q2019.pdf

BDM:

Podatki:

- zarzad przedstawit wigcej informacji na temat toczacych sie w spoéice kontroli podatkowych (gt 4 sprawy: a) Ciech
SA z 2012- obrezerwowane i zaptacone 66,4 min PLN mimo postepowania przed WSA 25.09, b) Ciech SA, Pianki,
Cargo z 2015 roku- obrezerowane 10,5 min PLN; c) dwie kwestie VAT w Verbis ETA i Kappa- spétka podaje ryzyko
catosci zobowigzania ale w przypadku Verbis ETA zaptaci tylko 12,4 min PLN, d) podatek CIT w Sarzynie za 2015-
2016;

- w sprawozdaniu spotka podaje, ze na koniec 2Q’19 potencjalne zobowigzania podatkowe to 143,8 min PLN z czego
116,9 min PLN zostato objetych rezerwg/odpisami aktywa, a 45,5 min PLN zostato zaptaconych po niekorzystnych
wyrokach w Il instancji;

One offs:

- zarzgd zwraca uwage, ze gdyby nie zdarzenia jednorazowe znormalizowany wynik EBITDA mogtby byc¢ lepszy o ok.
30 min PLN (chodzi o zawyzong baze w 2Q’18 0 18,7 min PLN z tyt. bonusu gazowego w SDC i 10 min PLN rezerwy
na program motywacyjny;

- bonus gazowy w 2Q’19 wynidst kilka min PLN (18,7 min PLN rok temu);

- w pozostatych przychodach operacyjnych (24 min PLN) <20 min PLN to sprzedaz praw do emisji CO2 z Rumunii,
ktore spotka traktuje jako... dziatalno$¢ powtarzalng;

Potencjalne wstrzymanie produkciji w Govorze (3 slajdy w prezentaciji):

- sytuacja jest dynamiczna, sg rozmowy, kontrakt obowigzuje do 18.09.2019;

- jesli produkcja zostanie wstrzymana to spétka dowigze w 3Q’19 drugie tyle rezerw (36,7 min PLN);

- spotka ma Kilka scenariuszy podczas hibernacji zaktadu

- jesli pojawig sie inwestycje w zrédfo pary to nie mogag byc¢ to wydatki Ciechu (np. partner z umowg PPA);

- rumunski rzad przygotowuje wsparcie dla kogeneracji;

Otoczenie rynkowe:

- ceny sody w Azji spadfy na poczatku 2Q’19 ale i tak sg powyzej 2017 roku;

- produkcja sody w Chinach wzrosta ale nieznacznie, eksport w 1-7.19 zwiekszyt sie tylko o 21 tys. Ton;

- spadek sprzedazy z Azji wynika z przekierowanych wolumendw z Govory;

- w 2020 roku spétka spodziewa sie wzrostu produkcji i popytu w Chinach ale nie do takiego poziomu jak we
wczesniejszych latach;

- spotka nie odczuwa spowolnienia w branzy automototive jes$li chodzi o PUR;

- EBITDA Sarzyny w 2Q’19 6 min PLN a Proplan 10 min PLN;

Surowce:

- sp6tka ma juz zabezpieczong cze$¢ wolumenu wegla energetycznego na 2020 rok w cenach ponizej PSCMI1;

- spo6tka kupuje miks paliwa piecowego (koks/antracyt) kwartalnie wiec powinna korzysta¢ na spadkach cen koksu (-
25% rir);

- w 2019 roku konczy sie 3-lettnia umowa z Weglokoksem (obecnie);

Strategia do 2021 (2 nowe slajdy w prezentacji):

- zarzad przedstawit wigcej szczegdtéw do opublikowanej w 12.2018 strategii do 2021 roku;

-dojscie do celu EBITDA >900 min PLN w 2021 roku ma wynikac¢ w 2/3 ze zrealizowanych inwestycji (oddana soda
oczyszczona, realizowany projekt solny, program rozwoju SOR od 2015 roku)- slajd 23;

- dziatania efektywnosciowe bedg dawac systematyczne efekty;

- w strategii spétka zaktada takg samg darmowa alokacje CO2 co obecnie (BDM: ok. 60%, po 2020 przyjmujemy
konserwatywnie 30%);

- w przypadku bycia na $ciezce dojscia do celow strategicznych spotka bedzie zawigzywac ok. 5 min PLN kwartalnie
rezerw na program motywacyjny (BDM: pula premii wynosi 12% ze zrealizowanego wzrostu wskaznika TSR 2021 vs
2018, przy czym wzrost ten musi siegng¢ min. 11%- woéwczas minimalna pula 26,8 min PLN premii 2022-2024,
wskaznik TSR w decydujgcym stopniu zalezy od przyjetego mnoznika EBITDA, ktérego... nie znamy);

- sytuacja makro jest neutralna w strategii;
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Ciech UCS zakwestionowat prawo odliczenia podatku VAT od czesci wkiadu niepienieznego wniesionego przez CSP na
kapitat zapasowy Cerium Finance. Spdtka moze zaptaci¢ 9,357 min PLN odsetek z tego tytutu. O sprawie spotka
informowata juz w ESPI 17.07.2019.

Kontrole podatkowe w Ciech [mIn PLN]
za rok Ryzyko zobowigzania podatek podatek odsetki RAZEM Uwagi
Ciech SA 2012 68,3 CIT 45,5 22,8 68,3 rezerwa 4Q'18, zaptacono 2Q'19
Ciech SA 2013 1,8 CIT
Ciech SA 2015 3,9 CIT
Ciech Pianki 2015 2,6 ar rezerwa 4Q'18,
Ciech Cargo 2015 1,7 CIT 8,2 2,3 10,5 decyzja wymagalna (09.09.2019)
Vitrosilicon 2015 2,7 CIT
Sarzyna 2015 6,9 CIT
Sarzyna 2016 4,3 CIT
Verbis Kappa 4Q'13 8,2 VAT 33 3,29 szacunek odsetek
Verbis ETA 4Q'13 30,8 VAT 12,37 12,37  decyzja wymagalna (06.08.2019)
Cerium Finance gru.14 25,3 VAT 9,4 9,36 linstancja (11.09.2019)
Ciech Trading 01.06.2018 VAT
Ciech Deutschland 2006-2015 (o))
Catkowite zob. podatkowe 30.06.2019 143,8
rezerwy/odpisy 116,9
zaptacono 45,5
Zrédio: BDM, spétka
TIM Spotka opublikowata raport za 2Q’19. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 11:00 (Westin Warszawa)
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'18 2Q'19 (MSFF 16) zmianar/r 1H'18 1H'19 =zmianar/r
Przychody 198,1 210,2 6,1% 392,1 417,7 6,5%
Zysk ze sprzedazy 2,3 7,6 236,3% 53 14,7 176,9%
EBITDA 83 12,9 56,0% 13,9 24,8 78,1%
jednostkowa 2,9 9,6 226,8% 6,6 18,5 178,9%
inne (3LP) 54 3,4 -37,3% 7,3 6,3 -13,6%
EBITDA (bez PDO) 4,9 12,9 161,7% 10,5 24,7 134,3%
EBIT 56 7,6 36,0% 87 148  703%
Zysk brutto 54 64 16,6% 84 115 37,3%
Zysk netto 4,2 4,6 8,8% 6,6 8,5 27,6%
Marza zysku ze sprzedazy  1,1% 3,6% 1,4% 3,5%
Marza EBITDA 4,2% 6,1% 3,5% 5,9%
Marza netto 2,1% 2,2% 1,7% 2,0%
P/E 12m 11,9
EV/EBITDA 12m 7,6
Zrédio: BDM, spétka

LPP Spotka w 2Q’19 miata 2,2 mid PLN, 594,9 min PLN EBITDA (weditug wczesniejszego standardu sprawozdawczosci
grupa miata 458,1 min PLN), 352,5 min PLN EBIT (wg MSR17 zysk EBIT wyniost 371,8 min PLN), oraz 205,5 min
PLN zysku netto wg MSSF16 (wedlug MSR17 zysk netto wyniost 249,6 min PLN). Rok wczesniej byto to odpowiednio:
2,1 mld PLN, 397,4 min PLN, 311,8 min PLN, 206,1 min PLN zysku netto.

LPP Grupa LPP podtrzymuije, ze jej marza w 2019 roku powinna znalez¢ sie w przedziale 53-54%. Grupa podniosta cel
wzrostu powierzchni w tym roku do 14% z 12% wcze$niej.

Podtrzymany zostat cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy. Jak podano, ma by¢ on mozliwy dzieki rozwojowi
powierzchni, dodatnim dynamikom LFL oraz e-commerce. Celem na ten rok ma by¢ tez kontrola kosztéw i utrzymanie
gotéwki netto. Cele na 2019 rok dotyczg 13 miesiecy, wg standardu MSSF16.
W 4Q’19 planowane jest wejscie ze sklepami wtasnymi do Finlandii. Na koniec 2019 roku salony marki Reserved
powinny znajdowac sie w 25 krajach. Planowany capex w 2019 roku to ok. 900 min PLN (wczes$niej zaktadano ok.
870 min PLN), co oznacza wzrost o ok. 13% r/r. Zaktadane wydatki na sklepy to ok. 710 min PLN, wydatki na biura
to ok. 110 min PLN, na obszar logistyki 30 min PLN, a 50 min PLN na obszar IT.
Planowana emisja piecioletnich obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 300 min PLN ma stuzy¢ finansowaniu
budowy centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim. LPP podtrzymata, ze przychody z e-commerce w 2019 roku
powinny przekroczy¢ 1 mld PLN. W 2018 roku wynosity 712 min PLN.
Spétka w 2H’19 planuje uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na Ukrainie. Na koniec 2019 roku
e-sklepy marek LPP majag by¢ w 35 krajach.
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Spoétka w 1H’19 miata 1,1 mid PLN przychodéw, 74,6 min PLN EBIT, oraz 73,6 min PLN zysku netto. Rok wczesniej
byto to odpowiednio: 969,0 min PLN, 67,2 min PLN, oraz 67,6 min PLN zysku netto.

Spétka w 2Q’19 miata 40,5 min PLN przychodéw z najmu, 20,8 min PLN EBIT, oraz 14,7 min PLN zysku netto. Rok
wczesniej byto to odpowiednio: 39,6 min PLN, 25,5 min PLN, oraz 19,9 min PLN zysku netto.

Enea Obrot, PGE Dystrybucja i PGE Systemy podpisaty porozumienie o wspoétpracy przy budowie sieci LTE 450 na
potrzeby systemu elektroenergetycznego.

"Upowszechnianie takich zrodet jak obywatelskie mikroinstalacje OZE (prosumenci) czy zrédta OZE na potrzeby
wlasne matych i $redniej wielkosci przedsigbiorcow oraz rolnikdw, nie bedzie mozliwe bez automatyzacji sieci
energetycznych" — powiedziat minister energii Krzysztof Tchorzewski.

Echo-Opolska Business Park, spotka zalezna Echo Investment, zawarta z EPP Development 6 przyrzeczong umowe
sprzedazy nieruchomosci wchodzacej w sktad kompleksu biurowego O3 Business Campus potozonego w Krakowie.
Cena sprzedazy wyniosta 40,3 min EUR.

Cena sprzedazy zostata powiekszona o VAT i uwzglednia pomniejszenie o warto$¢ prac wykonczeniowych
pozostatych do wykonania na powierzchniach najemcoéw wynikajgcych z podpisanych umoéw najmu, warto$¢ usterek
i warto$¢ kosztéw transakcyjnych.

Jak podano, sprzedajgcy moze otrzymac¢ dodatkowe ptatnosci zwigzane z realizacjg prac aranzacyjnych na
powierzchniach najemcoéw oraz z usuwaniem usterek w tgcznej wysokosci 7,0 min EUR powigkszong o VAT.

Powierzchnia najmu brutto nieruchomosci wynosi ok. 18,9 tys. m kw., a wygenerowany roczny dochéd z wynajmu
wynosi ok. 3,3 min EUR.

Zarzad Echo Investment zdecydowat warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,5 PLN na akcje na
poczet przysziej dywidendy za 2019 rok. Na wyptate zaliczki dywidendowe;j trafi 206,3 min PLN

Zaliczka dywidendowa ma zosta¢ wyptacona 21 pazdziernika 2019 r. Do zaliczki bedg uprawnieni akcjonariusze
posiadajgcy akcje spotki w dniu 14 pazdziernika 2019r.

Spétka w 1H'19 miata 123,5 min PLN przychodéw, 28,0 min PLN EBIT, oraz 17,4 min PLN zysku netto. Rok wczesniej
byto to odpowiednio: 95,5 min PLN, 20,6 min PLN, oraz 12,7 min PLN zysku netto.

Wojas cofngt pozew dotyczacy ustalenia prawa wtasnosci do udziatéw w Spoétce Chochotowskie Termy przed
pierwsza rozprawg bez zrzeczenia sig¢ prawa do roszczenia i Sgd Okregowy w Krakowie umorzyt postepowanie.

Benefit Systems zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 63,2 tys. akcji wiasnych, ktére stanowig nie wiecej niz 2,2%
kapitatu zakltadowego spotki. Proponowana cena zakupu akcji to 900 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma
rozpoczaé sie 16 wrzesnia i potrwaé do 20 wrzes$nia, do godz. 16:00. W $rode na zamknieciu sesji jedna akcja Benefit
Systems kosztowata 694 PLN.

Walne zgromadzenie Work Service zwotane na 8 pazdziernika zdecyduje o emisji obligacji zamiennych na akcje oraz
emisji prywatnej akcji i emisji akcji w ramach oferty publicznej. Spotka chce pozyskaé dzieki tym instrumentom do 50
min PLN, liczy na przyciggniecie nowego, znaczgcego akcjonariusza.

Jeden z projektéw uchwat zaktada emisje piecioletnich obligacji zamiennych na akcje o tgcznej wartosci do 50 min
PLN. Posiadacz obligacji bedzie mdégt je zamieni¢ na akcje serii Z - cena zamiany, i tym samym cena emisyjna akcji,
bedzie wynosita 1,4 PLN.

W celu przyznania praw do objecia akcji serii Z przez posiadaczy obligacji, spotka chce podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
o kwote nie wyzsza niz 6,3 min PLN, poprzez emisje do 62,5 min nowych akciji.

Spétka w 1H'19 miata 23,5 min PLN przychodéw, 11,2 min PLN EBITDA, oraz 8,0 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 22,0 min PLN, 10,6 min PLN, oraz 7,8 min PLN zysku netto.

PSG ma nadzieje przekroczy¢ liczbe 3 min przytaczy gazu w tym roku, poinformowat prezes Marian Zotyniak.
Aktualnie posiadajg prawie 190 tys. km sieci gazowej niskiego, sredniego, podwyzszonego, wysokiego cisnienia. W
sktad infrastruktury wchodza tez stacje | i Il stopnia, stacje pomiarowe. Obecnie spétka ma 2,94 min przytgczy.

Spétka w okresie styczen-sierpien 2019 r. zarejestrowat 2,3 tys. nowych przyczep i naczep, o 11,6% mniej r/r. Udziat
firmy w rynku wyniost w tym okresie 13,5% wobec 14,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Serinus Energy chce przeprowadzi¢ badania sejsmiczne na koncesji w Rumunii, planuje zintensyfikowa¢ wydobycie
na ztozu Sabria w Tunezji, poinformowat prezes Jeffrey Auld. Ocenit, ze perspektywy na 2H’19 sg dobre.

"PrzeszliSmy przez trudny okres, cho¢ rozwigzanie probleméw zajeto wiecej czasu niz sadzitem. Proces
restrukturyzacji sie zakonczyt, ale zawsze znajda sie jeszcze elementy do poprawy. Teraz zaczynamy czerpac¢ owoce
z naszej pracy. ZwiekszyliSmy wydobycie, trzymamy koszty pod kontrolg, sptacamy zadtuzenie" - powiedziat Auld.

W Rumunii spétka wybudowata i uruchomita w 2019 roku zaktad przetworstwa gazu, podtagczony do krajowego
systemu rurociggéw przesytowych. Prowadzi juz komercyjne wydobycie z trzech odwiertéw na polu Moftinu. Spétka
podata, ze pomiary ci$nien na ztozach w Rumunii sg lepsze od spodziewanych, a wydobycie jest wigksze niz
wczesniej prognozowano, co umozliwia w petni state, komercyjne wydobycie weglowodoréw. Catos¢ gazu
sprzedawana jest do firmy Vitol.

Grupa planuje wykonanie na poczatku 2020 roku odwiertu Moftinu-1004. Bedzie to odwiert rozpoznawczy, wykonany
z mysla o udostepnieniu dodatkowych ilosci gazu do uzdatniania w zaktadzie przetwarzania gazu Moftinu. Ma on
pozwoli¢ na petne wykorzystanie zdolnosci zaktadu.

W 3Q’19i 4Q’19 planowane sg w Rumunii kolejne badania sejsmiczne 3D, ktére obejmg cze$¢ obszaru koncesji Satu
Mare. Wyniki badania 3D majg umozliwi¢ oszacowanie i zidentyfikowanie miejsc kolejnych odwiertow i prowadzenia
nowego wydobycia (poza Moftinu).

"We wrzesniu ubiegtego roku rozpoczeliSmy proces uzyskiwania pozwolen. Samo badanie trwa kilka miesiecy, potem
konieczna bedzie analiza danych. Do potowy przysztego roku powinnismy mie¢ wyznaczone miejsca pod odwierty.
Myslimy, ze znajdziemy 1-4 nowe pola gazowe, a kazde z nich mogtoby produkowaé 2,5 tys. barytek dziennie" -
powiedziat prezes. Dodat, ze uruchomienie produkcji, od czasu badan, mogtoby potrwac ok. 4 lat.

Latem tego roku Serinus Energy wznowit produkcje w Tunezji, na polu Chouech Es Saida. Wydobycie byto tam
wstrzymane od lutego 2017 roku.

"MusieliSmy zawiesi¢ produkcje z powodu niepokojéw spotecznych. W 2016 roku mieli$my ponad 50 strajkéw, nie
dafo sie pracowac w takich warunkach. Pod koniec 2018 roku porozumieliSmy sie ze zwigzkami zawodowymi i
rzadem, przygotowalismy sprzet i rozpoczeliSmy produkcje. Trwa wydobycie z czterech odwiertéw" - powiedziat
prezes. "Rynek w Tunezji dojrzat. Oczywiscie jest zawsze ryzyko strajkdéw, ale one nie powinny juz zniszczyé
przemystu. Nie inwestowaliby$my kapitatu, gdybysmy nie byli przekonani, ze sytuacja si¢ poprawita" - dodat.

Wskazat, ze atutem Tunezji sg niskie koszty wydobycia potaczone ze sprzedazg ropy po cenach rynkowych. Cena za
barytke ropy brent wynosi obecnie ok. 60 USD, a - jak powiedziat Auld - produkcja w Tunezji jest optacalna nawet
przy poziomie 40 USD za barytke.

Serinus planuje tez prace wznowieniowe na innym polu w Tunezji - Sabria. Eksploatacja jest tam teraz prowadzona
na zasadzie samoczynnego wydobycia z wykorzystaniem energii ztozowej. Spotka planuje zastosowanie metod
mechanicznej eksploatacji ztoza. Jak podata spétka, dotychczasowe wydobycie ze zt6z w Tunezji to 1,2%
posiadanych tam rezerw.

Jak poinformowat Auld, spétka nie planuje kolejnego podnoszenia kapitatu, zamierza sptaca¢ diug z cash flow
operacyjnego.

"W marcu przeprowadziliémy emisje akgcji, z ktérej wptywy w wysokosci 3 min USD przeznaczono na sptate raty
kredytu. Wynikato to z opdznienia w uruchomieniu zaktadu przetwarzania gazu w Rumunii z powodu oszustwa, czyli
niedotrzymania terminéw dostaw elementéw instalacji" - powiedziat prezes.

W zwigzku z op6znieniem w wykonaniu i przekazaniu tych modutéw, grupa ztozyta pozew o wyptate odszkodowania
w wysokosci ponad 25,4 min USD przeciwko kanadyjskim spotkom.

Jak powiedziat Auld, po zakonczeniu inwestycji w rumunski zakfad, spotka nie przewiduje obecnie duzych inwestycji.

Pytany, czy spotka bytaby zainteresowana akwizycjami, odpowiedziat: "Zawsze szukamy mozliwosci rozwoju biznesu,
zobaczymy. Gdybysmy mieli robi¢ akwizycje, to wtedy, gdy mamy jakas$ przewage lub konkretne know-how, a wiec
np. w Rumunii czy Tunezji".

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Immofinanz

PKN Orlen

Ultimate
Games

Ultimate
Games

Ultimate
Games

PGNIG

Skarbiec

BIULETYN PORANNY

czwartek, 12 wrzesnia 2019

Spétka otworzy park handlowy Stop Shop w Zielonej Gorze z ponad 6,6 tys. m2 powierzchni pod wynajem i 14
sklepami. Tym samym portfel marki Stop Shop w Polsce wzrosnie do 10 parkéw handlowych. Dziatka pod te
inwestycje zostata zakupiona. Rozpoczecie budowy planowane jest na 2020 rok, po otrzymaniu pozwolenia na
budowe.

Stop Shop Zielona Géra zlokalizowany bedzie bezposrednio przy popularnym osiedlu Pomorskie. taczny zasieg
nowego Stop Shop-u oszacowano na 272 tys. os6b, co oznacza, ze tylu klientéw bedzie mogto dotrze¢ do nowego
parku handlowego w przeciggu 30 minut jazdy samochodem.

"Proces przejecia Ruchu przebiega zgodnie z planem. ZtozyliSmy bardzo dobra oferte, ktéra wciaz pozostaje aktualna.
Sadzimy, ze wniosek w tej sprawie trafi do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jednoczesnie rozmawiamy
z whascicielami Ruchu w sprawie umowy. Mam nadzieje, ze do konca roku uda sie te transakcje przeprowadzi¢" —
powiedziat prezes Obajtek.

Art Games Studio podpisat z Ultimate Games list intencyjny dotyczacy wspdtpracy przy produkcji gier. Celem
zawartego listu jest ustalenie warunkéw wspdipracy w zakresie produkcji od 2 do 4 gier wideo - planowanych do
wydania w latach 2020-2022, ktérych producentem bedzie Art Games Studio, natomiast Ultimate Games bedzie ich

wydawca.

Zgodnie z zawartym listem wartos¢ przysztych uméw zostata okreslona na kwote nie nizszg niz 0,5 min PLN, przy
czym ww. kwota zostanie przekazana przez Ultimate Games w formie zlecen na wykonanie gier, badz tez w formie
objecia nowo wyemitowanych akcji w podwyzszonym kapitale zakltadowym spétki, bgdz w innej formie ustalonej przez
strony.

Premiera gry "Deadliest Catch: The Game" na platformie Steam odbedzie sie 14 listopada 2019 r. Spétka podata, ze
liczba graczy oczekujgcych na zakup tej gry w sklepie Steam tzw. "Steam Wishlist" przekracza obecnie 45 tys. graczy.
Gra zostanie wydana w formule wczesnego dostepu tj. "Early Access". Jej cena zostanie ustalona na 19,99 USD.

Spdlka wedtug stanu na 12 wrzesnia 2019 roku ma 772 tys. graczy oczekujgcych na zakup gier spotki w sklepie
Steam, a liczba wszystkich dodan tzw. "wishlist additions" przekracza 1,1 min. 10 nadchodzacych gier spétki posiada
"wishlist outstanding" na poziomie 20 tys. i wiecej.

Wirtualne Muzeum Gazownictwa, ktérego mecenasem jest Polska Spétka Gazownictwa z grupy kapitatowej PGNIG,
rozpoczeto dzis dziatalnos¢.

Whprowadzenie programu PPK wigze sie z dodatkowymi obcigzeniami dla pracodawcéw, dlatego warto rozwazyé
wprowadzenie dla nich ulg, np. podatkowych, ocenita prezes Skarbiec TFI Anna Milewska. Zwrdcita tez uwage, ze
wprowadzenie PPK wymaga bardzo duzej i intensywnej akcji edukacyjnej skierowanej do objetych nimi pracownikow.

Jej zdaniem, poziom zycia na emeryturze, bez oszczednos$ci wiasnych, ulegnie drastycznemu obnizeniu. Dzisiaj
bowiem mtodzi ludzie zyjg w otwartym Swiecie i chetnie korzystajg z mozliwosci, na ktére wraz z przejsciem na
emeryture nie bedzie juz ich sta¢. Konieczng, w tej sytuacji, akcje edukacyjng powinien przeprowadzi¢ zaréwno
organizator PPK, a wiec rzad, jak i towarzystwa zarzadzajgce oszczednosciami oraz pracodawcy.

Wedtug niej, PPK odstonito réwniez co$, o czym méwi sie od dawna, a wiec stabos¢ instytucjonalng ZUS. W
konsekwencji moze to dodatkowo prowadzi¢ do negatywnego odbioru nowego programu. "Konieczne jest wiec
uswiadamianie, ze nasze $rodki sg przekazywane do instytuciji, ktére bedg profesjonalnie nimi zarzadzaé. Ze sg
bezpieczne" - wskazata Milewska.

"Dodatkowa skfadka w wysokosci 1,5% jest kosztem pracodawcy i moze doprowadzi¢ do cigcia kosztéw w innej
kategorii, a nie zawsze jest to tatwe, lub wrecz mozliwe. Nie mozemy tez zapominac¢ o cyklu koniunkturalnym i
mozliwym nadejsciu spowolnienia gospodarczego" - zaznaczyta.

Milewska zastanawia sie wiec, czy nie warto zrekompensowa¢ pracodawcom poniesionych kosztéw - wyzszej skiadki,
logistyki dla duzych firm czy zakupu nowego oprogramowania i zatrudnienia pracownikéw do obstugi PPK.

"Dlatego mozna sie zastanowi¢, przynajmniej w pierwszym okresie, nad wprowadzeniem ulg dla przedsiebiorcéw. Na
przyktad ulg podatkowych" - wskazata prezes.

Wedtug Milewskiej, Skarbiec TFI jest na dobrej pozycji w rywalizacji rynkowej o przyszltych emerytow. Wynika to
gtéwnie z faktu, ze skupiajgc sie na obstudze matych i $rednich firm spétka wigczy sie w system z catg moca dopiero
w drugiej fazie dziatalnosci PPK. Dzi$ moze obserwowa¢ rynek, konkurentéw i w spokoju wycigga¢ konstruktywne
whnioski.
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Spotka w okresie styczen-sierpien zarejestrowat 150 nowych ciagnikéw rolniczych, o 42,1% mniej r/r. Udziat Ursusa
w 0golnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdw wynidst w tym okresie 2,7% wobec 4,7% w analogicznym okresie 2018
r.

PKO BP udostepnit klientom korporacyjnym przelewy natychmiastowe SWIFT GPI (Global Payments Innovation),
ktére umozliwiajg przesytanie pieniedzy miedzy bankami w réznych krajach, w czasie niemal rzeczywistym (z
uwzglednieniem réznic w strefach czasowych). Przelew zagraniczny SWIFT GPI jest realizowany w czterech walutach
- PLN, EUR, GBP i USD do ponad 160 bankéw, ktére przystgpity do inicjatywy SWIFT GPI.

Przedmiotem transakcji w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Helio w pierwszym terminie byto
razem 1,1 min akgcji.

Na poczatku lipca Helio i Leszek Wasowicz ogtosili wezwanie na 1,1 min akcji spotki, stanowigcych 22,9% kapitatu i
gtosow na WZ. Cena w wezwaniu zostata w sierpniu podniesiona do 10,5 PLN z 9 PLN za papier.

W wyniku transakcji Helio kupit 166,4 tys. akcji, stanowigcych 3,3% udziatu w glosach na WZ. W wyniku zakupu tych
akcji wzywajgcy wraz ze spotkg (jako strony porozumienia) posiadaja fgcznie 4,0 min sztuk akcji, co stanowi 80,5%
kapitatu zaktadowego spétki. Przyjmowanie zapisdw w pierwszym terminie rozpoczeto sie 19 sierpnia, a zakonczyto
6 wrzesnia.

Duze przedsigbiorstwa zatrudniajgce powyzej 250 oséb ptacg pracownikowi Srednio prawie dwa razy wiecej od mikro
firm, co moze w przysztosci pogtebi¢ deficyt pracowniczy w matych firmach, a jednoczesnie bedzie sprzyja¢
konsolidacji w wielu branzach, ocenia gtéwny ekonomista banku Marcin Mrowiec.

Dodat, ze w sposob naturalny pracownicy bedg przechodzi¢ do wigekszych firm. Wedtug niego, ptace beda rosty,
poniewaz ubywa pracownikéw z przyczyn demograficznych. O ile pod koniec lat 90. rodzito sie w Polsce ok. 700 tys.
dzieci rocznie, to obecnie jest to ok. 400 tys.

Inwestycje w Polsce wcigz sg na niskim poziomie i per capita (warto$¢ nominalna na 1 osobe) Polska plasuje sie na
drugim miejscu od konca w Unii Europejskiej, za nami jest jedynie Grecja.

"Biorgc to wszystko pod uwage, powinni$my zacza¢ sie skupia¢ na odpowiedniej stymulacji inwestycji. Powinnismy,
moze przy wsparciu takich instytucji, jak PARP, zwiekszy¢ swiadomos¢ wsréd matych i Srednich przedsigbiorstw, aby
one wiecej $rodkow inwestowaly np. w automatyke. Warto rozwazyé przyspieszong amortyzacje inwestycji
poprawiajgcych produktywnos$é¢, np. preferencyjnie traktujgc inwestycje w unowoczesnianie parku maszynowego,
automatyzacje, robotyzacje - ale tez poprawe efektywnosci energetycznej. Mozna zastanowié¢ sie nad poluzowaniem
kryteridéw ilosciowych kwalifikujgcych do inwestowania w ramach specjalnych stref ekonomicznych (ktére nie s3 juz
na sztywno 'przywigzane do miejsca'). Kolejny pomyst do rozwazenia to utworzenie funduszu umozliwiajgcego tansze
finansowanie wybranych rodzajéw inwestycji - banki wiedzg, jak to ocenia¢ i w jaki sposéb udziela¢ kredytéw, za$
obnizenie kosztéw poprawitoby dostepnos¢ dla firm" - podsumowat Mrowiec.

Wyniki PGS Software sg lepsze niz w analogicznym okresie zeszlego roku, ale zarzad studzi entuzjazm. Sygnalizuje,
ze w IV kwartale mogg nadal spada¢ przychody, jakie spotka osigga od swojego najwiekszego klienta. -Parkiet

PGE Obroét z Rzeszowa, uruchomita dwa projekty, w ktérych testuje innowacyjne rozwigzania. Pierwszym sg gogle
wykorzystujgce wirtualng rzeczywistosé. Drugim sa elektroniczne diugopisy, umozliwiajgce digitalizacje danych. Jak
poinformowat prezes PGE Obrot Robert Choma, nowe projekty sg odpowiedzia na oczekiwania tzw. klienta
przysziosci.

Stanistaw Bienkowski zamierza ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Stelmetu.

KNF zgodzit sie na zmiany w statucie Banku Millennium zwigzane z potgczeniem z Euro Bankiem.

Sad oddalit zarzuty diuznika ZM Henryk Kania ws. uchwat z 5 wrzesnia.
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