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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Czy byki wréca z wakac;ji? ® TP
Sierpien statl pod znakiem sporej nerwowosci na rynkach akcji. Wszystkie giéwne WIG20 21353 3,2% -6,2%
indeksy na GPW sierpien zakonczyty na minusie. Najgorzej radzity sobie blue-chipy (- WIG30 24410 3,0% -5,4%
6,2%). Liczac od poczatku roku najlepszy pozostaje nadal sWIG80 (blisko +10%). mwIG40 3768,0 1,8% -3,6%
Nastroje krajowych inwestoréw (odczyty INI publikowane przez Sll) w ostatnich kilku swiG8o 11 616,5 0,5% 9,9%
tygodniach wrécity do neutralnych pozioméw po sporym optymizmie, ktéry byt widoczny  wic 56 739,5 2,7% -1,6%
od koncowki czerwca do lipca (kiedy odsetek bykéw wynosit >50%). Obecnie daleko wiG Banki 7028,1 3,6% 5,7%
jestedSmy od ekstremow wskazan (przewaga niedzwiedzi w ostatnim odczycie to wic Bud 19688 0,8% 2,8%
jedynie 4 pkt proc). WIG Chemia 9428,3 1,9% 0,8%
Na pierwszy plan we wrze$niu wysuwaja sie banki centralne. Rynek futures ze 100% WIG Dew 22778 0,7% 19,2%
prawdopodobienstwem wycenia obnizki we wrzesniu (decyzja ECB: 12/09, decyzja WiIG Energia 1917,6 3,6% -20,5%
Fed: 18/09). Inwestorzy liczg takze jednak na inne dziatania stymulujgce gospodarke wiG IT 2501,9 2,0% 25,6%
(szczegdlnie w przypadku strefy euro). W centrum uwagi bedzie nadal konflikt G Media 5061,2 0,9% 12,1%
handlowy USA-Chiny. Coraz goretszym tematem moze stawac sig brexit, do ktérego g paiiwa 68165 2.7% 14,8%
planowo ma dojs¢ z koncem pazdziernika. Na krajowym rynku finiszowac bedzie sezon yg Spoz 3190.2 0.9% 5.7%
wynikow za 2Q'19. Oczekiwany bedzie takze wyrok TSUE dotyczacy kredytow o surowce 26931 37% 21.3%
frankowych, aczkolwiek nie ma pewnosci, ze pojawi sig on juz we wrzesniu — nadal - ;o - - . y——
brak oficjalnej daty jego ogtoszenia. A 10393 0% T
Warto zwréci¢ uwage, ze WIG handlowany jest obecnie ponizej zamknigcia 22018 roku  cacag 54805 0,6% 15.8%
(-2% YTD). Przy takich poziomach na koniec roku bytby to drugi z rzedu rok z ujemng g« 397941 1,3% 1.7%
stopg zwrotu (w 2018 roku: -10%). W historii naszego rynku tylko raz mieliSmy do S&P500 29265 0.1% 16.7%
czynienia z takg sytuacjg (w latach 2000-01). - - 403; 9 0'2% 13'2%
Krzysztof Pado  nasdaq comp 7962,9 0,1% 20,0%
. L, Bovespa 101 134,6 0,6% 15,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 206342 0.3% 3.1%
= Comarch: wyniki za 2Q'19 zgodne z konsensusem; S&PIASX 200 65759 -0.4% 16,5%
= Famur: EBITDA w 2Q'19 10% powyzej konsensusu; g LR e 18.8%
’ - ° powyze ’ Miedz 5726,5 0,6% -4,0%
= Torpol: Szacunkowe wyniki 2Q’19 lepsze r/r [komentarz BDM]; Ropa WTI 551 2.8% 14,7%
= Nowa Gala: Stabe wyniki 2Q'19 — duza strata netto [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,38 -0.3% 2,1%
. S . L 0. USD/PLN 3,99 0,3% 6,4%
= Compli2/Wasko/STP/Milkiland/Pozbud: wyniki za 2Q’19;
i ; CHF/PLN 4,02 0,0% 5,6%
= PKP Cargo: Dalszy spadek przewozdw z lipcu — dane UTK [komentarz gyrusp 1.10 -0,6% 41%
BDM]; USDIJPY 106,3 -0,3% -3,1%
= Alior/PKN Orlen: sad zatwierdzit propozycje uktadowe Ruchu; —
= CD Projekt: przychody ze sprzedazy ustug, ktére podwyzszyty wyniki w Wartosé Zmiana
2Q’19, to zdarzenie jednorazowe- CFO Ty — Slo7d 30 147%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Kurs zamkniecia 2134 67 3,24%
= CCC: rezerwa na podatek 21 min PLN obnizy wyniki 1H’19; T il 2000 & LA
= BSC Druk . Stk I . t ¢ d f t Sk Kurs max. 2136 60 2,89%
I’_U arnia: .spo a planuje utrzymac awucyirowe tempo zwyZzKi g 18 953 1049 5.86%
sprzedazy w 2019; Otwarte pozycje 53346 2016 -3,64%
= Stelmet: w zwigzku z niepewnoscig zwigzang z brexitem spdtka .
koncentruje dziatania na rynkach EU kontynentalnej; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Elektrobudowa: spoétka nie uzgodnita z bankami i ubezpieczycielami .. ;0,65 206085 213679 213525 3206 868
dtugoterminowej struktury finansowania; WIG30 237296 237296 2441,38 244097 30% 895
MWIG40 370387 1158584 11647,65 376800 1,8% 52

SWIG80 11 618,33 3703,35 3771,72 11616,48 0,6% 15

WYKRES DNIA WIG-PL 5748841 5748841 5793217 5793217 27% 939
wIG 5535811 5535811 5676557 5673953 27% 940

PMI dla chinskiego przemystu wraca powyzej bariery 50 pkt. przy

. . . e WIG20
oczekiwaniach 49,9 pkt (49,9 pkt miesigc wczesniej). . & - —
Alior 40,40 5274 4,0% -24,0%
PMI dla przemystu Chin ) ccc 123,30 5076 1,1% -36,2%
e e 4 CD Projekt 253,00 24318 1,9% 73,8%
| | I Cyfrowy P. 29,10 18 611 1,4% 29,0%
[ Dino 153,80 15079 3,2% 60,5%
I JSwW 29,72 3489 2,9% -55,8%
[ KGHM 78,32 15 664 3,7% -11,9%
I Lotos 86,12 15921 6,3% 2,7%
[ LPP 7 430,00 13764 3,3% -5,4%
/\_\ . MBANK 322,60 13658 1,4% -24,0%
/ Orange 6,38 8366 2,3% 33,1%
Pekao 97,34 25 549 4,0% -10,7%
\/ PGE 7,71 14 408 3,4% -22,9%
- PGNIG 4,74 27 389 2,7% -31,4%
| PKN Orlen 90,64 38 768 1,8% -16,2%
L PKOBP 39,15 48 938 4,4% -0,8%
Play 34,36 8732 1,0% 65,2%
PZU 37,39 32287 3,2% -14,8%
Santander Polska 305,00 31137 5,0% -14,9%
. Tauron 1,50 2622 3,0% -31,7%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 405,00 926 2,7%  66,0% GTC 9,30 4516 0,1% =
Amica 110,80 862 0,7% -3,5% Handlowy 50,40 6 585 2,4%
Amrest 41,20 9 046 3,5% 3,0% ING BSK 188,00 24459 -0,8% 4,4%
Asseco PL 55,95 4644 25%  21,3% Inter Cars 199,50 2827 0,3% -4,5%
Azoty 37,90 3760 18%  21,6% Kernel 45,20 3704 1,5% -7,7%
Benefit Sys. 660,00 1887 22% -21,8% Kety 305,00 2919 2,3% -7,3%
Bogdanka 38,55 1311 56% -24,9% Kruk 166,00 3142 0,6% 5,9%
Boryszew 4,00 960 -4,1% -14,9% LC Corp 2,35 1052 0,0% -4,1%
Budimex 131,00 3344 0,5% 15,3% Livechat 36,50 940 -0,3%  44,0%
Cl Games 0,97 157 5,4% 18,3% Mabion 79,50 1001 0,6% -8,2%
Ciech 36,00 1897 3,3% -18,7% Millennium 6,67 8085 4,1%  -24,9%
Comarch 179,00 1456 2,6% 17,8% Orbis 97,80 4506 2,1% 8,4%
Echo 4,50 1855 0,8% 383% PKPCargo 27,70 1241 18% -36,9%
Enea 8,68 3830 6,8% -12,4% PlayWay 178,80 1180 0,3% 32,4%
Energa 6,62 2739 42%  -25,8% Polimex 2,33 551 0,4% -17,1%
Eurocash 20,54 2858 2,9%  16,7% Stalprodukt 205,00 1144 1,0% -359%
Famur 35S 2155 33% -30,6% Trakcja 191 98 2,1% -51,5%
Forte 25,00 598 0,0% 9,9% VRG 4,32 1013 0,3% 6,9% = ) [ 3 ey i W Ay
Getin 093 176  03%  36,6% Wawel 650,00 975  06% -221% _ o — = —
GPW 39,30 1649 0,0% 7,2% WP.PL 61,00 1769 0,7% 155%  Zradto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Comarch W 2Q’19 spotka miata 49,5 min PLN EBITDA przy 327,8 min PLN przychodéw wobec konsensusu na poziomie
odpowiednio 49,4 min PLN EBITDA i 340,8 min PLN przychodow.
Famur W 2Q’19 spotka miata 157,2 min PLN EBITDA przy 520,7 min PLN sprzedazy wobec konsensusu na poziomie
odpowiednio 143,5 min PLN EBITDA (+10% vs oczek.) i 588,3 min PLN przychodéw (-12% vs oczek.).
Torpol Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19
Torpol — szacunkowe wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody 3352 400,8 19,6% 547,1 664,8 21,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 13,3 18,8 40,8% 20,0 31,8 59,0%
Zysk (strata) netto -1,8 6,2 - -5,9 10,1 -
Marza brutto ze sprzedazy  4,0% 4,7% 3,7% 4,8%
Marza zysku netto -0,5% 1,5% -1,1% 1,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spdtka
BDM: Wyniki 2Q’19 lepsze r/r, wzrost sprzedazy o 20% r/r, marza brutto ze sprzedazy 4,7% (vs 4,0% rok temu).
Petne wyniki zostang opublikowane 6 wrzesnia.
Nowa Gala Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19
Nowa Gala — wyniki 2Q’19 [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 38,6 41,5 41,6 34,8 37,0 38,3 44,1 30,9 39,3 36,9
kraj 31,7 33,7 342 27,2 29,5 29,2 34,8 24,6 30,8 28,3
eksport 7,0 7,9 7,4 7,7 7,4 9,1 9,3 6,3 8,6 8,6
Zysk brutto ze sprzeday 87 139 122 54 | 88 80 7,7 39 | 89 81
kraj 11,7 105 10,5 6,5 8,8 8,2 8,1 5,6 56 6,0
eksport 2,1 2,2 2,0 2,8 2,1 2,2 2,1 16 2,4 18
korekty 51 11 02 38 | 20 23 25 33 | 10 04
Koszty SG&A -9,8 -10,1 -10,9 -9,6 -11,2 -11,3 -10,2 -10,6 -9,7 -11,7
Wynik na sprzedazy -1,1 3,8 1,4 -4,2 -2,4 -3,2 -2,5 -6,7 -0,8 -3,5
EBITDA 2,2 6,6 4,5 -1,5 0,9 -0,1 -1,0 -2,6 3,0 0,2
EBIT -1,1 872 1,2 -5,0 -2,6 -3,7 -4,4 -6,4 -0,9 -3,5
Zysk (strata) brutto -1,6 2,6 0,7 -5,4 -3,1 -4,3 -4,8 -6,7 -1,4 -4,0
Zysk (strata) netto -1,5 1,8 0,2 -5,9 -3,2 -4,5 -5,1 -8,3 -1,2 -4,8
Marza zysku brutto ze sprzedazy 22,5% 33,4% 29,5% 15,6% | 23,8% 21,0% 17,4% 12,7% | 22,7%  22,0%
Marza EBITDA 56% 158% 10,7% -4,2% 2,3% -0,4% -2,2% -8,4% 7,6% 0,6%
Marza EBIT -4,2% 6,2% 1,7% -15,6% | -8,4% -11,3% -11,0% -21,7% | -3,5% -10,8%
Marza zysku netto 38% 43% 06% -169% | 87% -11,8% -11,5% -26,9% | -3,0% -13,0%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Stabe wyniki 2Q’19 — spadek sprzedazy oraz duza strata netto.

e Sprzedaz w Polsce spadta 0 3% r/r w 2Q'19, eksport nizszy o 5% r/r.

e Marza brutto ze sprzedazy nieco wyzsza r/r, nieco nizsza q/q/

o Nieznacznie wyzsze r/r koszty SG&A (w 1Q’19 byt spadek r/r).

e Strata netto na poziomie blisko 5 min PLN.

e Obcigzenie wyniku w zwigzku z niepetnym wykorzystaniem mocy produkcyjnych wyniosto w 1H19 -7,4
min PLN (vs -4,2 min PLN rok temu).

e CF operacyjny po 1H19: +6,8 min PLN (vs -7,7 min PLN rok temu).

e CAPEX 2,7 min PLN w 1H’19.

e Dfug netto 31,4 min PLN. Spétka ztamata kowenanty bankowe. Zarzad stoi na stanowisku, ze ,wszystkie
kredyty, ktére powinny zostac odnowione w ciggu najblizszych 12 m-cy, podobnie jak we wczesniejszych
okresach zostang odnowione, przy czym nie wyklucza sie zmiany banku finansujgcego oraz zmniejszenia
kwoty finansowania”

Comp W 1H'19 Comp odnotowat 2,57 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 54,06 min PLN zysku rok

wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 19,19 min PLN wobec 26,86 min PLN zysku rok wczes$niej. Wynik EBITDA
wynioést 37,18 min PLN wobec 39,88 min PLN rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siggnety
269,61 min PLN wobec 278,26 min PLN rok wczesniej.

12 Development W 1H’19 i2 Development odnotowato 1,85 min PLN skonsolidowane;j straty netto wobec 2,18 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 16,71 min PLN wobec 2,6 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 19,89 min PLN wobec 61,24 min PLN rok wcze$niej.
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W 2Q'19 Wasko odnotowato 2,52 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 9 tys. PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 3,12 min PLN wobec 0,69 min PLN straty rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 93,15 min PLN wobec 63,95 min PLN rok wczesnie;j.

W 1H19 Stalprodukt odnotowat 89,3 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 169,98 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 132,44 min PLN wobec 193,08 min PLN zysku rok wcze$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siggnety 1 949,75 min PLN wobec 1 970,28 min PLN rok wczes$niej.

W 1H19 Milkiland odnotowat 7,26 min EUR skonsolidowanej straty netto wobec 2,49 min euro straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 9,11 min euro wobec 1,74 min euro straty rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 65,88 min euro wobec 66,15 min euro rok wczesnie;j.

W 1H19 Pozbud T&R odnotowat 7,21 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 4,49 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 11,96 min PLN wobec 7,61 min PLN zysku rok wczesniej. Wynik EBITDA
wyniost 15,13 min PLN wobec 10,19 min PLN rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety
88,57 min PLN wobec 58,67 min PLN rok wczesniej.

UTK opublikowat dane przewozéw kolejowych za lipiec 2019.

BDM: W przypadku PKP Cargo praca przewozowa oraz masa przewozonych towaréw spadty o 12% r/r. Spadki
sg nadal kilkunastoprocentowe, podobnie jak w czerwcu i maju (oraz w kwietniu w przypadku pracy). Wzgledem
czerwca spotka nieznacznie zwiekszyta udziaty rynkowe pod wzgledem pracy, natomiast zmniejszyta pod
wzgledem masy. Wzgledem ubiegtego roku udziaty w obu kategoriach sq wyraznie nizsze.

Praca przewozowa PKP Cargo na rynku polskim [min tkm] Przewieziona masa PKP Cargo na rynku polskim [min tkm]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, UTK Zrédto: DM BDM S.A., spétka, UTK
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Ruch poinformowat w pigtek, ze Sad Okregowy wydat prawomocne postanowienie zatwierdzajgce uktady
Ruchu-u z wierzycielami. Sad zatwierdzit propozycje umorzenia 85 % wierzytelnosci w stosunku do wydawcow
bedacych wierzycielami, w stosunku do ktorych zadtuzenie spotki wynosito co najmniej 1 min PLN na dzien
otwarcia tego postepowania oraz umorzenie 50 % wierzytelnosci mniejszych wierzycieli, wobec ktérych spotka
miata zadluzenie w wysokosci powyzej 100 tys. PLN na dzien otwarcia tego postepowania.

Droga do przejecia 100 % akcji Ruchu-u przez PKN Orlen jest otwarta. Widzimy w tym projekcie duzy potencjat
— CEO PKN Daniel Obajtek.

W kwietniu Alior Bank, PKN Orlen i PZU zawarly porozumienie w sprawie warunkéw transakcji dotyczacej
przejecia spotki Ruch. Porozumienie zaktadato, ze bank przejmie 100 % akcji Ruchu, a nastepnie sprzeda je
PKN Orlen. Alior Bank zamierzat przejg¢ akcje w sposob uzgodniony z PKN Orlen, przy czym do przejecia
miato doj$¢ po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu w ramach przyspieszonych postepowan uktadowych.

Alior Bank liczy, ze po zatwierdzeniu przez sgd uktadéw Ruchu z wierzycielami, do przejecia kolportera przez
inwestora strategicznego dojdzie jeszcze w 2019 roku — CEO Alior Krzysztof Bachta

BSC Drukarnia Opakowan, ktérej przychody w pierwszym pétroczu wzrosty o 22 %, w catym 2019 roku planuje
utrzymaé dwucyfrowe tempo zwyzki sprzedazy. "Osiggniete rezultaty sg zgodne z naszymi oczekiwaniami.
Wyniki w analizowanym okresie byly ksztattowane przez rosngcy popyt na opakowania oraz korzystny miks
produktowy. Cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w catym 2019 roku przy atrakcyjnej
rentownosci wydaje sie by¢ niezagrozony" — wiceprezes Andrzej Baranowski.

Stelmet zapowiada, ze bedzie w stanie zwieksza¢ w przysztosci obroty na rynku brytyjskim- wiceprezes Andrzej
Trybus. "JesteSmy przekonani, ze - czy bedzie Brexit czy nie i jaki bedzie - bedziemy w stanie zwigkszaé obroty
na rynku brytyjskim". Zauwazyt takze, ze spowolnienie w gospodarce Niemiec nie powinno sie przetozy¢
negatywnie na sprzedaz Stelmetu na tym rynku. W jego ocenie, asortyment spotki jest stosunkowo odporny na
koniunkture.

Grupa Stelmet przewiduje zwyzke przychodéw w roku obrotowym 2018/2019 — CFO Piotr Leszkowicz.
"Przychody powinny by¢ lepsze, gdyz narastajgco patrzac, nie spodziewamy sie negatywnego odwrdcenia,
zwlaszcza przy ostatnim ostabieniu jeszcze ziotéwki. Spodziewamy sie lepszych przychodéw" —

Zarzad podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze spodziewa sig w catym roku obrotowym 2018/2019 okoto 5 %
zwyzki cen surowca drzewnego, po wzroscie o 4 % po trzech kwartatach.

W zwigzku ze niepewnoscig zwigzang z brexitem grupa Stelmet koncentruje dziatania sprzedazowe na rynkach
Europy kontynentalnej.

Stelmet podtrzymat planowane na ten rok obrotowy naktady inwestycyjne na poziomie 29,4 min PLN. Po trzech
kwartatach wydatki te siegnety 17,6 min PLN i trafity gtéwnie na odtworzenie majgtku oraz wdrozenie systemu
SAP w spétce Grange Fencing.

Zarzad Stelmetu ocenia, ze warto$¢ wskaznika dtug netto/EBITDA, wynoszaca 2,8x na koniec czerwca 2019 r.
(koniec Il kw. r.obr. 2018/2019) byta bezpieczna dla spdiki, ponadto bedzie spadaé- CFO Piotr Leszkowicz.
"Kowenant mamy na poziomie 4,5x. Spdtka charakteryzuje sie bardzo duzg sezonowos$cig. Maksimum
finansowania obrotowego przypada na marzec-kwiecien, wtedy spétka jest najbardziej zadtuzona. Teraz cykl
sie¢ zmniejsza i ten wskaznik bedzie spadat. Podsumowujgc, uwazam ze wspotczynnik jest bezpieczny,
szczegolnie w kontekscie duzych inwestyciji dokonanych przez spétke”.

Sprzedaz gier z serii "Wiedzmin" CD Projektu przekroczyta 40 min sztuk — wiceprezes Piotr Nielubowicz.

Uruchomienie aplikacji GOG Galaxy 2.0 to kwestia miesiecy- CEO Adam Kicinski. GOG Galaxy 2.0 ma
umozliwi¢ graczom potgczenie w jedng biblioteke wszystkich posiadanych gier, osiagnie¢ oraz komunikacje ze
znajomymi, niezaleznie od platform, na ktérych graja.

CD Projekt z optymizmem patrzy na mozliwos$¢ skorzystania z ulgi podatkowej IPBOX w tym roku - wiceprezes
Piotr Nielubowicz. Tzw. IPBOX to ulga podatkowa dla podmiotéw, ktdre uzyskujg przychody z komercjalizac;ji
wiasnosci intelektualnej. Regulacja ta, ktéra weszta w zycie z poczatkiem tego roku, pozwala na obnizenie
podatku dochodowego do 5 %.

Nad gra "Cyberpunk 2077" pracuje obecnie okoto 450 oséb - prezes Adam Kicinski. W maju spoétka informowata,
ze nad gra pracuje ok. 400 pracownikéw. Kicinski dodat, ze trzy zespoty - w Warszawie, Krakowie i Wroctawiu
- pracujg nad trzema elementami "Cyberpunka 2077". Prezes podat réwniez, ze nad gra "Gwint" pracuje 80-
100. Pozostali pracownicy zajmujg sie tworzeniem gry na rynek mobilny w ramach spétki Spokko.

Przychody CD Projektu ze sprzedazy ustug, ktére podwyzszyty wyniki w 2Q’19, to zdarzenie jednorazowe, ktére
nie bedzie powtorzone w tej skali w kolejnych okresach - wiceprezes Piotr Nielubowicz. Przychody ze sprzedazy
ustug spotki w drugim kwartale wyniosty 31,7 min PLN wobec 20 tys. PLN przed rokiem - w ramach realizowanej
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kampanii promocyjnej gry "Cyberpunk 2077" spotka nawigzata Scistg wspotprace z wybranymi partnerami
wydawniczymi wigzgca sie m.in. z partycypacjg w kosztach prowadzonej kampanii marketingowej gry.

Nowa gra spotki 11 bit studios, "Children of Morta", ma ponad 200 tys. wpiséw na liscie graczy oczekujacych
na zakup (wishlist). Gra w wersji na komputery PC zadebiutuje 3 wrzesnia, a na 15 pazdziernika ustalono date
premiery na konsolach Xbox One, PS4 i Nintendo Switch.

Przychody gry "Fishing Clash", ktérej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w sierpniu ok. 3 min USD
- Sensor Tower. Wedtug szacunkéw gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepéw Google i Apple tgcznie ok.
1,2 min razy.

Jak podata spotka w raporcie 1H'19, w 2Q’19 przychody gry "Fishing Clash" wyniosty 43,1 min PLN, a w lipcu
siegnety 16,7 min PLN. Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games, "Wild Hunt", w sierpniu
przyniosta w obu sklepach na urzgdzeniach mobilnych ok. 90 tys. USD przychodéw i zostata pobrana 320 tys.
razy. Gra "Let's Fish" wypracowata 16 tys. USD przychoddw i byta pobrana przez graczy 100 tys. razy.

Bloober Team liczy na szybki zwrot kosztéw produkcji i marketingu gry "Blair Witch"."Mysle, ze pierwszy tydzien
sprzedazy da nam petng swiadomos¢ na temat trendu. Liczymy jednak na bardzo szybki zwrot poniesionych
kosztéw produkcji i marketingu. Wierzymy, ze zaplanowane dziatania sprzedazowe bedg dla nas podstawg do
catkowicie nowych pozioméw przychodowych. Mysle, ze juz wkrétce podzielimy sie z naszymi akcjonariuszami
dobrymi informacjami o przychodach(...)" - prezes Piotr Babieno.

Z komunikatu wynika, ze po trzech dobach gra znajduje si¢ w TOP 25 najchetniej kupowanych Swiatowych
bestselleréow. Srednia ocen gry zebrana od magazyndw branzowych plasuje sie na poziomie 74 proc., a "Blair
Witch" otrzymat blisko 900 recenzji na portalu Steam, ktérych srednia wynosi 68%.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 26/08-02/09.2019

Link

Kraj
T-Bull — pierwsza gra spotki dedykowana urzadzeniom PC w modelu ,premium”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422904
Ten Square Games — spétka w 2Q’19 wypracowata 13,1 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422908
Cl Games — spotka w 1H’19 miata -8,1 min straty netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,423077
PlayWay - zawigzanie sp6tki GameHunters. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,423076
CD Projekt — spétka w 2Q’19 miata 33,9 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,423072
11 bit - spdtka w 2Q’19 miata 2,0 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422880
Ultimate Games — data premiery gry ,,Car Mechanic Simulator 2015” na NS 27.09.2019. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,423224
Ten Sqaure Games- przychody w sierpniu z ,Fishing Clash” wyniosty ok. 3 min USD (szacunki) https://tinyurl.com/y3ey669u
CD Projekt- ,Cyberpunk 2077” nowy gameplay. https://tinyurl.com/yxlu7mvm
11 bit - Frostpunk The Rifts trafito na rynek. https://tinyurl.com/y4ror586
Zagranica
Koch Media mysli o kolejnych umowach z Epic Games Store. https://tinyurl.com/y3mvtl4n
Tokyo Game Show 2019 ma by¢ najwiekszy w historii (1368 gier na imprezie). https://tinyurl.com/y63wvrr7
Ubisoft atakuje Steam ,Obecny model biznesowy jest nierealistyczny”. https://tinyurl.com/yy9nyxhz
Microsoft zadowolony ze swoich nowych, wewnetrznych zespotéw. https://tinyurl.com/yxsc6wk3

Zrédto: BDM, PAP, Bankier.pl, PPE.pl, Stoog.com”

Gérnictwo Domagajacy sie 12-procentowej podwyzki ptac zwigzkowcy z PGG postulujg, by minister energii objat

nadzorem rozmowy ptacowe w spétce. W liscie do ministra Krzysztofa Tchorzewskiego ocenili, ze sytuacja w
PGG "staje sie coraz bardziej napieta i moze sie wymknaé spod kontroli".
Poprzednie porozumienie ptacowe w PGG, dotyczace lat 2018-2019, podpisano 23 kwietnia ub. roku. Ustalono
wowczas, ze w 2018 r. Grupa przeznacza na podwyzki wynagrodzen 280 min PLN, a w 2019 r. ich koszt
przekroczy 300 min PLN, co oznaczato ponad 7-procentowy wzrost ptac. Pierwotnie zwigzkowcy domagali sie
10-procentowych podwyzek, co oznaczatoby roczny koszt powyzej 400 min PLN. W zesziorocznym
porozumieniu ustalono tez zasady wyptaty tzw. 14. pensji, uzalezniajgc czg$¢ tego sSwiadczenia od stopnia
wykonywania planéw wydobywczych przez kopalnie.

Przemyst Komisja Europejska poinformowata w pigtek, ze zatwierdzita plany polskich wtadz rekompensowania
energochtonnym przedsigbiorstwom wyzszych cen energii elektrycznej. Bruksela uznata, ze nie tamig one
zasad pomocy panstwa. Program ma objgc¢ lata 2019-20, a jego budzet wynosi 1,78 mid PLN.

Energetyka Nabér wnioskéw do programu "M¢j Prad" rozpoczat sie 30 sierpnia- NFOSIGW Na rozwéj fotowoltaiki

(OZE) prosumenckiej przeznaczono 1 mld PLN. Nabor wnioskow odbywa sie w trybie konkursowym, poczgwszy od
30 sierpnia do 20 grudnia br. lub do wyczerpania alokacji Srodkéw.

Wedtug wczesniejszych informacji programem "Md6j prad" zostang objete instalacje o mocy od 2 do 10 kW.
Maksymalne wsparcie na gospodarstwo domowe to 5 tys. PLN, ale nie wigcej niz 50 % kosztéw budowy
instalacji.
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Ministerstwo Energii liczy, ze program doptat do prosumenckich instalacji fotowoltaicznych spowoduje
powstanie okoto 1.200 MW mocy zainstalowanej - minister energii Krzysztof Tchérzewski.

Mennica Polska nie zdecydowata jeszcze, czy dokupi, czy sprzeda udziaty w biurowcu Mennica Legacy Tower.
W obu scenariuszach zarzad spotki chciatby utrzymac jej zdolnos¢ dywidendowg - prezes Grzegorz
Zambrzycki. "Zadne decyzje, ani dotyczace zakupu ani sprzedazy naszych udziatéw w biurowcu Mennica
Legacy Tower, nie zostaly jeszcze podjete. Niemniej, zarzad Mennicy bedzie starat sie tak konstruowa¢ model
biznesowy, aby zachowaé¢ zdolnos¢ dywidendowg spotki" - powiedziat prezes. Obecnie potencjalny inwestor
prowadzi due diligence biurowca. We wrzes$niu moze ztozy¢ wigzacg oferte lub wycofaé sie z procesu.

Poza biurowcem Mennica Polska aktualnie prowadzi dwa projekty deweloperskie: "Mennica Residence II",
gdzie tgcznie w realizacji jest obecnie 341 lokali oraz projekt "Bulwary Praskie" - 142 lokale. Przekazanie praw
do uzytkowania obu budynkéw ma nastgpi¢ w 1Q20, a na przetomie marca, kwietnia te budynki bedag
zasiedlane.

W ocenie prezesa w segmencie menniczym grupa odnotuje wzrost przychoddéw i zyskéw w 2019 roku, ale tylko
po wytgczeniu zdarzen jednorazowych, do ktorych zaliczyt produkcje medali tajskich. "W tej chwili w obszarze
naszych zainteresowan jest kilka postepowan, m.in. w Ameryce Potudniowe;j. Ich realizacja moze nastgpi¢ w
2020 roku. Dotyczy to m.in. Argentyny, gdzie w niedlugim czasie spodziewane jest rozstrzygnigcie przetargu
na monety kolekcjonerskie. Czekamy tez na postepowania przetargowe m.in. w Nepalu, w Kolumbii, na
Biatorusi" — CEO

Mennica odnotowuje w 2019 roku wzrost zainteresowania ztotem. "Ztoto, po latach stagnacji na poziomie 1.200-
1.300 USD/uncje, wzrosto do okofo 1.500 USD/uncje. To najwyzszy poziom od 2013 roku. Ten rok jest dla ztota
bardzo dobry pod wzgledem obrotéw i zyskéw. W ciggu ostatnich pieciu lat nasz roczny obrét na ztocie
oscylowat w zakresie 100-120 min PLN, ale widzimy wzrastajgce zainteresowanie klientéw inwestycjg w ten
kruszec. Popyt na sztabki i tzw. monety bulionowe od Mennicy przez pierwsze szes¢ miesiecy br. byt znacznie
wyzszy niz w analogicznym okresie 2018 roku" — CEO

W segmencie ptatnosci elektronicznych prezes spodziewa sig, ze catoroczna EBITDA bedzie zblizona do
osiggnietych 18,4 min PLN w 2018 roku.

Elektrobudowa nie uzgodnita z bankami i ubezpieczycielami diugoterminowej struktury finansowania w
ustalonym na poczatku sierpnia terminie. Grupa liczy na wydtuzenie terminu na realizacje tego zobowigzania
do 17 wrzesnia.

W maju Elektrobudowa zawarta z instytucjami finansujgcymi umowe w sprawie finansowania jej dziatalnosci.
Porozumienie miato zapewni¢ grupie m.in. utrzymanie przez instytucje finansujace do 31 lipca
dotychczasowego poziomu finansowania, wykorzystywanego przez spétke gtéwnie do gwarancji bankowych
przy realizacji inwestycji. Na poczatku sierpnia umowa ta zostata przedtuzona do 17 wrze$nia, a Elektrobudowa
zobowigzata sie, ze do 30 sierpnia uzgodni z bankami oraz ubezpieczycielami dtugoterminowg strukture
finansowania, obejmujacy dtug i dokapitalizowanie.

Polska, Ukraina i Stany Zjednoczone podpisaty porozumienie o wspoétpracy na rzecz wzmocnienia regionalnego
bezpieczenstwa dostaw gazu ziemnego, ktérego celem jest wsparcie Ukrainy w uniezaleznieniu si¢ od dostaw
gazu z Rosji.

Dzieki budowie interkonektora gazowego, Polska bedzie mogta dostarczaé na Ukraine 6 mld m3 gazu ziemnego
rocznie- Piotr Naimski. "W 2021 bedziemy mogli dostarcza¢ na Ukraine 6 mid m3 rocznie. Jest to
uwarunkowane tym, by po stronie ukrainskiej inwestycja zostata zrealizowana”. Dodat, ze po polskiej stronie
potaczenie jest gotowe, podczas gdy po ukrainskiej stronie brakuje 110 km gazociggu. Dodatkowo w tym czasie
zakonczy sie rozbudowa terminalu LNG w Swinoujéciu. Obecnie Polska moze przesytaé na Ukraine ok 1,5 mid
m3 gazu rocznie.

GWI GmbH, spétka zalezna Erbudu, sprzedata inwestycje deweloperska Dom spokojnej starosci w Duren w
Niemczech za 114,4 min PLN. Erbud posiada 97,86 % udziatébw w GWI GmbH.

CCC zdecydowato o utworzeniu rezerwy w zwigzku z nieostateczng decyzjg organu podatkowego w wysokosci
21 min PLN, co spowoduje obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto o 17,1 min PLN.

Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w sierpniu o 242 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca.

ZM Henryk Kania, w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, ztozyly zaktualizowane propozycje
uktadowe, zastepujace propozycje uktadowe zatwierdzone przez zarzad 4 czerwca 2019 r.. ZMHK Zziozyty
nadzorcy sgdowemu propozycje restrukturyzacji w formie projektu planu restrukturyzacyjnego stanowigcego
podstawe dla nadzorcy do sporzadzenia i ztozenia sedziemu-komisarzowi planu restrukturyzacyjnego. Plan
restrukturyzacyjny zostanie opublikowany po jego ztozeniu sedziemu-komisarzowi.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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