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Redaktor wydania: Krzysztof Pado 

KOMENTARZ PORANNY 

Łagodniejsze komunikaty po weekendzie 

Szansę na głębsze odbicie wyprzedanego rynku w miniony piątek 
przekreśliły informację o nałożeniu ceł odwetowych przez Chiny na 
amerykański import, co rozsierdziło prezydenta Trumpa. Ostatni tydzień 
sierpnia rozpoczynaliśmy więc w Europie od sporych minusów. W czasie 
dnia ton piątkowych komunikatów złagodniał, a D. Trump… tryskał już 
optymizmem mówiąc, że perspektywy zawarcia porozumienia „nigdy nie 
były lepsze niż teraz”. Tym samym S&P500 kończył dzień ponad 1% 
wzrostem na dziennych maksimach. Wcześniej w Europie część strat udało 
się odrobić, a WIG20 zakończył sesję w okolicach 2100 pkt (-0,25%). Obroty 
(432 mln PLN) jak i ilość informacji ze spółek nie przyprawiły o „zawrót 
głowy”, co w ostatnich miesiącach stało się charakterystyczne dla 
poniedziałków. Zmierzamy do końca miesiąca, który dotychczas przyniósł 
inwestorom blisko 8% strat (WIG20) i oczywiście jest najgorszy w roku pod 
tym względem. Technicznie gł. indeks znajduje się blisko lokalnych minimów 
z sierpnia (2055 pkt). W ich okolicy przebywa już MSCI EM, co z pewnością 
nie pomaga. Z drugiej strony wyprzedanie krajowego rynku jest tak duże, jak 
podczas majowego dołka, a ostatnie minimum zostało już ukształtowane na 
byczej dywergencji RSI. To podnosi rangę tego miejsca.  

Krystian Brymora 
 

Notowania: poniedziałek, 26 sierpnia 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 098,4 -0,3% -7,8% 

WIG30 2 400,3 -0,2% -7,0% 

mWIG40 3 737,0 -0,4% -4,4% 

sWIG80 11 550,7 -0,3% 9,3% 

WIG  55 909,1 -0,2% -3,1% 

WIG Banki 7 091,9 -0,2% -4,9% 

WIG Bud 1 980,0 -0,5% 3,4% 

WIG Chemia 9 341,5 0,2% -0,1% 

WIG Dew 2 257,0 -0,6% 18,1% 

WIG Energia 1 840,3 -1,4% -23,7% 

WIG IT 2 467,9 -0,8% 23,9% 

WIG Media 5 054,0 0,1% 12,0% 

WIG Paliwa 6 681,5 -0,1% -16,5% 

WIG Spoż 3 152,3 -0,1% -6,8% 

WIG Surowce 2 549,5 -2,4% -25,5% 

WIG Telco 813,9 1,0% 31,3% 

DAX 11 658,0 0,4% 10,4% 

CAC40 5 351,0 0,5% 13,1% 

BUX 39 661,5 0,4% 1,3% 

S&P500 2 878,4 1,1% 14,8% 

DJIA 25 898,8 1,1% 11,0% 

Nasdaq Comp 7 853,7 1,3% 18,4% 

Bovespa 96 429,6 -1,3% 9,7% 

Nikkei225 20 473,7 1,0% 2,3% 

S&P/ASX 200 6 470,1 0,5% 14,6% 

Złoto 1 529,2 0,1% 19,3% 

Miedź 5 683,0 -0,9% -4,7% 

Ropa WTI 53,6 -1,0% 11,7% 

EUR/PLN 4,36 -0,3% 1,6% 

USD/PLN 3,92 0,0% 4,8% 

CHF/PLN 4,01 -0,6% 5,1% 

EUR/USD 1,11 -0,3% -3,0% 

USD/JPY 106,1 0,7% -3,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 082   -38 -1,79% 

Kurs zamknięcia 2 095   -11 -0,52% 

Kurs min. 2 076   -3 -0,14% 

Kurs max. 2 111   -17 -0,80% 

Wolumen obrotu 14 671   -77 -0,52% 

Otwarte pozycje 58 305   1 837 3,25% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 092,33 2 077,82 2 109,42 2 098,41 -0,3% 432 

WIG30 2 379,88 2 377,91 2 412,21 2 400,31 -0,2% 449 

MWIG40 3 723,38 11 515,49 11 560,09 3 737,04 -0,4% 41 

SWIG80 11 546,09 3 721,14 3 753,72 11 550,68 -0,3% 7 

WIG-PL 56 918,25 56 918,25 57 273,19 57 081,47 -0,3% 483 

WIG 55 526,02 55 496,48 56 133,11 55 909,06 -0,3% 485 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 41,18 5 376 -1,2% -22,5% 

CCC 128,00 5 270 -1,5% -33,8% 

CD Projekt 241,10 23 175 0,3% 65,6% 

Cyfrowy P. 28,08 17 958 0,8% 24,5% 

Dino 149,90 14 696 1,9% 56,4% 

JSW 29,38 3 450 -7,8% -56,3% 

KGHM 73,76 14 752 -2,5% -17,0% 

Lotos 80,68 14 916 0,5% -8,8% 

LPP 7 130,00 13 208 -0,7% -9,2% 

mBANK 328,20 13 895 0,8% -22,6% 

Orange 5,98 7 848 0,1% 24,8% 

Pekao 96,46 25 318 -1,1% -11,5% 

PGE 7,35 13 746 -1,7% -26,5% 

PGNIG 4,65 26 892 -0,9% -32,6% 

PKN Orlen 89,86 38 434 0,0% -16,9% 

PKOBP 39,25 49 063 -0,7% -0,6% 

Play 30,76 7 817 2,7% 47,9% 

PZU 37,80 32 641 0,8% -13,9% 

Santander Polska 309,20 31 566 0,8% -13,7% 

Tauron 1,45 2 536 -1,3% -33,9% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 PKN/Lotos: Spółki oraz Skarb Państwa podpisały porozumienie dot. realizacji 
zakupu akcji Lotosu przez PKN; 

 Play: EBITDA w 2Q’19 powyżej konsensusu, spółka podnosi prognozę na 2019 
rok; 

 Asseco PL: EBITDA w 2Q’19 powyżej konsensusu, zysk netto zgodny;  

 WP: Wyniki 2Q’19 zbliżone do konsensusu na poziomie EBITDA [komentarz 

BDM]; 

 Police: Police wznawiają SPO do 1,1 mld PLN z PP (WZA 23.09.2019) [komentarz 
BDM]; 

 Mirbud: Spółka podała wyniki 2Q’19 [tabela BDM]; 

 PBKM: Słabsze r/r wyniki w 2Q’19; 

 Stelmet: EBITDA w kalendarzowym 2Q’19: -13% r/r [tabela BDM]; 

 Oponeo: Spółka chce utrzymać kilkunastoprocentowy wzrost przychodów w 2019 
roku; 

 Polimex: Spółka obniżyła cel przychodów na 2019 (z 2,0 mld PLN do 1,8 mld 
PLN); 

 Cognor: Spółka chce wydzierżawić Hutę Częstochowa; 

 MLP Group: Spółka planuje w drugiej połowie '19 rozpocząć ekspansję w Austrii. 

WYKRES DNIA 
 

Rentowność chińskich obligacji rządowych spadała w ostatnim czasie dużo 
słabiej niż amerykańskich (czerwona linia). 

 

Rentowność 10-letnich obligacji Chiny vs USA - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

396,00 906 -2,0% 62,3% GTC 9,50 4 613 2,6% 16,0% 

Amica 113,80 885 5,2% -0,9% Handlowy 50,00 6 533 -3,1% -27,6% 

Amrest 39,50 8 672 -2,2% -1,3% ING BSK 190,00 24 719 0,0% 5,6% 

Asseco PL 54,35 4 511 -1,8% 17,8% Inter Cars 200,00 2 834 0,5% -4,3% 

Azoty 37,50 3 720 0,0% 20,3% Kernel 44,00 3 605 -1,1% -10,1% 

Benefit Sys. 626,00 1 790 0,6% -25,8% Kęty 300,00 2 871 -2,6% -8,8% 

Bogdanka 35,20 1 197 -1,1% -31,4% Kruk  166,00 3 142 -0,8% 5,9% 

Boryszew 4,41 1 058 -1,5% -6,2% LC Corp 2,28 1 020 -0,9% -6,9% 

Budimex 132,20 3 375 -0,5% 16,4% Livechat 39,00 1 004 2,1% 53,8% 

CI Games 1,01 153 -0,6% 23,2% Mabion 77,60 1 065 1,4% -10,4% 

Ciech 35,00 1 844 0,6% -21,0% Millennium 7,24 8 783 1,3% -18,4% 

Comarch 178,50 1 452 1,4% 17,4% Orbis 103,00 4 746 -1,9% 14,2% 

Echo 4,40 1 816 -1,1% 35,4% PKP Cargo 26,95 1 207 -4,1% -38,6% 

Enea 8,07 3 560 -0,9% -18,5% PlayWay 181,00 1 195 1,2% 34,1% 

Energa 6,43 2 662 -1,1% -27,8% Polimex 2,25 531 1,1% -20,1% 

Eurocash 18,21 2 534 -1,4% 3,5% Stalprodukt 200,00 1 116 -0,5% -37,5% 

Famur 3,65 2 098 -2,7% -32,4% Trakcja 2,11 108 0,2% -46,4% 

Forte 25,00 598 0,6% 9,9% VRG 4,28 1 003 0,0% 5,9% 

Getin 
Holding 

0,96 182 0,9% 41,2% Wawel 648,00 972 0,6% -22,3% 

GPW 38,80 1 629 -1,0% 5,9% WP.PL 60,00 1 740 -0,3% 13,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PKN Orlen/Lotos Lotos, PKN Orlen i Skarb Państwa podpisały porozumienie dotyczące realizacji transakcji zakupu akcji Lotosu 

przez PKN Orlen od Skarbu Państwa. Porozumienie wygasa z dniem złożenia zapisów na akcje Lotosu lub z 
dniem 30 czerwca 2020, w zależności od tego, który dzień nastąpi wcześniej. 
 
PKN Orlen podał, że porozumienie to potwierdza ramową strukturę transakcji określoną w liście intencyjnym 
zawartym 27 lutego 2018 roku, z zastrzeżeniem doprecyzowania tej struktury na późniejszym etapie 
współpracy, w szczególności w oparciu o środki zaradcze wynikające z przyszłej decyzji Komisji Europejskiej 
na dokonanie koncentracji.  
 
Porozumienie zawiera między innymi postanowienia dotyczące sposobu określenia ceny sprzedaży akcji 
Lotosu. W przypadku sprzedaży akcji Lotosu w inny sposób niż w drodze wezwania wycena ma być dokonana 
według co najmniej dwóch powszechnie uznanych metod. 
 
Porozumienie reguluje także warunki wstępne przeprowadzenia pierwszego etapu "przedsięwzięcia 
konsolidacyjnego", które obejmują nie tylko zgodę Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji, ale również 
uchylenie lub modyfikację statutowego ograniczenia prawa głosu na WZ Lotosu oraz uzyskanie niezbędnych 
zgód administracyjnych i korporacyjnych. 

  
PKN Orlen PKN Orlen liczy koszty przerobu brudnej ropy. Według płockiego koncernu najlepszym lekarstwem na 

ewentualne, kolejne problemy z dostawami będzie ich dalsza dywersyfikacja oraz finalizacja transakcji 
przejęcia Grupy Lotos. – Parkiet 
 
Orlen zbliża się do Węgier. Kolejnych siedem słowackich stacji znalazło się na celowniku kontrolowanej przez 
płocki koncern firmy Unipetrol. – Puls Biznesu 

  
Play EBITDA Play w 2Q’19 wzrosła o 13,6% r/r, do 639,9 mln PLN. Zysk okazał się o 7% wyższy od konsensusu 

PAP Biznes, który zakładał wynik na poziomie 599,5 mln PLN. Spółka podała, że wzrost zysku to zasługa 
wyższych przychodów oraz spadku kosztów krajowego i międzynarodowego roamingu. 

  
Play Play podwyższył prognozę skorygowanej EBITDA na 2019 rok do 2,3-2,4 mld PLN oraz prognozę wolnych 

przepływów pieniężnych (FCFE) do 770-830 mln PLN. Operator telekomunikacyjny podniósł również 
prognozę gotówkowych wydatków inwestycyjnych do 800-830 mln PLN.  
 
W maju Play podał, że oczekuje w 2019 roku skorygowanej EBITDA blisko górnego ograniczenia przedziału 
prognozy z marca tego roku, która wynosi 2,2-2,3 mld PLN. 

  
Asseco Poland W 2Q’19 spółka miała 388 mln PLN EBITDA oraz 80,1 mln PLN zysku netto. Konsensus wynosił odpowiednio 

356 / 80,9 mln PLN.  
 
Portfel zamówień grupy Asseco Poland na 2019 rok ma wartość 9,126 mld PLN (+13% r/r). 

  
WP Spółka opublikowała wyniki za 2Q’19. 

 
WP – wyniki 2Q’19 [mln PLN] 

  2Q'18 2Q'19 zmiana r/r 2Q'19P BDM odchylenie 2Q'19 kons. PAP odchylenie 

Przychody ogółem 132,2 178,5 35,0% 169,6 5,2% 163,9 8,9% 

Przychody gotówkowe 126,2 167,7 32,9% 161,8 3,6% - - 

EBITDA MSSF 16 - 51,3 - 49,5 3,5% - - 

EBITDA skor. MSSF 16 - 52,5 - 51,2 2,6% - - 

EBITDA MSR 17 41,0 49,1 19,7% 47,6 3,1% 48,3 1,7% 

EBIT MSSF 16 - 32,0 - 31,0 3,2% 30,9 3,4% 

EBIT MSR 17 27,9 32,5 16,4% 31,2 4,1% - - 

Wynik brutto 25,0 15,4 -38,5% 26,1 -41,1% - - 

Wynik netto 19,4 8,5 -56,4% 21,1 -60,0% 20,6 -58,9% 

          
marża EBITDA MSSF 16 - 28,7%  29,2%   -  

marża EBITDA MSR 17 31,0% 27,5%  28,1%   29,5%  

marża EBIT MSSF 16 - 17,9%  18,2%   18,9%  

marża netto 14,7% 4,7%   12,5%   12,6%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka, PAP 

 
BDM: 
 Wyniki spółki są dużo lepsze r/r na poziomie przychodów oraz EBITDA, a także nieco powyżej naszych 

oczekiwań i konsensusu. 
 Spółka wypracowała w 2Q’19 blisko 179 mln PLN przychodów (+35% r/r) oraz 51,3 mln PLN EBITDA wg 

MSSF 16 (MSR 17 = 49,1 mln PLN; +20% r/r). Wynik netto wyniósł 8,5 mln PLN (spadek r/r), co wynika z 
aktualizacji wyceny zobowiązania opcyjnego na udziały w Nocowanie.pl w wys. prawie 12 mln PLN. 

 Segment online osiągnął 173,5 mln PLN przychodów (+35% r/r) oraz 50,4 mln PLN EBITDA wg MSR 17 
(+18% r/r). Segment telewizyjny wypracował 5 mln PLN obrotów (+25% r/r) i zmniejszył stratę EBITDA do 
1,3 mln PLN (vs -1,9 mln PLN przed rokiem). 
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Mirbud Spółka opublikowała wyniki za 2Q’19 

 
Mirbud – wyniki 2Q’19 [mln PLN] 

  1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19  1H'18 1H'19 

Przychody 121,0 212,5 244,4 281,9 142,5 340,7 322,7 337,2 182,3 222,2  483,2 404,5 

Zysk brutto ze sprzedaży 21,3 20,8 22,4 19,8 18,5 24,9 22,9 26,9 23,3 19,8  43,4 43,0 

EBITDA 11,3 13,9 14,5 18,7 11,5 17,4 14,4 19,2 14,7 11,2  28,9 26,0 

EBIT 8,7 11,4 11,8 15,9 8,7 14,6 11,5 16,3 11,9 8,7  23,3 20,5 

Zysk (strata) brutto 5,2 8,2 8,2 9,8 5,7 8,1 8,6 11,0 8,8 4,5  13,8 13,2 

Zysk (strata) netto 3,7 5,3 6,8 7,0 4,0 5,9 6,6 8,2 6,5 3,2  9,9 9,8 

                     

Marża zysku brutto ze sprzedaży 17,6% 9,8% 9,2% 7,0% 13,0% 7,3% 7,1% 8,0% 12,8% 8,9%  9,0% 10,6% 

Marża EBITDA 9,3% 6,5% 5,9% 6,6% 8,0% 5,1% 4,5% 5,7% 8,1% 5,1%  6,0% 6,4% 

Marża EBIT 7,2% 5,4% 4,8% 5,6% 6,1% 4,3% 3,6% 4,8% 6,5% 3,9%  4,8% 5,1% 

Marża zysku netto 3,0% 2,5% 2,8% 2,5% 2,8% 1,7% 2,0% 2,4% 3,6% 1,4%  2,0% 2,4% 

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

  
  
Police Zarząd GA Police zadecydował o wznowieniu procesu wtórnej oferty publicznej akcji (SPO) spółki i planuje, 

że do podwyższenia kapitału w kwocie nie wyższej niż 1,1 mld PLN dojdzie nie później niż do końca 2019 r. 
Spółka podała, że wpływy z emisji akcji mają na celu wsparcie realizacji strategii grupy kapitałowej Grupa 
Azoty na najbliższe lata, w szczególności dywersyfikacji i zwiększenia rentowności przychodów oraz 
wzmocnieniu zaangażowania w rozwój obszarów niezwiązanych z produkcją nawozową. Kluczowym 
zadaniem w tym zakresie ma być realizacja projektu "Polimery Police" przez PDH Polska, spółkę celową 
należącą w 53% do Polic oraz w 47 % do Grupy Azoty. 
 
BDM: W marcu’19 spółka poinformowała o planach emisji akcji z prawem poboru (do 110 mln akcji) chcąc 
pozyskać 1,1 mld PLN na sfinansowanie wkładu własnego w projekcie Polimery Police. Pozytywna uchwała 
WZA w tej kwestii z 26.04.2019 (dzień PP 18.06.2019, akcje nieobjęte zapisami będą mogły być zaoferowane 
wybranym podmiotom) została zawieszona 06.06.2019 z uwagi na problemy prawne. Spółka miała wrócić do 
emisji w 3Q’19. 
 
Gł. akcjonariusze GA Police [% głosów/akcji] 

 
Źródło: BDM, spółka 

  
JSW/Famur Służby zainteresował zakup Przedsiębiorstwa Budowy Szybów za ponad 200 mln PLN –Dziennik Gazeta 

Prawna 
  
PBKM W 2Q’19 spółka miała 3,9 mln PLN EBITDA oraz 1,4 mln PLN zysku netto (vs odpowiednio 8,4 mln PLN i 4,9 

mln PLN rok temu). 
 
Niższy poziom marży w 1H’19 spółka tłumaczy: i) ponownym wprowadzeniem opodatkowania usług 
bankowania rodzinnego na Węgrzech (negatywny wpływ wprowadzenia 27% VAT na Węgrzech w całym 
2019 roku wyniesie ok. 3 mln PLN); ii) niższym niż zakładany poziomem sprzedaży w kilku krajach przy 
jednoczesnym wzroście kosztów wynikających ze znaczącego powiększenia struktur, iii) słabością niektórych 
rynków Europy Zachodniej, wynikającą z trudnej sytuacji finansowej jednego z głównych konkurentów. 
 
Spółka spodziewa się, że poprawy marży w 3 i 4Q’19  w stosunku do 2Q’19, jednak jej zdaniem osiągnięcie 
w bieżącym roku porównywalnego poziomu rentowności jak w latach poprzednich wydaje się być bardzo mało 
prawdopodobne.  
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Stelmet Spółka opublikowała wstępne wyniki za 1-3Q’18/19. W informacji spółka podaje, że wpływ na wynik netto 
miały dodatnie różnice kursowe wynikające z umocnienia kursu złotego wobec EUR i GBP (mniejsza wartość 
kredytów). Pełny raport spółka opublikuje 29.08.2019. Spotkanie z Zarządem planowane jest na 30.08.2019 
o 10:30 w hotelu Novotel (Warszawa). 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

kalendarzowy 2Q'18 2Q'19 
zmiana r/r 

   
zmiana r/r 

obrotowy 3Q'17/18 3Q'18/19  1-3Q'17/18 1-3Q'18/19 

Przychody 221,6 210,9 -5%  434,4 474,2 9% 

EBITDA 33,5 29,2 -13%  56,4 59,4 5% 

EBITDA skoryg. 33,5    56,4   
EBIT 22,8 18,7 -18%  25,1 27,6 10% 

Zysk netto 12,3 20,9 70%  16,4 17,4 6% 

        
Marża EBITDA 15,1% 13,9%      
Marża EBITDA skoryg. 15,1% 0,0%      
Marża EBIT 10,3% 8,9%      
Marża netto 5,5% 9,9%      

        
Dług netto 259,2       
   /EBITDA 12m 3,9       

        
P/E 12M  17,2      
EV/EBITDA 12m  -      

Źródło: BDM, spółka 
  
Polimex Polimex Mostostal obniżył cel przychodów na 2019 rok i aktualnie spodziewa się sprzedaży na poziomie około 

1,8 mld PLN - poinformował w poniedziałek wiceprezes Maciej Korniluk. Zarząd Polimex Mostostal informował 
w maju, że cele na 2019 rok obejmują około 2 mld PLN przychodów oraz dodatni wynik netto. 
 
Różnica 200 mln PLN to „częściowo Żerań, częściowo segment produkcji” - powiedział podczas 
poniedziałkowej konferencji wiceprezes Maciej Korniluk. Grupa podtrzymała jednocześnie, że powinna 
odnotować w tym roku dodatni wynik netto. "(…) Wydaje się, że trzeci kwartał - z uwagi na harmonogramy 
realizacji projektów - będzie dość ciekawym kwartałem, mocno kontrybuującym do poprawy rentowności" - 
powiedział Korniluk. Poinformował też, że sytuacja finansowa grupy jest stabilna. 
 
Spółka oczekuje we wrześniu podpisania kontraktu z ZA Puławy na 1,2 mld PLN.  Zarząd poinformował, że 
spółka pracuje nad rozbudową portfela zamówień zarówno w Polsce, jak i za granicą. Jak wynika z prezentacji, 
łączna wartość aktualnie oferowanych projektów przez spółki z grupy Polimex Mostostal wynosi ok. 6,1 mld 
PLN (udział na spółkę). Jak podano, priorytetami dla spółki jest rozbudowa terminala LNG w Świnoujściu, 
budowa dwóch bloków gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra, a także budowa bloku gazowo-parowego 
w Grudziądzu. 
 
Polimex – przychody i marża brutto ze sprzedaży narastająco za 4Q 

 
Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

  
Polimex Grupa ubiega się o kontrakty na wielu frontach, by odbudować przychody. Spowolnienie na zachodzie Europy 

postrzega jako szansę. – Parkiet 
  
Oponeo Oponeo.pl planuje utrzymanie w całym 2019 roku kilkunastoprocentowego wzrostu przychodów, po zwyżce 

sprzedaży grupy o 13% w 1H’19. Tegoroczny wzrost marży brutto na sprzedaży ma sięgnąć 1 p.p., po jej 
zwiększeniu o 0,7 p.p. do 19,2. w ubiegłym roku – poinformował PAP Biznes w wywiadzie prezes firmy Dariusz 
Topolewski. 
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W ocenie prezesa spółka Dadelo, która prowadzi internetowy sklep rowerowy, będzie gotowa do 
wprowadzenia na GPW w 2020 roku. Decyzja w sprawie debiutu uzależniona będzie nie tylko od kondycji 
spółki, lecz także od sytuacji makroekonomicznej. 

  
GetBack /  
Idea Bank 

Sądy idą na rękę klientom Idea Banku. Przybywa zabezpieczeń dla nabywców papierów dłużnych GetBacku. 
Jeden wyegzekwował nawet przelew 500 tys. PLN do depozytu sądowego. Argumentów Temidzie dostarczył 
sam bank. – Puls Biznesu 

  
MW Trade Fundusze zarządzane przez Quercus TFI zmniejszyły zaangażowanie w akcje MW Trade z 5,02% do 4,96% 

głosów na walnym zgromadzeniu 
  
Indykpol W ramach ogłoszonej w sierpniu oferty sprzedaży akcji Indykpolu złożono dwie oferty łącznie na 84 749 akcji, 

co oznacza, że stopa redukcji ofert wyniesie ok. 5,6%. W połowie sierpnia Indykpol ogłosił zaproszenie do 
składania ofert sprzedaży nie więcej niż 80 000 akcji własnych po 59 PLN za jedną akcję 

  
Cognor Cognor zaoferował możliwość dzierżawy Huty Częstochowa w ramach postępowania upadłościowego, do 

momentu ogłoszenia przetargu w trybie zwykłym upadłościowym - poinformował PAP Biznes członek zarządu 
spółki Krzyszto Zoła. 
 
"Jeżeli są wiarygodne oferty kupna w tzw. pre-packu, to może takie oferty zostaną uwzględnione; my w tym 
trybie nabyciem Huty Częstochowa nie jesteśmy zainteresowani. Gdyby tak się nie stało, to jesteśmy gotowi 
podjąć się trudu i ryzyka dzierżawy Huty Częstochowa w ramach postępowania upadłościowego" - dodał. 
 
Pod koniec czerwca zarząd spółki ISD Polska, właściciela Huty Częstochowa, złożył w sądzie wniosek o 
upadłość likwidacyjną. Według poniedziałkowego Dziennika Gazety Prawnej oprócz oferty dzierżawy 
Cognora, oferty na zakup Huty Częstochowa złożyły koncern Liberty House i Sunningwell. Wcześniej hutę 
chciał przejąć fundusz Greybull Capital, ale wycofał się z tych planów. 
 
ISD Huta Częstochowa produkuję blachę grubą dla sektora stoczniowego, budowlanego, konstrukcyjnego 
oraz obronnego i zatrudnia ponad 1 200 osób. ISD Huta Częstochowa to spółka ukraińskiego koncernu ISD. 
Właścicielem 50% plus 2 akcji ISD jest grupa inwestorów kierowana przez szwajcarską firmę handlową 
Carbofer i rosyjskiego przedsiębiorcę Aleksandra Katunina. Pozostałe udziały należą do założycieli 
Przemysłowego Związku Donbasu Siergieja Taruty i Olega Mkrtczana. 

  
Rainbow Tours Wartość skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży z tytułu organizacji imprez turystycznych (bez wyłączeń 

konsolidacyjnych) w miesiącu lipcu 2019 roku wyniosła 261,2 mln PLN (+8% r/r). Skonsolidowane przychody 
z pośrednictwa (bez wyłączeń konsolidacyjnych) wyniosły w miesiącu lipcu 2019 roku 36,8 mln PLN (-23% 
r/r). Łączne skonsolidowane przychody grupy ze sprzedaży wyniosły 298,0 mln PLN (+3% r/r). 

  
MLP Group MLP Group planuje w 2H’19 rozpocząć ekspansję na rynku austriackim (w okolicach wiedeńskiego lotniska) 

oraz dokonać akwizycji gruntów w Polsce - podała spółka w komunikacie prasowym. Planowana jest także 
intensyfikacja operacji na rynku niemieckim. 

  
ED Invest  ED Invest ogłosił zaproszenie do składania ofert sprzedaży nie więcej niż 2,48 mln akcji własnych, 

stanowiących nie więcej niż 20% kapitału zakładowego, po 2,50 PLN za jedną akcję. Zapisy zainteresowanych 
sprzedażą akcji przyjmowane będą od 27 sierpnia do 30 sierpnia. Przewidywanym dniem rozliczenia skupu 
jest 4 września 2019. 6 sierpnia NWZ spółki upoważniło zarząd do nabycia akcji własnych. 

  
Górnictwo Produkcja węgla kamiennego w lipcu 2019 r. w Polsce wzrosła o 2,7% r/r i wyniosła 5,31 mln ton - podał GUS. 

W okresie siedmiu miesięcy produkcja węgla spadła o 2,4% r/r do 36,22 mln ton. 
  
Remak Remak podpisał umowę o wartości 32,2 mln PLN netto na prace w Elektrowni Połaniec. Umowa dotyczy 

wykonania modernizacji absorberów C i D instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni Połaniec. Termin 
realizacji zadania został wyznaczony na styczeń 2021 roku. 

  
CI Games CI Games podpisał ze spółką H2 Interactive umowę dystrybucyjną gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" na 

terytorium Japonii i Korei Południowej  
  
Prochem Prochem zawarł z GE Power umowę na projektowanie i budowę kotłowni pomocniczej dla Bloku C Elektrowni 

Ostrołęka. Wynagrodzenie wynosi 43,99 mln PLN netto i ma charakter ryczałtowy. Termin wykonania umowy 
został określony na 1 czerwca 2021.  

  
Trakcja Termin publikacji skonsolidowanego raportu za 1H’19 został przesunięty na dzień 10 września 2019 (z 29 

sierpnia pierwotnie).  
  
Mostostal 
Warszawa 

W wezwaniu na Mostostal Warszawa ogłoszonym przez Acciona Construcción w drugim etapie przyjmowania 
zapisów zawarto transakcje, których przedmiotem było 573,5 tys akcji spółki Łącznie w wyniku wezwania 
Acciona nabędzie prawa z 2,41 mln akcji. W lipcu Acciona wezwała do sprzedaży 9,98 mln akcji Mostostalu 
Warszawa.  

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 


