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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Cios za cios ® e
Ubiegly tydzien przynidst przerwanie serii czterech spadkowych tygodni z SIS 2y % T
h o T WIG30 2406,1 -0,2% -6,8%
rzgdu na WIG i WIG20. Indeks blue-chipdw zyskat przez ten czas +1,9% i . - 27ERE B %
nalezat to jednych z lepszych na $wiatowych rynkach. MSCI World w skali  gy,gg0 115855 01% 9,6%
tygodnia znizkowat o -0,6%, natomiast MSCI EM zyskat +0,4%. Koncéwka g 560474 0.1% 2.8%
ubiegtego tygodnia przyniosta zaostrzenie stanowisk w wojnie handlowej wiG sanki 71082 0.7% 1.6%
pomigedzy USA a Chinami. Najpierw Chinczycy zapowiedzieli natozenie wic Bud 1989,1 0,0% 3,9%
kolejnych cet na amerykanskie produkty (w odpowiedzi na niedawny ruch WwiG chemia 93198 -0,4% -0,3%
Amerykanoéw). Odpowiedz D. Trumpa byta w zasadzie natychmiastowa, cta WIG Dew 22703 1,8% 18,8%
na chinskie produkty majag p6j$¢ w gore o dodatkowe punkty procentowe w WIG Energia 18660 0,5% -22,6%
najblizszych tygodniach. Do tego przy okazji kolejny raz skrytykowat on WIGIT BAE @ 2
przewodniczqcego Fed. WIG Media 5047,9 0,1% 11,9%
. . . . . . . WIG Paliwa 6 685,9 0,5% -16,4%
Przed nami ostatni tydzien sierpniowego handlu. Poczatek zapowiada si¢ g spoz 31566 0.3% 6.7%
na czerwono. Biezacy tydzien nie jest zbyt bogaty w dane makro, Inwestorzy  wic surowce 26135 0,7% 23,7%
poznajg zrewidowane dane o PKB za 2Q’19 m.in. z Niemiec, USA i Polski. wiG Telco 806,1 -2,1% 30,0%
Pojawi sie takze indeks Ifo. Na krajowym rynku dos$¢ duzo spétek bedzie bax 116115 -1,2% 10,0%
publikowaé wyniki za 2Q’19. W centrum uwagi bedzie zapewne wiec nadal CAc40 53269 -1,1% 12,6%
Wojna handlowa. BUX 39519,6 0,3% 1,0%
S&P500 28471 -2,6% 13,6%
KrZySZtOf Pado DJIA 25628,9 -2,4% 9,9%
Nasdagq Comp 77518 -3,0% 16,8%
. L, Bovespa 97 667,5 -2,3% 11,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 202302 2.3% 1%
= Polimex: Wyniki 2Q’19 lepsze r/r, ale nadal strata w energetyce [komentarz =~ S&P/ASX 200 64143 -L7% 13,6%
BDM]; Zioto 1527,0 1,9% 19,1%
. IPi(p(éEM: Produkcja miedzi ptatnej spotki wzrosta o 7% r/r do 59,7 tys. ton w 'I\?A:Jepd:WTl 5 Sf;'o gi:ﬁ 1‘;:://‘;
! EUR/PLN 4,37 0,3% 2,0%
* PGNIiG: PGNIiG Obrét Detaliczny dostarczy Synthosowi 8200 ton LNG do USD/PLN 3,92 -0,3% 4,7%
konca '21; CHF/PLN 4,03 0,8% 5,7%
= Dom Development: Rynek jest zdrowy, ale wystepuje problem podazowy; EUR/USD 111 0,6% 2,7%
. ) USD/AIPY 105,4 -1,0% -3,9%
= ZA Putawy: Spétka ma umowe na dostawy mocznika za ok. 300 min PLN
netto; FW20
= Tauron: Priorytetem dla kopaln Tauronu jest zakonczenie zaplanowanych Wartos¢ Zmiana
inwestycji - Gaweda, ME; Kurs otwarcia 2120 16 0,76%
= JSW: Spotka powinna inwestowac gtéwnie w zwiekszenie potencjatu NI Za_mkmec'a 2108 2 a0.09%
dobywezeqo - Gaweda, ME: Kurs min. 2079 -20 -0,95%
wy! Y g eda, ’ Kurs max. 2128 2 0,09%
= Rafako: Portfel zamoéwien spotki wynosi 2,5 mid PLN; Wolumen obrotu 14 748 3487 30,97%
* Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDMY; Ofwanejpozygcie el T L2120
* MLP Group: Spétka miata 69,2 min PLN zysku netto, 93,3 min PLN EBIT W Indeksy GPW
1H19; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= BoomBit: Gra 'Mighty Heroes' zadebiutowata w systemach iOS i Android. ey 24616 2WREY 2100 248 fEh  H

WIG30 2 422,46 2 384,61 2 431,36 2406,12 -0,2% 547
MWIG40 376185 11560,13 1163844 375325 -0,1% 70
SWIGBO 1163844 3739,40 3783,60 1158553 -0,1% 17
WYKRES DNIA WIG-PL 5758321 56942,35 5758321 5722223 -02% 606
wIG 56370,88 5561059 56567,95 56047,39 -0,1% 612
Na ostatniej sesji akcje spétki spadty o 16,5%, po tym jak opublikowata gorsze

wyniki od oczekiwan (skorygowana EBITDA w 2Q'19 blisko 30% ponizej "'-°
Kiwan). v Close MC 1D YTD
ocze Alior 41,68 5441 -1,1% -21,6%
ccc 129,90 5348 -0,6% -32,8%
PCC Rokita - daily CD Projekt 240,40 23107 0,4% 65,1%
r Cyfrowy P. 27,86 17 818 -2,2% 23,5%
~ Dino 147,10 14 422 -1,7% 53,5%
NG . | ISwW 31,86 3741 -1,5% -52,6%
A b KGHM 75,64 15128 1,2% -14,9%
et B Lotos 80,30 14 845 0,7% 9,3%
S [ LPP 7 180,00 13 300 0,7% -8,5%
\ |, MBANK 325,60 13785 -1,3% -23,2%
AN Orange 5,98 7841 -1,0% 24,7%
N i Pekao 97,52 25 596 0,0% -10,5%
- \ PGE 7,48 13 986 1,6% -25,2%
AN ™ peNiG 4,69 27123 0,0% -32,1%
AVas | PKN Orlen 89,84 38 425 0,4% -16,9%
WIS PKOBP 39,54 49 425 -1,4% 0,2%
|t Play 29,94 7609 -3,6% 43,9%
Bisre | am 1 PZU 37,49 32373 0,7% -14,6%
ptic /N | @@ santander Polska 306,80 31321 -0,2% -14,3%
i £ to  Tauron 1,47 2569 0,3% -33,1%

5 [ Her 19 LS [ED Hay 15 g a1 ETf B W5 ITEs fug 6
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 I?‘it 404,00 924 0,5% 65,6% GTC 9,50 4613 2,6% #
Amica 108,20 841 0,0% -5,7% Handlowy 50,00 6533 -3,1% -27,6% N i\ .
Amrest 40,40 8870 1,8% 1,0% ING BSK 190,00 24719 0,0% 5,6% 4 A~ A
Asseco PL 55,35 4594 -0,6%  20,0% Inter Cars 200,00 2834 0,5% -4,3%
Azoty 37,50 3720 0,8% 20,3% Kernel 44,00 3605 -1,1% -10,1%
Benefit Sys. 622,00 1778 58% -26,3% Kety 300,00 2871 -2,6%  -8,8%
Bogdanka 35,60 1211 -1,1%  -30,6% Kruk 166,00 3142 -0,8% 5,9%
Boryszew 4,48 1074 -03% -4,8% LC Corp 2,28 1020 -0,9% -6,9%
Budimex 132,80 3390 0,6% 16,9% Livechat 39,00 1004 2,1% 53,8%
Cl Games 1,02 154 -1,6%  23,9% Mabion 77,60 1065 1,4% -10,4%
Ciech 34,80 1834 0,6% -21,4% Millennium 7,24 8783 13% -18,4%
Comarch 176,00 1431 2,9% 15,8% Orbis 103,00 4746 -19%  14.2%
Echo 4,45 1836 4,5% 36,9% PKP Cargo 26,95 1207 -4,1%  -38,6%
Enea 8,14 3593 0,1% -17,8% PlayWay 181,00 1195 1,2% 34,1%
Energa 6,50 2691 -2,6% -27,0% Polimex 2,25 531 11% -20,1%
Eurocash 18,47 2570 1,5% 4,9% Stalprodukt 200,00 1116 -0,5% -37,5%
Famur 35S 2155 -5,3% -30,6% Trakcja 20 108 0,2%  -46,4% = = — — — — -
WE | Wil N WE B B S ) NS Ryl Al wd  MB M
Forte 24,85 595 -0,6%  92% VRG 4,28 1003 0,0% 5,9% i}
Getin 0,95 180  -22% 39,9% Wawel 648,00 972 0,6% -223% UnmlimaL b s . (g 23 ot e L2
GPW 3920 1645 -09% 7.0% WP.PL 6000 1740 -03% 136% Z/odto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Polimex Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19
Polimex— wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 462,1 397,4 -14,0% 810,4 750,3 -7,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 3,9 22,5 473,4% 32,8 34,2 4,3%
Zysk na sprzedazy -16,6 2,4 - -12,7 -10,0 -
EBITDA 54 16,1 - 6,1 13,0 114,5%
EBIT -12,1 7,6 - -7,2 -3,9 -
Zysk (strata) brutto -15,8 0,5 - -17,4  -17,5 -
Zysk (strata) netto -19,9 5,8 - -209 -121 -4
Marza zysku brutto ze sprzedazy  0,9% 5,7% 4,1% 4,6%
Marza EBITDA -12%  41% 08% 1,7%
Marza EBIT -2,6%  1,9% -0,9% -0,5%
Marza zysku netto -4,3% 1,5% -2,6% -1,6%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Polimex— wyniki wg segmentéw [min PLN]
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19
Przychody 642,0 6300 7691 6272 | 5446 5894 537,7 7494 | 3483 4621 387,4 4391 | 3529 397,4
Produkcja 86,8 104,5 1146 128,8 | 169,2 1504 1479 189,8 | 1657 1858 163,6 163,8 | 169,4 1382
Przemyst 3,6 0,1 6,3 3,2 3,5 3,0 11,6 5,3 7,2 204 21,3 16,8 4.6 12,2
Energetyka 480,2 410,4 581,8 432,0 | 324,7 369,3 3249 4983 | 127,8 1768 132,2 202,9 | 140,3 160,6
Petrochemia 60,9 91,9 66,6 55,4 43,6 61,1 48,5 52,7 45,6 78,0 68,3 54,8 36,3 84,7
Infrastruktura 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate/Wytaczenia 10,0 23,1 0,0 78 3,7 5,5 4,8 3,2 2,0 1,1 2,0 0,8 2,4 1,6
EBIT 37,6 -81,0 19,0 -3,5 26,8 35,7 3,8 -144,2 4,8 -12,1 0,5 42,2 -11,5 7,6
Produkcja 186 13,5 9,9 4,8 21,0 13,5 19,9 -0,6 8,8 12,6 6,3 3,5 6,5 73
Przemyst 0,7 0,7 1,6 -1,8 22,0 3,8 1,5 30,2 0,2 5,8 1,5 5,1 4,9 1,1
Energetyka 24,6 -83,7 6,4 -7,7 12,6 23,0 -13,9  -169,9 15 -30,4 -26,0 18,6 -12,7 -9,0
Petrochemia 22 -109 44 5,1 1,3 2,9 1,6 3,0 1,1 2,7 11,2 4,4 2,9 9,6
Infrastruktura -1,8 59 -0,2 12,6 -0,4 -2,6 0,1 0,5 2,2 -0,6 8,4 57 -1,2 3,5
Pozostate/Wytaczenia* 54 65 57 -63 | 56 -49 53 74 | 64 22 07 49 | 62 50
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki 2Q’19 lepsze r/r ponizej linii przychoddw, ale nalezy pamigtac o sporych rezerwach w segmencie
energetycznym rok temu.
e Przychody spadty r/r o 14%, znaczacy jest spadek w segmencie produkcyjnym.
» Na poziomie EBIT segment energetyczny ma kolejny w tym roku kwartat ze stratg. Na plus wyrdznit sie tym razem
obszar nafta/gaz/chemia.
o Na poziomie netto wynik wsparty przez ,ujemny” podatek dochodowy.
e Staby CF operacyjny po 1H’19; -93 min PLN (-4 min PLN po 1H’18).
o Aktualny portfel podpisanych kontraktéw to 1,2 mid PLN + 1,2 mid PLN z tytutu kontraktu dla ZA Putawy (wygrany
kontrakt).
KGHM Produkcja miedzi ptatnej w grupie kapitalowej KGHM Polska Miedz wyniosta 59,7 tys. ton w lipcu 2019 r. i byta 0 7%
wyzsza r/r.
Produkcja srebra wyniosta 74,7 t i byta nizsza od wielko$ci zrealizowanej w lipcu 2018 roku ze wzgledu na remont
pieca na Wydziale Metali Szlachetnych HM Gtogéw |. Produkcja TPM wyniosta 16,6 tys. troz. Wzrost produkcji
miesigcznej r/r o 17% dotyczyt aktywéw zagranicznych (KGHM International +1,2 tys. troz oraz Sierra Gorda +1,2 tys.
troz). Produkcja molibdenu wyniosta 0,6 min funtéw. Spadek produkcji wynikat z mniejszej zawartosci molibdenu w
rudzie przerabianej w kopalni Sierra Gorda.
W pierwszych siedmiu miesigcach 2019 r. produkcja miedzi ptatnej w grupie kapitatowej KGHM Polska Miedz wyniosta
411,7 tys. ton wobec 350,6 tys. ton rok wczesniej.
MLP Group Spoétka w 1H19 miata 67,5 min PLN przychodéw, 93,3 min PLN EBIT, oraz 69,2 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 64,8 min PLN, 71,6 min PLN, oraz 31,5 min PLN zysku netto.
JSW Spétka chce mie¢ uruchomione 27 $cian wydobywczych do konca tego roku. Dodatkowo JSW zaktada, ze tegoroczna
produkcja wegla wyniesie 15,5 min ton.
JSW JSW powinna opublikowa¢ zaktualizowang strategie w 1Q’20. Wczesniej zarzad wskazywat, ze opracuje aktualizacje
strategii do konca tego roku.
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Spotka, ktéra w 1H'19 wydata na inwestycje - ujete we wskazniku Capex - 823,8 min PLN, czyli 44,5% wigcej niz w
tym samym okresie 2018, deklaruje kontynuacje kluczowych przedsiewzie¢. JSSW szacuje, ze jej tegoroczne wydatki
inwestycyjne beda rekordowe.

PGNiG Obroét Detaliczny do konca 2021 roku dostarczy blisko 8200 ton skroplonego gazu ziemnego (LNG) do
zaktadéw chemicznych Synthos w Oswiecimiu. To najwiekszy tego typu kontrakt PGNiG Obrot Detaliczny w Polsce,
ktory zaktada rownoczesnie mozliwos¢ zwiekszenia wolumenu dostaw o 30% w trakcie wspotpracy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy (ZA Putawy) ma umowe sprzedazy Pulrea mocznika z czterema spétkami o
szacunkowej wartosci ok. 300 min PLN netto. Umowa okresla minimalng ilo$¢ produktu, ktéra ma zosta¢ dostarczona
kupujgcym w ramach umowy.

Dzieki niedawnemu pozyskaniu zespotu asfaltowego od spétki Onico, Unimot liczy na osiggnigcie 10% udziatéw w
krajowym rynku asfaltéw w 2020 roku.

Unimot nie wyklucza mozliwosci kolejnego podniesienia prognozy skonsolidowanego wyniku EBITDA na 2019 rok,
wynika z wypowiedzi wiceprezesa spditki ds. finansowych Marka Moroza.

Zaznaczyt réwniez, ze zaréwno lipiec, jak i poczatek sierpnia br. wygladajg obiecujaco w perspektywie 3Q’19, w
poréwnaniu do zatozonego przez spotke budzetu.

Zarzadu spotki bedzie rekomendowat akcjonariuszom wyptate minimum 30% jednostkowego zysku netto w formie
dywidend.

Dom Development ocenia, ze rynek mieszkaniowy jest w bardzo dobrej sytuacji i daje deweloperom mozliwos¢
osiggania satysfakcjonujgcych marz. Trudno$ci skupiajg sie gtéwnie po stronie podazowej, ze wzgledu na wysokie
ceny gruntéw i powolny proces administracyjny - najtrudniej jest w Warszawie.

Spdlka podtrzymuje plan przekazania klientom w 2019 roku okoto 3,5 tys. lokali i wprowadzenia do realizacji okoto
3,9 tys. lokali. Zarzad ocenia, ze sytuacja w branzy jest bardzo dobra, wskazuje m. in. na wcigz silny popyt i stabilizacje
kosztéw budowy.

Priorytetem dla kopalh Tauronu Wydobycie jest ukoriczenie zaplanowanych inwestycji, poinformowat Adam Gaweda,
wiceminister energii i petnomocnik do spraw restrukturyzaciji gérnictwa. Nowy zarzad spétki ma jak najszybciej
postawi¢ jg "na nogi".

"Tauron Wydobycie jest w procesie biznesowej weryfikacji zbycia zaktadu gérniczego Janina. Wynik odpowie nam na
pytanie, czy do tego zbycia dojdzie i kto kupi kopalnie Janina" - powiedziat Gaweda.

Wiceminister mowit ostatnio, ze w jego ocenie rozdzielenie nalezgcych do Tauron Wydobycie kopalh Sobieski i Janina,
przy rozpoczetej w Sobieskim budowie szybu Grzegorz moze by¢ niewskazane, gdyz prawdopodobnie w przysziosci
nowy szyb mogtby stuzy¢ takze kopalni Janina.

"Spotka Tauron Wydobycie jest w trudnej sytuaciji. Do spéitki przyszedt nowy zespdt, ktéry bada tego przyczyny, bo
postawienie dobrej diagnozy, to mozliwos$¢ skutecznego leczenia. Celem jest jak najszybsze, w miare mozliwosci
technicznych i organizacyjnych, postawienie spétki +na nogi+ i poprawa jej ptynnosci finansowej" — powiedziat
Gaweda.

"Zarzad Tauron Wydobycie ma podjg¢ zdecydowane dziatania i szybko przygotowac¢ wstepny raport. Mamy juz
pierwsze wnioski z przegladu. Nie mam jeszcze petnej informaciji, ale wstepne wyniki wskazujg, ze z duzo wiekszym
zaangazowaniem nalezy prowadzi¢ rozpoczete inwestycje i drgzenie wyrobisk" - ocenit .

Jak méwit wiceminister, na przetomie sierpnia i wrzesnia ma by¢ gotowy wstepny raport z wnioskami dotyczacymi
aktualnej sytuaciji i perspektyw spétki Tauron Wydobycie, a plan naprawczy dla firmy powinien byé znany w potowie
wrzesnia.
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JSW powinna inwestowac gtownie w zwigkszenie potencjatu wydobywczego - poinformowat Adam Gaweda,
wiceminister energii i petnomocnik do spraw restrukturyzacji gérnictwa.

"Gtéwnym zadaniem dla zarzadu JSW jest przede wszystkim podniesienie potencjatu wydobywczego. Juz dzisiaj
spotka uruchamia kolejne $ciany. Poprositem tez zarzad, by nowa kopalnia Bzie-Debina byta inwestycja priorytetowa.
Spotka przedstawia rowniez propozycje nowych inwestycji, cho¢ za wczesnie na szczegoty. Sytuacja w spotce ulegta
poprawie, zarzad nakresla dobre perspektywy i - moim zdaniem - trudny okres mamy za sobg. Strategicznym celem
dla JSW jest ustabilizowanie wydobycia na poziomie nieco wyzszym niz do tej pory i poprawa efektywnosci”
powiedziat Gaweda.

"Uwazam, ze JSW powinna swoje wypracowane zyski inwestowaé przede wszystkim w zwiekszenie potencjatu
wydobywczego. To powinien by¢ gtowny kierunek dziatan. Poprzez JSW Innowacje grupa moze rozwija¢ nowe
technologie i budowa¢ szerszy wachlarz wartosci, np. w obszarze technik wodorowych i to moze by¢ naturalne
uzupetnienie core-biznesu. Przed waznymi wyzwaniami modernizacyjnymi stoi tez JSW Koks. To trzy filary,
wynikajgce z potencjatu JSW, ktére powinna rozwija¢. Oczywiscie spotka moze wykazywac sie aktywnoscig réwniez
w innych obszarach, nowych kierunkach innowacyjnych, cho¢ osobiscie uwazam, ze powinny one mie¢ bardziej
charakter regionalny. To moja ocena, ale to zarzad odpowiada za strategie" - dodat.

Podtrzymat wczesniejsze deklaracje resortu energii, ze srodki z funduszu stabilizacyjnego majg da¢ JSW bufor na
trudniejsze czasy. Spoétka zgromadzita na ten cel ponad 1,8 mid PLN.

Poinformowat, ze w przysztosci JSSW mogtaby sig¢ zaangazowac w projekt dotyczacy rozwoju elektromobilnosci.

Rafako zakonczyto procedure szacowania wartosci czterech znaczgcych umoéw diugoterminowych o fgcznej wartosci
ok. 5,7 mld PLN netto.

W przypadku pierwszej umowy dodatkowe, oszacowane przez spoétke koszty realizacji wynoszg 52,9 min PLN i
wynikajg jak wspomniano, przede wszystkim z nadzwyczajnego wzrostu cen rynkowych w trakcie realizacji umowy.

W przypadku kontraktu wileriskiego, dodatkowe koszty realizacji umowy wynoszg obecnie 61 min PLN. Tu réwniez
wynikajg one przede wszystkim z nadzwyczajnego wzrostu cen na rynku litewskim w trakcie realizacji Projektu Wilno
oraz robot wykraczajgcych, zdaniem spéiki, poza zakres projektu. Dodatkowo generuje je niezawinione przez spétke
wydtuzenie terminu realizacji projektu. Roszczenia z tego tytutu spétka oszacowata na 60,7 min zt, a wptyw na wynik
skonsolidowany grupy za 1H’19 wyniesie, w przypadku nieosiggniecia porozumienia, (-) 35,6 min PLN.

Dodano, ze spodtka jest caty czas w dialogu z zamawiajgcymi i liczy na polubowne rozstrzygniecie tych kwestii. Nie
przewiduje jednoczes$nie zagrozenia dla dokonczenia kontraktow.

Trzecia umowa, podlegajgca procesowi szacowania, to umowa zawarta ze spotkg Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp.
z 0.0. na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lll, o wartosci 4,5 mid PLN netto.
Dodatkowe koszty realizacji umowy, zwigzane sg gtdwnie ze znaczagcym wzrostem cen rob6t budowlanomontazowych
w okresie intensyfikacji prac zwigzanych z uruchomieniem bloku. Spétka szacuje te koszty na 66 min PLN netto a
zmiana wyniku catkowitego na kontrakcie za 1H’19 wyniesie (-)60,6 min PLN, za$ wptyw na wynik skonsolidowany
grupy kapitatowej za pierwsze poétrocze 2019 roku, w przypadku nieosiggniecia porozumienia wyniesie (-)45,6 min
PLN.

"Niezaleznie od tej zmiany w budzecie deklarujemy utrzymanie marzy na kontrakcie Jaworzno na poziomie ok. 8% i
podtrzymujemy zapowiedz mozliwosci wyptaty dywidendy po catkowitym rozliczeniu kontraktu Jaworzno" - powiedziat
wiceprezes Jarostaw Dusito.

Obecny portfel zamoéwien grupy kapitatowej Rafako wynosi blisko 2,5 mid PLN.

Atal rozpoczat sprzedaz 124 mieszkan w kolejnym etapie inwestycji przy Alei Pokoju w Krakowie. Do oferty trafity 124
mieszkania oraz 2 lokale ustugowe. Planowany termin oddania do uzytkowania kolejnego etapu inwestycji Atal Aleja
Pokoju to 4Q°21.
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Radpol Radpol liczy na zwyzke EBITDA w 2019 roku i podtrzymuje strategiczny cel wzrostu tego wskaznika do 27 min PLN
w 2021 r poinformowata prezes spoétki Anna Kutach. Dodata, ze 4Q'19 "moze byé¢ lepszy" dla spotki.

Kutach poinformowata, ze Radpol chce rozwija¢ sie¢ w segmencie wyrobéw dla przemystu. Spétka pracuje nad
projektami o wartosci 60 min PLN w tym segmencie.

Dodatkowo poinformowata, ze Radpol prowadzi rozmowy o sprzedazy tego aktywa i do konca roku planowane jest
przygotowanie umowy z inwestorem. Dodata, ze transakcja nie powinna wygenerowac¢ straty, a moze nawet "lekki
plus".

ES-System Spoélka bedzie starat sie utrzymac¢ obecny poziom marzy na sprzedazy przy zaktadanym w 3Q’19 wzroscie
przychodéw w kraju i za granicg. W ujeciu rocznym dazy do utrzymania co najmniej jednocyfrowego wzrostu
sprzedazy na rynku krajowym.

ES-System zaklada, ze w ujeciu wartosciowym najwazniejszym segmentem pozostanie o$wietlenie architektoniczne.

ES-System ES-System rozpoczat proces inwestycyjny, jednak tgczne naktady inwestycyjne w tym roku moga by¢ nizsze od
planowanych 8 min PLN.

Podkreslono, ze ostateczna realizacja bedzie zalezata m.in. od tego, jakich grup produktéw bedg oczekiwali klienci.
Woéwczas inwestycje w technologie bedg elastycznie dostosowywane do potrzeb rynku.

Zaznaczono jednocze$nie, ze spotka w ostatnich kilku latach rokrocznie duzo inwestowata. W ubiegtym roku naktady
inwestycyjne wyniosty 5,4 min PLN.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie  Gaming 19/08-26/08.2019

tygodnia Link

Kraj
Ultimate Games - przejecie praw do gier , Knight Simulator”, ,Roman Legionary”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422433
11 bit- Aviva Investors TFI zmniejszyta stan posiadania ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422431
Cl Games — warunkowa rejestracja akcji serii H w KDPW. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422640
Ultimate Games — informacja o wspétpracy w zakresie projektow realizowanych przez UF Games. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422134
CD Projekt pokaze nowy gameplay ,Cyberpunka” 30 sierpnia. https://tinyurl.com/y4nps8zr
CD Projekt — premiera gry ,,WiedZmin 3: Dziki Gon” na Nintendo Switch 15 pazdziernika 2019. https://tinyurl.com/y3rt8jql
CD Projekt planuje wydac 2020 r. ,,Cyberpunka” na platforme Google Stadia. https://tinyurl.com/y254jp77
CD Projekt - Multiplayer z ,,Cyberpunk” to nadal faza badar i rozwoju. https://tinyurl.com/y43zyhj7
BoomBit: Gra ,Mighty Heroes” zadebiutowata w systemach iOS i Android. https://tinyurl.com/yxohflbd
Ultiamte Games zawarto umowe na wykonanie i wydanie gry ,Demolish & Build” w wersji PC. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,422772
Zagranica
Sony rozpoczeto wydawanie gier na PC. https://tinyurl.com/y3mvwg9k
GeForce NOW w wersji mobilnej. Firma zapowiedziata serwery RTX. https://tinyurl.com/y2gy3e2v
Apple wyda na swojg platforme streamingowa znacznie wigcej niz zaktadano w 2017 r. https://tinyurl.com/y6fktm45
Sony kupito Insomniac Games. Twércdw Ratchet&Clank i Spider-Man. https://tinyurl.com/yyanwpxa
,2rédto: DM BDM, PAP, Bankier.pl, PPE.pl, Stoog.com”

Hollywood Nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki Hollywood zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do nabycia do 1,8 min

akcji wtasnych, ktére stanowig okoto 3% kapitatu zaktadowego, w terminie do konca wrzesnia 2019 roku.
Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,85 PLN ani wyzsza niz 1 PLN za akcje. Walne zgromadzenie
zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 2 min PLN w celu sfinansowania skupu.
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PKN Orlen uruchomi we Wioctawku instalacje pilotazowg do testowania katalizatorow uwodornienia, czyli substanciji
przyspieszajacych reakcje chemiczne z wykorzystaniem wodoru, na potrzeby produkcji PTA.

Jak podano, nowa konstrukcja ma by¢ sprzezona z instalacjg produkcyjng kwasu tereftalowego (PTA) i umozliwi¢
testy w skali przemystowej, a takze zapewni¢ optymalizacje kosztéw i czasu dla doboru najlepszych wariantow
procesowych.

Instalacja badawcza bedzie miata wydajno$¢ okoto 1300 kg/h, a generalnym wykonawcg inwestycji jest spotka
Mostostal Putawy.

Do sklepéw Apple i Google na catym $wiecie trafita gra "Mighty Heroes". Gra jest dostepna dla uzytkownikéw systemu
iOS i Android od 19 sierpnia, natomiast 22 sierpnia sklep Apple rozpoczat promocje "Mighty Heroes" (tzw. featuring).
Gra dostepna jest w modelu free-to-play.

Akcjonariusze Selvity zdecydujg o podziale spotki 19 wrzesnia podczas nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.
Podziat nastgpi w dniu wpisania do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej (dzien wydzielenia).

GPW podata portfel indeksu WIG-ESG, poczawszy od sesji 3 wrzesnia 2019 r.

Spotki z najwigkszg wagg w indeksie to: PKO BP 10 tys udziatu proc.; PZU 10 tys.; PKN Orlen 8,6 tys.; Pekao 5,7
tys.; CD Projekt 5,7 tys.; LPP 5,0 tys.; Santander Bank Polska 4,8 tys.; KGHM 4,1 tys.; Cyfrowy Polsat 3,9 tys.; PGNIG
2,9 tys.

W skiad indeksu wchodzg takze: Dino Polska, Grupa Lotos, Bank Millennium, ING Bank Slaski, Orange, mBank, PGE,
CCC, Asseco Poland, Kruk, Alior Bank, Amrest, Play, Kety, Bank Handlowy, JSW, GTC, InterCars, Grupa Azoty,
Eurocash, Budimex, Energa, Kernel, Enea, Tauron, Famur, Comarch, LC Corp, Wirtualna, 11bit, Echo Inv., GPW,
PKP Cargo, VRG, Ciech, Benefit Systems, Orbis, Mabion, Amica, Forte, LiveChat, Bogdanka, Boryszew, Stalprodukt,
PlayWay, Polimex, Getin Noble Bank, Cl| Games, Trakcja oraz Getin Holding.

W Polsce wzrosto spozycie cukru i migsa, natomiast spadto owocow i warzyw - wynika z analizy ekspertow ING Banku
Slaskiego. Jest to efekt czestego stolowania sie na miescie oraz jedzenia wiekszej ilosci zywnosci
wysokoprzetworzone;.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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