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Rynki wpatrzone w Jackson Hole

Odreagowanie ubiegtotygodniowej paniki, ktéra sprowadzita WIG20 w

rejony 2055 pkt czyli ponad 15% ponizej lipcowego szczytu, jest na razie

dos¢ rachityczne. Na ostatnich 2 sesjach WIG20 dotart do poziomu 2130

pkt, ale konczyt juz w okolicy 2100 pkt. Tymczasem normalna korekta

takiego ruchu powinna znosi¢ przynajmniej 38% (2168 pkt). Wczoraj

poznaliSmy wstepne dane przemystowych PMI w sierpniu. W Europie

okazaly sie one nieco lepsze od niskich oczekiwan. Rozczarowat odczyt w

Stanach, bo 49,9 pkt (50,5 pkt. oczek.) to pierwszy odczyt $wiadczacy o

spowolnieniu przemystu od... wrzesnia 2009. By¢ moze gospodarka

amerykanska, ktéra dotychczas nie odczuwata skutkow polityki celnej z

partnerem chifnskim (widzac to administracja rozszerzata cta z 50 mld USD

do ok. 550 mld USD od wrzesnia czyli na caty import z Chin), zaczyna

wyraznie stabnagé. To oczywiscie ,woda na miyn” dla zwolennikéw tagodnej

polityki monetarnej. W lipcu Fed juz obnizyt stopy procentowe, ale 25 p.b.

ciecia stop zostato odebrane ,jastrzebio”. Dzi$ rynek z uwagg bedzie

wstuchiwat sie w stowa Jerome Powella. Prezes Fed przemawia na

sympozjum w Jackson Hole. Nastroje o poranku sg pozytywne, ale handel

w Azji odbywat sie¢ na zmniejszonych wolumenach. Kontrakty na DAX

zyskujg 0,7%.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PCC Rokita: Skorygowana EBITDA w 2Q’19 blisko 30% ponizej oczekiwan
[komentarz BDM];

= JSW: Zysk netto spétki w 2Q’19 wynidst 133,3 min PLN wobec konsensusu 110,5
min PLN zysku;

= Dom Development: Wyniki 2Q’19 znacznie powyzej konsensusu [komentarz
BDM;

= Rynek sody/PCR: Podsumowanie konferencji amerykanskich producentéw sody
[komentarz BDM];

= Budimex: Spoétka miata 43,6 min zt zysku netto w 2Q’19r.;

= Elektrobudowa: Spétka miata wstepnie 34,1 min PLN jednostkowej straty netto w
1H19;

= PGNIG: Spdtka planuje prace na 14 kolejnych odwiertach w Polsce w 2H’19;

= Torpol: Oferta konsorcjum Torpolu o wartosci 178,8 min PLN ponownie wybrana
przez Elektrownie Ostroteka;

= PKP Cargo: Spoétka podtrzymato prognoze 1,2 mid PLN EBITDA na caty 2019 r;

= Bank Handlowy: Wzrost odpiséw w 2Q’19 miat charakter jednorazowy;

= Play: Spoétka podtrzymuje cel fgcznie 9,5 tys. stacji swojej sieci na koniec 2021 r.;

= Mostostal Zabrze: Portfel zamdwien grupy wynosi 395,2 min PLN na koniec VII;

= KGHM: Spoétka widzi jeszcze mozliwosci optymalizacji w Sierra Gorda,;

= Aplisens: Spoétka raczej nie przekroczy 120 min PLN przychodéw w 2019 r.;

WYKRES DNIA
Wstepny odczyt przemystowego PMI w USA za sierpien wynidst 49,9 pkt.

Konsensus zaktadat wynik na poziomie 50,5. Jest to pierwszy odczyt $wiadczacy
0 spowolnieniu przemystu (<50 pkt.) od... wrzesnia 2009.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2108,1 0,1% -7,4%
WIG30 24101 0,0% -6,6%
mWIG40 3756,0 -0,2% -3,9%
sWIG80 115919 -0,4% 9,7%
WIG 56 118,9 0,0% -2,7%
WIG Banki 71575 0,5% -4,0%
WIG Bud 19893 0,6% 3,9%
WIG Chemia 9 360,5 1,6% 0,1%
WIG Dew 2230,9 -1,1% 16,7%
WIG Energia 1857,5 -0,3% -22,9%
WIG IT 24773 -1,4% 24,4%
WIG Media 5040,9 -1,9% 11,7%
WIG Paliwa 6652,5 -0,2% -16,8%
WIG Spoz 3166,1 -1,4% -6,4%
WIG Surowce 2595,0 -0,6% -24,2%
WIG Telco 823,1 0,2% 32,8%
DAX 11747,0 -0,5% 11,3%
CAC40 5388,3 -0,9% 13,9%
BUX 39 3947 -0,6% 0,7%
S&P500 29230 0,0% 16,6%
DJIA 26 252,2 0,2% 12,5%
Nasdagq Comp 7991,4 -0,4% 20,4%
Bovespa 100 011,3 -1,2% 13,8%
Nikkei225 207034 0,4% 3,4%
S&P/ASX 200 6520,2 0,3% 15,5%
Ztoto 1499,1 -0,5% 17,0%
Miedz 57320 0,4% -3,9%
Ropa WTI 55,4 -0,6% 15,2%
EUR/PLN 4,36 0,3% 1,6%
USD/PLN 3,93 0,4% 5,0%
CHF/PLN 4,00 0,1% 4,9%
EUR/USD 1,11 -0,2% -3,2%
USD/AIPY 106,4 0,0% -2,9%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2104 -1 -0,05%
Kurs zamkniecia 2108 0 0,00%
Kurs min. 2099 -4 -0,19%
Kurs max. 2126 -6 -0,28%
Wolumen obrotu 11261 -546 -4,62%
Otwarte pozycje 55 793 672 -1,19%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2108,88 2097,00 2126,87 210805 0,1% 612
WIG30 2 410,26 2399,15 2430,41 2410,09 0,0% 633
MWIG40 3 764,76 11576,57 11651,67 3756,04 -0,2% 39
SWIGB0 1164564 375595 377649 1159188 -04% 11
WIG-PL 5739498 5730549 57609,60 5730549 0,0% 667
WIG 56 165,08 55956,43 56520,10 56118,92 0,0% 669
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 42,16 5504 0,0% -20,7%
ccc 130,70 5381 -1,1% -32,4%
CD Projekt 239,40 23011 0,6% 64,4%
Cyfrowy P. 28,48 18214 0,8% 26,2%
Dino 149,60 14 667 -0,8% 56,1%
JSW 32,34 3797 -3,0% -51,9%
KGHM 74,78 14 956 -0,2% -15,9%
Lotos 79,72 14 738 2,9% -9,9%
LPP 7 130,00 13 208 1,4% -9,2%
mBANK 330,00 13971 1,4% -22,2%
Orange 6,04 7920 0,1% 26,0%
Pekao 97,54 25601 -0,6% -10,5%
PGE 7,36 13 765 -1,3% -26,4%
PGNIG 4,70 27135 -2,4% -32,0%
PKN Orlen 89,50 38 280 -0,4% -17,2%
PKOBP 40,10 50 125 0,5% 1,6%
Play 31,06 7893 -1,4% 49,3%
PZU 37,22 32 140 -0,3% -15,2%
Santander Polska 307,40 31382 2,3% -14,2%
Tauron 1,46 2 560 0,6% -33,3%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 402,00 919  41%  64,8% GTC 926 4496 -2,5% e PN :
Amica 10820 841  04% -57% Handlowy 51,60 6742 -02% AN AN
Amrest 39,70 8716 1,1% -0,7% INGBSK 190,00 24719 -0,1%  5,6% \, S
AssecoPL 5570 4623 -1,9% 20,8% InterCars 199,00 2819 -03%  -4,8%
Azoty 3720 3690 1,9% 19,3% Kernel 4450 3646 -1,1% -9,1%
Benefit Sys. 588,00 1681 -2,0% -30,3% Kety 308,00 2948 03%  -64%
Bogdanka 36,00 1224 -0,3% -29,8% Kruk 167,40 3169 -09%  6,8%
Boryszew 4,49 1078 -02% -4,5% LC Corp 2,30 1029 -1,7% -6,1%
Budimex 13200 3370 1,7%  16,2% Livechat 3820 984  04% 50,7%
Cl Games 1,03 156 -3,7% 259% Mabion 76,50 1050 20% -11,7%
Ciech 34,60 1823 24% -21,9% Milennium 7,15 8674 13% -19,4%
Comarch 171,00 1391 -0,6% 125% Orbis 10500 4838 05% 16,4%
Echo 426 1758 -09% 31,1% PKPCargo 2810 1259 -2,4% -36,0%
Enea 813 3589 -0,7% -17,9% Playway 178,80 1180 3,6%  32,4%
Energa 6,68 2764 27% -251% Polimex 2,22 525  -31% -21,0%
Eurocash 1820 2533 -31%  3,4% Stalprodukt 201,00 1122 1,3% -37,2%
Famur 396 2276 -3,9% -26,7% Trakcja 2,11 108 -0,7% -46,6%
Forte 25,00 598 08%  99% VRG 428 1003 00%  59% EEREENEEEE
Getin 0,97 184  00%  42,9% Wawel 64400 966  -3,6% -228% ST (st 8 anbg e Lo
GPW 3955 1660 03%  7,9% WP.PL 6020 1746 -29% 140% Z berg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spotka opublikowata raport za 2Q’19

BDM: wyniki na poziomie skorygowanej EBITDA sg nizsze od naszych oczekiwarn o ok. 29% (-34% r/r), mimo iz
bylismy na samym dole konsensusu. Jest to efekt gt. nizszych przychodéw (-3%/-11 min PLN) vs oczek. i wyzszych
kosztéw (zysk brutto -19%/-16 min PLN vs oczek) zrealizowanych w segmencie Chloropochodnych (tylko 185 min
PLN sprzedazy vs 213 min PLN oczek.). CFO na poziomie 45,5 min PLN, CAPEX 52,4 min PLN. W efekcie po
wyptacie 165 min PLN dywidendy dfug netto ro$nie o ok. 180 min PLN do 821,3 min PLN i stanowi 2,61x 12-
miesiecznej EBITDA.

ONE-OFFS:

W 2Q’19 saldo PDO wyniosto +2,5 min PLN na co wplyw miata gt. sprzedaz biatych certyfikatow (+2,1 min PLN). W
zysku brutto ze sprzedazy widoczny odpis na aktywach trwatych w kwocie -1,5 min PLN.

ALKALIA:

Przyczyna nizszych od oczekiwan przychoddéw tkwi w wolumenie. Spétka nie wykorzystata w petni rozbudowanego
juz w 2Q’'18 potencjatu produkcyjnego elektrolizy. Rok temu zarzad informowat o montazu dodatkowych dwoéch
elektrolizerow zwiekszajgcych nominalne zdolnosci ze 168 do 180 tys. ton w przeliczeniu na tug sodowy. Podczas
tegorocznego postoju remontowego (2Q’19) zostaty rozbudowane stacje zatezania tugu oraz obrobki solanki jak
informuje spodtka. W efekcie po wyeliminowaniu waskich gardet produkcyjnych nominalne zdolno$ci majg wzrosngc
do 230 tys. ton tugu sodowego rocznie. )

W 2Q’19 wolumeny alkalibw wzrosty tylko o 3,7% r/r wobec oczekiwanego ,dwucyfrowego” wzrostu. Srednie
zrealizowane ceny spadty o ok. 4% r/r. Spétka, podobnie jak kwartat wcze$niej maksymalizowata wolumeny na tugu
sodowym kosztem sody wskutek korzystniejszych warunkéw cenowych.

W komentarzu spotka podaje, ze w 1H’19 wolumeny tugu wzrosty o 12% r/r a sody kaustycznej o 3% rir. Ceny w tym
okresie spadly 0 5% r/r w przypadku tugu i az 19% r/r dla sody.

PUR:

EBITDA w Poliuretanach okazata sie blisko 6 min PLN lepsza od naszych oczekiwan. Nie bez znaczenia wptyw na to
ma zmiana rozliczen z segmentem Chloropochodne w kwestii zakupu tlenku propylenu od 2019 roku. W sprawozdaniu
zarzadu efekt ten jest oceniany na +5,4 min PLN.

Wolumeny sprzedazy polioli spadty w 2Q’19 o0 10% r/r (-7% r/r oczek.). Spotka zwiekszata sprzedaz systeméw PUR i
bardziej specjalistycznych produktéw co poprawiato mix i $rednig cene. W komentarzu spotka zwraca uwage na
trudne otoczenie biznesowe (spadek popytu w meblarstwie i automotive). Szansg na zmiane negatywnego otoczenia
Jest utrzymanie niskich cen TDI, co poprawia konkurencyjnos¢ cenowg materacy PUR vs alternatywne technologie.
INWESTYCJE:

W trakcje postoju remontowego zrealizowane zostaty inwestycje rozbudowy wezta zatezania fugu oraz obrobki
solanki, co po wyeliminowaniu waskich gardet zwiekszy nominalne zdolno$ci elektrolizy do 230 tys. ton w przeliczeniu
na NaOH (vs 180 tys. ton dotychczas). W PUR byty kontynuowane prace dot. instalacji pilotazowej do réznego typu
polioli, ktore majg sie zakoriczy¢ w 3Q’19. Spétka kontynuuje rowniez prace nad rozbudowg bazy zbiornikowej tlenku
etylenu. Brak informacji o nowych inwestycjach.

PODSUMOWANIE/PERSPEKTYWY:

W 2Q’19 otoczenie biznesowe w alkaliach byto trudniejsze niz sie spodziewali$my, na co wptyw miat wyrazny spadek
(ponad 20% r/r) zamorskich cen sody kaustycznej. Tym samym spotka nie byta w stanie wyraznie zwiekszy¢
wolumendéw sprzedazy z rozbudowanej elektrolizy. Dodatkowo w kosztach widoczny jest coraz bardziej wptyw
wyzszych cen e.e., choC efekt ten bedzie wyrazny dopiero w 4Q’19 (obecnie +2% r/r, w 4Q’19 ok. 9/10% r/r). Tym
samym spétka bedzie potrzebowac wzrostu cen alkaliow. Ten spodziewany jest w 2H’19, choc jego skala moze by¢
zbyt mata aby zréownowazy¢ wzrost kosztéw. Z kolei w PUR widzimy wyrazny spadek kosztéw propylenu (ok. 150
EUR/, ceny najnizsze od 1,5 roku), ktére doskwieraty spétce w 2Q’'19. Segment wigc powinien poprawiac wyniki.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM réznica 2Q'19P konsensus réinica

Przychody 358,8 350,3 -2,4% 361,7 -3,2% 371,9 -5,8%
Wynik brutto na sprzedazy 95,9 69,9 -27,2% 86,1 -18,9%
EBITDA 67,6 45,3 -33,0% 62,9 -28,0% 72,7 -37,7%
Poliuretany 14,3 8,1 -43,4% 2,5 227,6%
Chloropochodne 50,8 37,9 -25,3% 49,8 -23,8%
Inna dziatalno$é chemiczna 1,4 1,7 22,4% 2,9 -41,7%
Energetyka 0,9 -0,8 - 3,8 -
Pozostate/korekty 0,3 -1,7 - 3,9 -
EBITDA Adj. 67,6 44,8 -33,8% 62,9 -28,8%
EBIT 50,3 21,1 -58,1% 39,4 -46,5% 49,0 -57,0%
Zysk brutto 45,3 13,5 -70,3% 30,6 -55,9%
2Zysk netto 44,2 4,0 -90,8% 27,5 -85,3% 33,5 -87,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  26,7% 19,9% 23,8%
Marza EBITDA Adj. 18,8% 12,8% 17,4% 19,5%
Marza EBIT 14,0%  6,0% 10,9% 13,2%
Marza zysku netto 12,3% 1,2% 7,6% 9,0%
P/E 12m 7,8
EV/EBITDA 12m 6,6
EV/EBITDA adj. 12m 6,6

Zrédio: BDM, spétka
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Spétka w 2Q’19 miata 2,2 mid PLN przychodoéw, 442,3 min PLN EBITDA, 188,2 min PLN EBIT, oraz 133,3 min PLN
zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 2,2 mid PLN, 360,9 min PLN, 146,1 min PLN, oraz 110,5 min PLN
zysku netto.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’19.

Dom Development — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19P BDM odchylenie 2Q'19 kons. PAP  odchylenie

Przychody 435,7 2387  -452% 207,5 15,0% 207,0 15,3%
Wynik brutto ze sprzedazy  118,1 79,4 -32,8% 51,5 54,2% - -
EBITDA 753 41,9 -44,4% 10,1 313,8% 17,4 140,7%
EBIT 72,8 382 -47,6% 4,1 822,1% 15,6 144,6%
Wynik brutto 72,8 38,4 -47,2% 3,9 883,7% - -
Wynik netto 58,8 31,1 -47,2% 3,2 881,2% 12,3 152,5%
marza brutto ze sprzedazy 27,1% 33,3% 24,8% -

marza EBITDA 17,3% 17,5% 4,9% 8,4%

marza EBIT 16,7% 16,0% 2,0% 7,5%

marza netto 13,5% 13,0% 1,5% 5,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

BDM:

= Wyniki sq stabsze r/r (mniejszy wolumen przekazan), jednak sg one zdecydowanie powyzej naszych oczekiwan
(gt. przez wyzsza marze brutto niz zaktadali$my) oraz znacznie lepsze od konsensusu.

= Deweloper wypracowat w 2Q’19 ok. 239 min PLN przychoddéw, realizujgc jednocze$nie marze brutto na poziomie
33%. EBITDA spotki wyniosta 42 min PLN, a zysk netto 31 min PLN.

= W ujeciu geograficznym, Dom Development wypracowat w Warszawie 205 min PLN przychoddw, przy marzy brutto
na poziomie 33,7%. W Trojmiescie spétka osiggneta 32,5 min PLN sprzedazy, realizujgc rentowno$c brutto 31,2%
(przed alokacjg ceny nabycia 38,1%). We Wroctawiu spétka zanotowata 1,3 min PLN obrotéw i niecate 19% marzy.

Rynek sody Podsumowanie konferencji amerykanskich producentéw sody Olin i Westlake po 2Q’19:
kaustycznej,
PCC Rokita BDM:
Olin (01.08.2019):
- EBITDA w Alkaliach -35% r/r;
- wyraznie nizsze ceny sody (-25% t/r, -3% q/q);
- oczekiwany wzrost cen sody w 3Q’19;
- podtrzymany (obnizony w lipcu) guidance EBITDA na 2019 rok 1075-1175 min USD (-15/-7% rr);
Caustic Soda Prices
(through July 2019)

250 * Domestic caustic soda pricing
declined further in 2Q19 — albeit
at a slower rate

200 * Export pricing reversed its

o downward trend in Q2

&

" * Global caustic soda demand
S dislocations have largely been
= 10 resolved while restraints on

g supply — particularly in Latin
= America — have emerged

100 * These tightening supply/demand
dynamics should lead to caustic
soda price improvement in the
second half of 2019

50
E::2:345:235L8233368:3283238¢573
fSEEz"wzS=E3z"6zisE2" 6z " wzRES
North American Caustic Soda Nerth American Caustic Soda
Contract Liquid Index Price Spot Export Index Price
Westlake (06.08.2019):
- EBITDA Vinyle -32% r/r;
- ceny sody kaustycznej -8,3% r/r;
- spadek cen sody kaustycznej gt. w eksporcie;
- ceny sody kaustycznej sie ustabilizowaty w 3Q’19;
- Alunorte zwieksza produkcje aluminium w Brazylii, co poprawi sytuacje popytows;
- w lipcu’19 ceny sody +5 USDA, sg perspektywy dalszych podwyzek w 2H19;
- ceny spotowe w Azji w miesigc/dwa spadty o ok. 15%;
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Spoétka miata w 2Q’'19 1,9 mid PLN przychodow, 61,4 min PLN EBIT, oraz 43,6 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 2,0 mid PLN, 86,2 min PLN, oraz 64,7 min PLN zysku netto.

Spétka planuje prowadzi¢ prace wiertnicze w Polsce na kolejnych 14 otworach w 2H'19. W planach jest takze rozwoj
dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej w Norwegii i Pakistanie.

Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym spotka zalezna PGNiIG Upstream Norway kontynuowa¢ bedzie jako partner,
wydobycie weglowodoréw ze ztéz Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowanie ztéz Skogul, ZArfugl
oraz Duva. Trwa réwniez faza przygotowania koncepcji zagospodarowania zt6z Tommeliten Alpha i King Lear.

Ponadto PGNIG UN planuje pozyskanie nowych obszaréw koncesyjnych przez udziat w corocznych rundach
koncesyjnych APA oraz normalnych rundach koncesyjnych (Licence Round) organizowanych co 2-3 lata.
Niewykluczone jest pozyskiwanie nowych obszaréw koncesyjnych w procesie odkupienia udziatéw od innych firm
naftowych w obszarach interesujgcych spotke (Farm In) lub przez wymiane udziatéw pomigdzy wtasnymi koncesjami,
a obszarami interesujgcymi spotke (swap, Farm Down).

W Pakistanie w ramach prac rozpoznawczo-eksploatacyjnych zaplanowano ukonczenie wiercenia, testy i podtgczenie
do produkcji otworu eksploatacyjnego Rehman-5 oraz rozpoczecie wiercenia otworéw eksploatacyjnych Rehman-6 i
Rizg-3, co bedzie sie wigzato z zaangazowaniem drugiego urzgdzenia wiertniczego.

W 2019 r. ma nastgpi¢ réwniez rozpoczecie wiercenia otworéw Rehman-7 (rozpoczeto prace ziemne) oraz Rizg-4.
Roéwnolegle do prac wiertniczych, PGNiIG prowadzi¢ bedzie prace zwigzane z rozbudowg mocy instalacji
wydobywczych i podtgczaniem kolejnych otworéw do eksploatacji. Do konca 2019 r. przewiduje sie¢ podigczenie
odwiertéw Rehman-5 oraz Rehman-6.

Spétka ocenia zmiane w procedurach koncesyjnych jako pozytywng i liczy, ze pozostatych 9 wnioskéw koncesyjnych
zlozonych przez spétke zostanie rozpatrzonych do 29 sierpnia, wynika z wypowiedzi prezesa Piotra Wozniaka.

PGNIG rozpoczyna 28 sierpnia na Morzu Norweskim, na koncesji PL 838, na prospekcie poszukiwawczym Shrek,
swoje pierwsze podmorskie wiercenie w roli operatora.

Spoétka spodziewa sig, ze niski poziom cen gazu ziemnego " jeszcze troche potrwa".

PGNIG w 2020 roku potrzebuje 39 transportéw LNG przez Terminal w Swinouj$ciu, zeby pokryé zapotrzebowanie i
nie kupowac, wiecej niz to konieczne, gazu rosyjskiego.

PGNIG nie wyklucza, ze wzorem ubiegtego roku wyptaci w 2019 roku zaliczke na poczet przysziej dywidendy.
Zaznaczyli, ze zadne decyzje w tej sprawie jeszcze nie zapadty.

Akcjonariusz PGNIG - Skarb Panistwa - powotat Romana Gabrowskiego do skfadu rady nadzorczej spétki. Roman
Gabrowski do czerwca byt prezesem Tauron Ekoenergia.

Celem JSW jest rewizja strategii rozwoju z uwzglednieniem spétek zaleznych. Spoétka poinformowata, ze priorytetem
w kolejnych latach bedzie utrzymanie dotychczasowych oraz zabezpieczenie nowych koncesji wydobywczych, a takze
ich ekonomicznie uzasadnione udostepnienie.

Celem JSW bedzie tez osigganie synergii z posiadanych aktywéw. Spétka chce tez zbudowaé mocng pozycje
ptynnosciowa przy jednoczesnym uwzglednieniu potrzeb rozwojowych.

WSsrdd istotnych dla strategii elementéow JSW wymienia takze bezpieczenstwo pracownikéw, ochrone $rodowiska i
zasobow naturalnych, R&D oraz relacje ze strong spoteczng i pracownikami.

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Torpol, zostata ponownie wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
przebudowe infrastruktury kolejowej Elektrowni Ostroteka C. Warto$¢ oferty netto to 178,8 min PLN.
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Banki muszg podgzac¢ za postepujgcymi zmianami, a kluczem do sukcesu sg transformacja cyfrowa oraz inwestycje
w nowe technologie, ocenit prezes banku Michat Krupinski. Jego zdaniem, polskie firmy powinny wspotdziata¢ z
Chinami, moga tez wyciggna¢ liczne wnioski z rozwoju gospodarki cyfrowej Panstwa Srodka.

Mowigc o trendach w Swiatowej gospodarce i bankowosci, Michat Krupinski podkreslit, ze banki musza przej$¢ proces
transformaciji, aby przetrwa¢ zachodzace w globalnej gospodarce zmiany. Jednym z gtéwnych filaréw zmiany Pekao
jest transformacja cyfrowa. Krupinski przyznat, ze bank inwestuje przede wszystkim w pracownikow z sektora IT,
poniewaz bankowo$¢ coraz czesciej "odbywa sie" za posrednictwem kanatéw elektronicznych, zwilaszcza
smartfonéw. Bankowi Pekao udato sie podwoi¢ liczbe klientéw korzystajacych z nagradzanej aplikacji PeoPay do ok.
1,5 min.

Zdaniem Krupinskiego, polskie firmy muszg zwrdci¢ sie mocniej w kierunku bardziej kapitatochtonnych modeli i
inwestowa¢ w nowoczesne technologie. Krupinski podkreslit, ze proces ten juz zachodzi i ze polskie firmy z sektora
opakowan, przetwdérstwa spozywczego, a takze niektore przedsiebiorstwa produkcyjne sg liderami implementaciji
nowoczesnych technologii w Europie. Z kolei Bank Pekao rozwingt ostatnio sektor leasingu. Niestety, postep
nastepuje wolniej w sektorze MSP, a transformacja cyfrowa organéw rzadowych mogtaby dostarczyé potrzebnych
bodzcow w tym zakresie, podat bank.

Prezes wskazat, ze polskie przedsigbiorstwa takze musza przej$¢ transformacje cyfrowg i przywotat badanie, z
ktérego wynika, ze gdyby rodzima gospodarka byta zdigitalizowana w stopniu poréwnywalnym do skandynawskich,
woéwczas i tak szybki juz wzrost gospodarczy Polski zyskatby dodatkowe 1,5%.

Szybki wzrost sprzedazy dobr trwatych w lipcu $wiadczy o utrzymywaniu sie bardzo dobrych nastrojéw konsumentow;
w kolejnych miesigcach ich sita nabywcza bedzie wspierana rozszerzonym programem 500+, co podtrzyma wysokag
dynamike sprzedazy - uwaza ekonomista z Pekao Piotr Pigkos.

Zwrdcit uwage, ze zgodnie z oczekiwaniami, niski poziom czerwcowej dynamiki sprzedazy byt w gtéwnej mierze
uwarunkowany czynnikami przejsciowymi i lipiec przyniost powrét do wyzszych pozioméw. "W kolejnych miesigcach
sita nabywcza konsumentéw dostanie dodatkowe wsparcie w postaci rozszerzenia programu 500+, co bedzie
podtrzymywac¢ wysokg dynamike sprzedazy" - wskazat.

Jego zdaniem opublikowane w czwartek dane nie majg istotnego wptywu na perspektywy krajowej polityki pieniezne;j.
"W Swietle komunikacji Rady Polityki Pienieznej podtrzymujemy scenariusz stabilizacji kosztu pienigdza co najmniej
do konca 2020 r. (stopa referencyjna: 1,5%)" - dodat.

Elektrobudowa miata 239,8 min PLN jednostkowych przychodéw i 34,1 min PLN straty netto w 1H19 podata spétka
w dokumencie obejmujgcym ramowy plan finansowania, powotujac sie na wstepne dane.

Wedtug spdiki, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe jest obecna ztozona sytuacja w zakresie
ptynnosci finansowe;j i dostepu do finansowania zewnetrznego oraz gwarancji bankowych. Wptywa to w szczegdlny
sposéb na mozliwos¢ pozyskiwania nowych zlecen, a w zakresie juz realizowanych kontraktéw na optymalne
zarzgdzanie procesem zakupowym - ze wzgledu na brak mozliwosci wykorzystania petnego zakresu instrumentéw
finansujgcych zakupy - ubezpieczenie kredytu kupieckiego, gwarancje zaptaty i akredytywy, znaczacemu
ograniczeniu ulegta baza potencjalnych dostawcéw materiatéw i ustug. Nalezy zwrdéci¢ réwniez uwage na specyficzne
dla branzy regulacje prawne, dotyczace solidarnej odpowiedzialno$ci zamawiajgcego za zobowigzania wobec
podwykonawcdw, co przenosi sie bezposrednio na ewentualng konieczno$¢ prefinansowania przez spétke znaczacej
czesci realizowanych kontraktéw. Wyptata wynagrodzenia dla spétki jest w tym wypadku warunkowana
wczesniejszym uregulowaniem zobowigzan wobec wszystkich podwykonawcéw - w przypadku ograniczonego
dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania istotnie ogranicza to mozliwosci realizacyjne (zakres podzlecanych
robét), a w skrajnych przypadkach oznacza przesunigcia sprzedazy juz zrealizowanych ustug do czasu uregulowania
wszystkich zobowigzarn wobec podwykonawcow.

Elektrobudowa podata tez, ze zaméwienia pozyskane w okresie miaty wartosé 214,3 min PLN.

Spétka chce we wrzesniu pozyskaé okoto 18 min PLN diuznego finansowania pomostowego, a nastepnie mozliwe
beda dwie emisje akcji: jedna o wartosci 8-10 min PLN dla dotychczasowych akcjonariuszy i 30-60 min PLN dla
inwestora branzowego.

Elektrobudowa, w zwigzku z zamiarem podjgcia dyskusji z wybranymi inwestorami nt. oczekiwanej, przysztej sytuacii
finansowej oraz operacyjnej, zakohczyta pierwszy wstepny etap analiz w wyniku czego przyjety zostat dokument
obejmujgcy ramowy plan finansowania spotki.
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Bank Handlowy ocenia, ze znaczgcy wzrost odpisow w bankowosci instytucjonalnej, zanotowany w 2Q’'19 jest
zdarzeniem jednorazowym, odbiegajgcym od dtugoterminowego trendu, wynika z wypowiedzi prezesa Stawomira
Sikory.

"Nasze modele ryzyka zaktadajg, ze raz na 10 lat moze sie zdarzy¢ cos, co odbiega od trendu. To jest przypadek z
segmentu middle market, ktory stanowi 26% portfela bankowosci instytucjonalnej. Poza tym zdarzeniem
jednorazowym nie widzimy trendu, ktéry by nas niepokoit" - powiedziat prezes.

Koszt ryzyka (usredniony za ostatnie 12 miesiecy) w bankowosci instytucjonalnej wyniost 45 pb na koniec 2Q’19
wobec -6 pb za rok 2018 r.

"Na pewno w kosztach ryzyka mamy duza zmienno$c¢. Przez ostatnie 9 lat to faluje, i to gléwnie efekt tego, co dzieje
sie w middle market. Mysle, ze ten 45 punktowy koszt ryzyka jest wyzszy niz nasz trend" - powiedziat Sikora.

Prezes poinformowat, ze z punktu widzenia biznesu instytucjonalnego pod wzgledem wolumendéw nie widzi
negatywnych trendoéw. "Kilku klientéw korporacyjnych dokonato sptat pojedynczych kredytéw. Wolumeny wzrosty o
6% r/r, podobnie jak w sektorze" - powiedziat Sikora.

Po wynikach 1H19 PKP Cargo podtrzymato catoroczng prognoze EBITDA, opiewajgcg na 1,2 mid PLN.

PKP Cargo przewiduje, ze od 4Q’19 rozpocznie sie gérka przewozowa kruszyw, ktéra powinna potrwaé przynajmniej
3 lata. Grupa pracuje nad dojsciem do 5% rentownosci netto w biezagcym roku - wynika z wypowiedzi prezesa spotki
Czestawa Warsewicza.

Dodat, ze grupa PKP Cargo jest przygotowana do zwiekszonych przewozow.

Czeska spotka AWT, ktdéra nalezy do PKP Cargo, po raz pierwszy od przejecia nad nig kontroli przez polskiego
przewoznika zanotowata dodatni wynik finansowy. Za 1H’19. byto to 5 min PLN.

Konsolidacja terminali przetadunkowych nalezacych do PKP Cargo przebiega dynamicznie i sprawnie - poinformowat
prezes Warsewicz. Dodat, ze w najblizszym czasie bedzie przyjety plan potgczenia terminali. Przypomniat, ze w
strukturze spotki znajduje sig 27 terminali.

"Po przeksztatceniu i zbudowaniu jednolitej struktury organizacyjnej bedziemy najwiekszym podmiotem terminalowym
w Polsce i jednym z najwiekszych w Europie. Ma to poprawi¢ nasza konkurencyjnos¢ w ofercie przewozéw
intermodalnych” - stwierdzit prezes.

KGHM widzi jeszcze mozliwosci optymalizacji w chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Po 1H’20 zdecyduje, czy konieczne
beda wieksze inwestycje w celu dalszego wzrostu produkcji - poinformowat prezes KGHM Marcin Chludzinski.

Pytany, czy Sierra Gorda wymagac¢ bedzie dokapitalizowania, odpowiedziat: "Ewentualne dokapitalizowanie Sierra
Gorda zalezy od ceny miedzi na rynkach. W 1H’19 dawali$my sobie rade bez wiekszych transferéw finansowych.
Naszym celem jest jak najmocniejsze ograniczanie transferéw finansowych ze spétki matki"”.

KGHM podtrzymuje cele budzetowe na 2019 rok, nie widzi zagrozenia dla realizacji planéw rocznych mimo
niekorzystnego trendu na cenach miedzi - poinformowat prezes KGHM Marcin Chludzinski.

Wskazat, ze konsensus rynkowy przewiduje teraz $rednig cene miedzi na ten rok w okolicach 6 tys. USD/t.
Poinformowat tez, ze spotka nie widzi zadnych niepokojgcych trendéw na wolumenie sprzedazy metali.

Prezes ocenit, ze koszty w grupie KGHM sg pod kontrolg.
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Play ma 7,4 tys. stacji na koniec 1H’19, wobec 7,0 tys. rok wczesniej, poinformowat CTO Play Michat Zidtkowski.

"Uwazamy, ze budujemy najlepsza sie¢. Mamy $rednig 6,7 kombinacji czestotliwosci na stacje. Wysokos$¢ i lokalizacja
wiez pozwala na wyzsze zawieszenie anten, a lokalizacje wybierane sg pod ustugi data i blisko populacji, aby jakos¢
tacza byta jak najlepsza. Jako jedyny operator zakonczyliSmy petne wdrozenie projektu synchronizaciji czasu. Jest to
element wymagany do uruchomienia 5G i umozliwia takie funkcjonalnosci jak chociazby wspoétdzielenie, czy
doagregowywanie pasm" - dodat CTO Play.

Wskazat, ze ponad 90% stacji w miastach podtgczonych jest do sieci szkieletowej tgczami o duzej przeptywnosci min
1Gb/s. Zasieg LTE operatora wynosi po 1H'19 98,1%. Operator zanotowat w 1H’19 wzrost transmisji danych o ponad
30% r/r.

"Wedtug lipcowych wynikéw Speedtest Play jest liderem tych testéw, a udaje sie nam to osiggna¢ przy konsumpcji
danych, stawiajacych nas na 7 miejscu w Europie, co oznacza ze sie¢ Play jest mocno angazowana przez klientow"
- wskazat Ziétkowski.

Dodat ponadto, ze 5G Ready ma obecnie zasieg 14% populacji i 24% stacji i jest state rozwijana. W kwestii wdrazania
5G, CTO operatora wymienit przeprowadzenie testébw w Toruniu, gdzie Play "jako pierwszy operator daje
przetestowanie 5G w rzeczywistych warunkach". Przypomniat umowe z Legig, na podstawie ktérego stadion klubu
ma by¢ jednym z pierwszych stadionéw 5G w Europie. Na poczatku sierpnia Play dodat do oferty smartfon 5G od
Huawei.

Play podtrzymuje cel fgcznie 9,5 tys. stacji swojej sieci na koniec 2021 roku, poinformowat CTO Play Michat
Ziotkowski.

"Chcemy doprowadzi¢ do takiego stanu, ze bedziemy catkowicie niezalezni. Do konca 2021 realizujemy projekt, dzieki
ktéremu jako$¢ naszej sieci bedzie jeszcze istotnie zwigkszona. Podtrzymujemy osiggnigcie tacznie 9 500 stacji. To
oznacza, ze mamy jeszcze ok. 2 200 nowych lokalizacji do uruchomienia" - powiedziat Zidtkowski.

"Warto zaznaczy¢, ze fizycznie nasze zespoty wybudujg wiecej stacji w zwigzku z faktem, ze czes$¢ starych masztow
bedziemy likwidowa¢ i budowa¢ nowe na ich miejsce" - dodat CTO Play.

Mostostal Zabrze zaktada, ze proces scalenia akcji w stosunku 2:1 zakonczy sie najpdzniej na paczatku pazdziernika
br. poinformowat prezes Dariusz Pietyszuk.

Dodat, ze ten proces jest niezbedny ze wzgledu m.in. na ograniczenia statutowe wielu funduszy, ktére nie moga
inwestowaé w akcje o wartosci ponizej 50 gr. za sztuke. Zdaniem przedstawicieli spétki, po scaleniu akcji przejscie do
notowan ciggtych bedzie juz tylko formalnoscia.

Wsréd korzysci scalenia akcji spotka wymienia takze wyjscie z segmentu listy alertéw, unikniecie zawieszenia
notowac spotki, mozliwos¢ ponownego "pokrycia analitycznego”, czy eliminacja czynnikéw wptywajgcych na brak
zainteresowania instytucji finansowych i mozliwo$¢ wydawania ponownych rekomendacji.

Portfel zaméwien grupy Mostostalu Zabrze wynosi 395,2 min PLN wedtug stanu na koniec lipca 2019 r., a szacowana
warto$¢ kontraktéw do pozyskania wynosi 234,6 min PLN. Pod koniec roku spétka planuje takze przedstawi¢ nowg
strategie rozwoju.

Najwiekszy udziat w portfelu wéréd podpisanych kontaktéw ma segment budownictwa ogdlnego i inzynieryjnego i
wynosi 178,2 min PLN, ale do pozyskania pozostato ok. 12,9 min PLN. Natomiast w segmencie dziatalnosci
montazowo-produkcyjnym spétka ma odpowiednio: 157,2 min PLN i 138,9 min PLN, co oznacza, ze tgcznie to ten
segment bedzie miat ostatecznie najwiekszy udziat w portfelu.

Spétka podata takze, ze w segmencie konstrukcje maszynowe kontrakty podpisane majg wartos¢ 54,4 min PLN, a
szacowana warto$¢ kontraktow do pozyskania to 80 min PLN. Ostatni segment - projektowania i ustugi inzynieryjne
ma odpowiednio: 5,4 min PLN i 2,8 min PLN.

Prezes zwrdcit uwage, ze ponownie w grupie ro$nie udziat eksportu w przychodach i po 2Q’19 wyniést on 36%. "To
sg projekty o wyzszej rentownosci i biorgc pod uwage obecny portfel zamoéwien, jak i mozliwosci pozyskania kolejnych
kontraktéow za granicg, to udziat eksportu w przychodach w naszej ocenie wzro$nie do co najmniej 40%" —
poinformowat prezes Pietyszuk.

"Dazymy do tego, aby marza brutto catego portfela byta powyzej 10%, co mozemy osiagng¢ m.in. przy rosngcych
zamowieniach z zagranicy" - podkreslit. Prezes zapowiedziat takze, ze po zakonczeniu obecnie trwajgcej reorganizacii
i zmian w grupie bedzie chciat przedstawi¢ nowa strategie.
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Spétka podtrzymuje, ze wyniki w 2019 roku powinny by¢ poréwnywalne w stosunku do roku poprzedniego. Poziom
sprzedazy z kolei powinien by¢ wyzszy. Podtrzymano, ze spdtka zamierza rozwija¢ sie na rynkach Europy Zachodnie;j.

Oferta Mostostalu Warszawa za 199,9 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Zachodniopomorskiego na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych w
Szczecinie. Termin realizacji zadania to 33 miesigce.

Spétka rozwaza emisje obligacji o wartosci do 220 min PLN celem refinansowania obecnego zadtuzenia.

GTC ocenia, ze w ciggu najdalej 12 miesiecy bedzie miato mozliwo$¢ rozpoczecia szesciu projektéw biurowych
majgcych da¢ ok. 143 tys. m2 powierzchni najmu. Po uzyskaniu pozwolen spétka bedzie podejmowata decyzje o
uruchamianiu poszczegolnych budow.

Spotka w 2Q’19 miata 377,8 min PLN przychoddw, 48,1 min PLN EBITDA, oraz 39,9 min PLN zysku netto. Konsensus
wynosit odpowiednio: 380 min PLN, 51,5 min PLN, oraz 22,4 min PLN.

Spotka w 2Q’'19 miata 53,3 min PLN przychodéw, 2,8 min PLN EBIT, oraz 2,4 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 49,7 min PLN, 3,8 min PLN, oraz 3,5 min PLN zysku netto.

ES-System zaklada dalszy utrzymanie wzrostu sprzedazy krajowej i co najmniej jednocyfrowy wzrost sprzedazy
eksportowej w 3Q’19.

Spotka miata w 2Q’19 425,4 min PLN przychoddw, 4,2 min PLN EBIT, oraz 2,5 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 450,8 min PLN, 9,2 min PLN, oraz 5,7 min PLN zysku netto.

Tarczynski ztozyt warunkowg oferte nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZM Henryk Kania.

Tarczynski poinformowat, ze zainteresowany jest wstepnie przejeciem majatku restrukturyzowanej spétki ZM Henryk
Kania w sytuacji, w ktérej trwajgce postepowanie restrukturyzacyjne nie doprowadzi do wypracowania lepszego
rozwigzania majgcego na celu zaspokojenie jej interesariuszy, w tym gtéwnie jej pracownikéw i wierzycieli.

Ztozona oferta ma charakter wstepny i warunkowy, tzn. jest uzalezniona od spetnienia szeregu warunkéw
zewnetrznych (niezaleznych od spdiki), typowych dla tego typu transakcji. Ewentualna realizacja transakcji bedzie
mozliwa dopiero po spetnieniu tych warunkow.

Zaktady Miesne Kania ztozyty wniosek do KNF wniosek o wszczecie postepowania wyjasniajgcego majgcego na celu
zbadanie potencjalnego naruszenia przez spétke Tarczynski przepiséw dot. manipulacji cenami instrumentéw
finansowych

W opinii ZM Kania, pismo Tarczyhskiego nie stanowi waznej oferty. Zostata ona bowiem skierowana do nadzorcy
sgdowego, a do nie zarzgdu spofKi

Zarzad Kanii ttumaczy, ze na sprzedaz aktywow spotki wyrazi¢ zgode moze wytagcznie zarzad po uzyskaniu stosownej
zgody ze strony akcjonariuszy spotki oraz rady wierzycieli.

Zarzad Kanii ocenia, ze opublikowanie przez Tarczynskiego informacji o ztozeniu warunkowej oferty powoduje
wywotanie w opinii publicznej mylnego wrazenia, ze postepowanie restrukturyzacyjne bedzie umorzone, a nastepnie
zostanie dokonana sprzedaz przedsiebiorstwa. Prowadzi to do wprowadzenia uczestnikéw rynku, inwestoréw oraz
opinii publicznej w btagd na temat prawnego charakteru ztozonej ofert.

Zarzad spotki Zaktady Miesne Henryk Kania ztozyt w czwartek do nadzorcy sgdowego wniosek o zwotanie rady
wierzycieli, ktéra ma zdecydowa¢ w sprawie wydzierzawienia majatku produkcyjnego spoice celowej HK Trade

W uzasadnieniu wniosku do nadzorcy sgdowego zarzad wskazat, ze udato sie spdice uzgodni¢ warunki dzierzawy
przedsigbiorstwa oraz wspotpracy spotki celowej z dostawcami towardw oraz odbiorcami produktow.
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Aplisens przewiduje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy spotki w 2019 roku prawdopodobnie nie osiggng
zakfadanego w strategii poziomu ok. 120 min PLN, na pewng bedg natomiast wyzsze niz rok wczesniej, poinformowat
prezes Zurawski.

Przyznat jednoczesnie, ze jesli chodzi o zysk netto, to bedzie on w 2019 roku bardziej ptaski niz przychody, podobnie
jak to miato miejsce w 1H'19.

"Zaktadamy, ze w skali catego roku skonsolidowane przychody w Polsce wzrosng o kilkanascie procent, wobec
zaktadanych w strategii 8-9%, gtéwnie dzigki konsolidacji spotki Czach-Pomiar, ktérej przychody w 1H'19 wyniosty
4,7 min PLN. W krajach WNP spodziewamy sig, ze bedzie lekki plus, ale niewiele wigkszy niz po 1H’19, kiedy byto to
0,2%. Wyraznie wida¢ za to kryzys na rynku Unii Europejskiej, szczegdlnie w Niemczech. 2H’19 bedzie stabsze i caty
rok bedzie raczej ptasko, wzrost rzgdu 13% po 1H’19 jest nie do utrzymania, bo wynika z duzych kontraktow z lat
poprzednich, ktore sie pokonczyty" - dodat prezes.

Jego zdaniem, najtrudniej przewidywac¢ pozostate rynki, wsrod ktérych do najwazniejszych nalezg Korea Potudniowa,
Chile, Turcja, Pakistan i Tajwan, bo jeden duzy temat moze tu wiele zmieni¢. "Zaktadamy jednak, ze zgodnie ze
strategig wzrost w 2019 roku wyniesie tu ok. 20%, cho¢ réwnie dobrze moze by¢ mniejszy" - powiedziat Zurawski.

Aplisens przewiduje naktady inwestycyjne na poziomie okoto 9 min PLN w skali catego 2019 roku.

Najwazniejszg realizowang inwestycjg jest stanowisko do produkcji przeptywomierzy w Radomiu, ktorej tgczna
wartos¢ to 10 min PLN, z czego 9,5 min PLN zostato juz zrealizowane. ,Zaktadamy, ze inwestycja wystartuje
ostatecznie pod koniec 2019 roku. To inwestycja w przyszto$¢, ktéra nie od razu przetozy si¢ na znaczacy wzrost
przychoddéw" -poinformowat prezes.

Zapowiedziat tez w 2H'19 podwojenie naktadow na badania i rozwoj, ktére w 1H'19 wyniosty blisko 1,1 min PLN.
"Najwazniejsze wydatki w tym obszarze dotyczg wdrozenia do produkcji przetwornika ci$nienia, ktéry pozwoli na
dopuszczenie na rynek amerykanski. Trwa to dtuzej niz zaktadali$my, realnie termin wejscia do USA to potowa 2020
roku, ale efekt skali sprzedazy nie bedzie jeszcze w przysztym roku widoczny w przychodach, to kwestia kolejnych
lat" - zaznaczyt Zurawski.

Spotka zaktada przeprowadzenie skupu akcji wlasnych o fgcznej wartosci do 11 min PLN w 2H'19
(najprawdopodobniej zostanie od przeprowadzony w 4Q’19)".

Kwota do 8 min PLN przeznaczona jest na zakup akcji wlasnych w celu ich umorzenia, a kolejne 3 min PLN z
przeznaczeniem na system motywacyjny.

Zapowiedziano réwniez, ze podobnie jak w poprzednich okresach, w 1Q’20 zostanie opublikowana nowa strategia
spotki, obejmujgca okres 2020-2022.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju przyznato GPW dofinansowanie z funduszy unijnych na prace badawczo-
rozwojowe zwigzane z budowg systemu GPW Data. Budzet projektu szacowany jest na okoto 8,3 min PLN, z czego
4,2 min PLN bedzie pochodzi¢ z dofinansowania przez NCBR. Wdrozenie projektu planowane jest na 2H'21.

Budimex rozpoczat program Hello ICE, w ramach ktérego stworzona zostanie mapa niebezpiecznych miejsc, odbeda
sie lekcje o bezpieczenstwie, a dzieci ze szkét podstawowych otrzymajg odblaskowe karty ICE (In Case of Emergency.
Program zostat objety patronatem Ministerstwa Infrastruktury.

Asseco Data Systems wprowadza na rynek kompleksowg oferte chmurowg pod markag "Cloud by Asseco". Chce
wejs¢ do grona lideréw w dziedzinie ustug cloud w najblizszych latach.

Sare planuje zmieni¢ nazwe na Digitree Group, podata spétka. Zmiana podyktowana jest intensywnym rozwojem
ustug grupy w kierunku kompleksowej realizacji dziatan dla klientéw, opartych na digital marketingu. O zmianie nazwy
zadecyduje nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki zwotane na 30 wrzesnia 2019 r.

Dane GUS o sprzedazy detalicznej potwierdzaja wzrost konsumpcji w 3Q’19 zblizony do 5% w ujeciu rocznym - uwaza
Jakub Rybacki z ING Banku Slgskiego. Ten scenariusz wspierajg m.in. rozszerzenie programu 500+ czy wzrost liczy
wyjazdow turystycznych - dodat.

"Dynamika sprzedazy detalicznej wzrosta w lipcu z 3,7 proc. do 5,7 proc. r/r w ujeciu realnym. Wysoka aktywnos¢
widoczna byta zaréwno wsréd zakupoéw biezgcych, jak i débr trwatych" - poinformowat.

Zwrécit uwage na dwucyfrowy, 11,4% wzrost sprzedazy w sklepach niewyspecjalizowanych (np. dyskontach,
hipermarketach). Rownie silne wyniki - jego zdaniem - widoczne byty wsréd zakupéw RTV & AGD (15,9%).Wysoki
wzrost, zwazywszy na negatywne efekty statystyczne zanotowata réwniez sprzedaz samochodoéw (7,3%).
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Mercor Akcjonariusze Mercora zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 26 wrzesnia 2019 r., o przeznaczeniu
catego zysku za rok obrotowy 2018/2019 (1 kwietnia 2018 - 31 marca 2019) w wysokosci 13,1 min PLN, na kapitat
zapasowy, wynika z projektéw uchwat.

Ciech Akcjonariusze Ciechu zdecydowali na walnym zgromadzeniu spétki o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2018 rok,
wynoszacego 270,6 min PLN.

Sfinks Do zarzadu spotki wptyneta rezygnacja Stawomira Pawlowskiego z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu Sfinks
Polska oraz z cztonkostwa w zarzgdzie.

Ponadto Piotr Kaminski zrezygnowat z funkcji cztonka rady nadzorczej Sfinks Polska, a Artur Gabor ztozyt rezygnacje
z zasiadania w radzie nadzorczej spoiki.

Ursus Nadzorca sadowy postanowit o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego prowadzonego wobec
Ursusa. W odrebnym komunikacie Ursus poinformowat, ze Sad Rejonowy Lublin-Wschéd odmoéwit otwarcia
przyspieszonego postgpowania uktadowego wobec spotki zaleznej Ursus Bus.

OT Logistics OT Logistics ztozyto powoddztwo przeciwko Allianz ZB d.o.o. (AZ) przed Statym Sgdem Arbitrazowym w Zagrzebiu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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