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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
1D YTD
GPW stabsza od reszty Europy
Srodowa sesja byta przecietha w wykonaniu warszawskiego parkietu, WwiG20 21059 -0,2% -7,5%
bowiem WIG20 stracit 0,2%. Oznacza to tym samym, ze na tle wiekszych WIG30 24 O EhiRs
europejskich gietd zaprezentowali$my stabo — DAX zyskat 1,3%, a FTSE mWIG40 S 0.6% 7%
wzrést o 1,1%. Pozytywne nastroje zagoscity réwniez w USA, gdzie gtéwne 3\/"\"('3‘380 éé izz %i:/" 12'71 U/A’
indeksy odnotowaty zwyzki (S&P500 +0,8%; DJIA +0,9%). Na lekkich - . =2 S
. A ) - N . B} WIG Banki 71228 0,3% -4,4%
minusach znajdujg sie gtéwne azjatyckie gietdy. Oczy inwestoréow byty e 4 &0 02 aem
§k|erowa!'1e wczoraj na puphkaqe zapisu Ilpgowego po,S|edzen|a FED, G chemia 02124 1.4% 1.5%
Jedn._a\k nie erymos’fo ono W|e,k__szych emocji. KI|k!J cz’:onkc_)w 'wskaza’fo Na G pew 22563 -0.5% 18,0%
skoniecznos¢ elastycznej funkcji reakcji FED”, a kilku bankieréw wskazato, wic energia 1863,3 1,5% 22,7%
ze obecna sytuacja uzasadniata ciecie o 50 pb. Dzi§ rozpoczyna sie wic T 25135 0,1% 26,2%
sympozjum w Jackson Hole i kluczowe dla rynkéw bedzie zapewne wiG Media 5137,5 0,1% 13,8%
jutrzejsze wystgpienie J. Powella. W kalendarium makro mamy takze wysyp WIG Paliwa 6 667,1 0,5% -16,6%
wstepnych odczytéw PMI dla przemystu i ustug gtéwnych gospodarek (w WIG Spoz 32113 -0,8% -5,1%
tym m.in. do Niemiec). W kraju rozpedu nabiera sezon wynikdw kwartalnych, WIG Surowce 2609,5 2.6% :238%
dzisiaj poznaliémy juz raporty m.in. dla PKP Cargo, PGNiG czy Banku W!GTelo 520 elii?) 52500
Handlowego. Poranne nastroje sg lekko spadkowe, co moze oznaczaé gﬁém 151 ;052'59 ii:f‘ ﬁg:j“
neutralne otwarcie na GPW. Najblizszym oporem dla pokonania przez byki ' o e
iest poziom 2150 pkt BUX 39 648,2 -0,9% 1,3%
Jestp PKL. S&P500 29244 0,8% 16,7%
. L DJIA 26 202,7 0,9% 12,3%
Adrian Gorniak  Nasdaq comp 8020,2 0,9% 20,9%
. L, Bovespa 101 201,9 2,0% 15,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 20600 1 0.1% 2.9%
= PKP Cargo: Wyniki 2Q’'19 zgodne z szacunkami; mimo stabego 1H’19 spétka S&PIASX 200 6507,9 0,4% 15,3%
podtrzymuje prognozeg roczng [komentarz BDM]; Zioto 1506,2 0,1% 17,5%
» PGNiG: Spotka miato 248 min PLN zysku netto, 961 min PLN EBITDA w 2Q'19; it ST Ll <
] ) , ] Ropa WTI 55,7 -0,8% 15,9%
= Voxel: Wyrazna poprawa r/r EBITDA w 2Q’19 [komentarz BDM]; EURIPIN 435 0.3% 14%
= GTC: Wyniki netto w 2Q’19 ponizej konsensusu [komentarz BDM]; USD/PLN 3,92 -0,3% 4,6%
= KGHM: Spdtka chce w jak najwiekszym stopniu zrealizowa¢ budzet na poziomie CHF/PLN 3,99 0.5% 4.8%
CAPEX-u; EUR/USD 111 0,0% -3,0%
= KGHM: Prezes-dobre wyniki finansowe efektem m.in. wzrostu produkcji; SRRy e DL 228
= JSW: Spotka odmawia wyptaty na rzecz Primetech czesci ceny sprzedazy PBSzw  Fw20
kwocie 5 min PLN; Wartosé Zmiana
= Tauron: Spotki zalezne Polenergii domagajg sie od grupy Tauron 48,3 min PLN; Kurs otwarcia 2105 0 0,00%
= ZUE: Cel 1 mld PLN przychodéw w 2019 r. 'jest w zasiggu reki'; s Za_mkn'ec'a 2108 = 0,090
T ) ) Kurs min. 2103 18 0,86%
= Newag: Aktualny portfel zamowien spotki wynosi ponad 1 mid PLN (wywiad); Ui (TR, 2132 14 0,66%
= Bank Handlowy: Zysk netto banku w 2Q’19 wyniést 133,1 min PLN, ponizej Wolumen obrotu 11 807 -4 337 -26,86%
konsensusu; Otwarte pozycje 56 465 569 1,02%
= Wawel: Spétka miata w 2Q’19 1,6 min PLN zysku netto, spadek 63% r/r; Indeksy GPW
= Tauron: Spétka ogtosita przetarg na realizacje budowy farmy fotowoltaicznej o Indeks Open ey High Close 1D Obrét
mocy od 3,1 do 5 MW; WIG20 210837 210387 212957 210588 -02% 507
= Unimot: Spotka miata 8,3 min PLN zysku netto w 2Q’19; WIG30 241498 240895 243530 2409,13 -03% 532
MWIG40 377573 11566,77 11637,53 376522 -0,6% 41
SWIG80 11592,88 376522 379429 11637,53 0,4% 8
WYKRES DNIA WIG-PL 5776150 57304,39 5776150 5730439 -0,1% 552
WIG 56 211,70 56121,78 56617,12 56121,78 -0,2% 560
Na ostatniej sesji akcje spotki byly jednymi z najbardziej umacniajacych sie
< o, A » : . WIG20
waloréw (10,1%), tym samym odrobity cze$¢ ostatnich spadkéw.
Close MC 1D YTD
Alior 42,14 5502 0,0% -20,7%
Ten Square Games - daily cce 132,10 5438 -0,7% -31,7%
i 15 CD Projekt 238,00 22877 1,6% 63,5%
A Cyfrowy P. 28,26 18 074 -0,1% 25,3%
A Dino 150,80 14784 1,9% 57,3%
f JSW 33,34 3915 -2,1% -50,4%
KGHM 74,90 14 980 -2,7% -15,7%
Lotos 77,50 14 328 0,0% -12,4%
LPP 7 030,00 13 023 -1,0% -10,4%
mBANK 325,40 13776 -1,2% -23,3%
Orange 6,03 7914 -2,2% 25,9%
Pekao 98,16 25764 0,1% -9,9%
PGE 7,46 13948 -2,1% -25,4%
PGNIG 4,81 27794 0,7% -30,4%
PKN Orlen 89,84 38 425 0,6% -16,9%
PKOBP 39,90 49 875 0,5% 1,1%
Play 31,50 8005 -3,7% 51,4%
PZU 37,34 32244 -1,8% -14,9%
Y Santander Polska 300,60 30 688 0,8% -16,1%
Feb28 Tor 15 5] P ] oy 15 Way 1 Fr§n N E W5 I g 16 Tauron 1,45 2546 -2,2% -33,7%

My
TEM W Equity (TEN Square Games S4) biulatyn wykrse Dally 22FEB2019- 224062019 Cepyrights 2019 Bloomarg France P, 2-Auy 209 08073

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim B ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 22 sierpnia 2019

mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 38600 883  00% 582% GTC 950 4613  -1,0%
Amica 107,80 838  -16% -61% Handlowy 5170 6755  22%
Amrest 3925 8618 06% -1,9% INGBSK 190,20 24745 -0,7%
AssecoPL 5680 4714 -01% 23,2% InterCars 19950 2827  03%
Azoty 3652 3623 -26% 17,1% Kemel 4500 3687 -25% -81%
Benefit Sys. 600,00 1715 00% -289% Kety 307,00 2938 -58% -67%
Bogdanka 36,10 1228 -14% -29,6% Kruk 16890 3197 06%  7.8%
Boryszew 4,50 1080 -02% -4,3% LC Corp 234 1047 -08% -45%
Budimex 129,80 3314 -09% 14,3% Livechat 3805 980  03% 50,1%
ClGames 107 162  19% 30,7% Mabion 7500 1029 22%  -13,4%
Ciech 3380 1781 -0,6% -237% Milennium 7,06 8565 09%  -20,4%
Comarch 172,00 1399 -09% 132% Orbis 10450 4815 -05% 159%
Echo 430 1775 -05% 32,3% PKPCargo 28,80 1200 -2,4% -34,4%
Enea 819 3613 00% -17,3% Playway 172,60 1139 03%  27,9%
Energa 650 2691 -24% -27,0% Polimex 229 542 -11% -18,5%
Eurocash 18,78 2613 3,8% 6,7% Stalprodukt 198,40 1107 -0,6% -38,0%
Famur 412 2368 -21% -23,7% Trakca 212 109 -25% -46,2%
Forte 24,80 593 0,4% 9,0% VRG 4,28 1003 0,1% 5,9% s nll M R Wl Wl [ )\ﬂ:;}'.‘ Moy 15 Mydl B JeE M IE]
Getin 097 184  47%  42,9% Wawel 668,00 1002 34% -199% Z0* " L
GPW 3945 1656 -06% 7,6% WP.PL 6200 1798 -16% 174y <rodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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MKRS1 Index - Last Price 2108.0 -0.09% m
T High on 04/04/19 2419.0 I
<+ Average 2279.0
L Low on 08/16/19 2055.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2140.1
Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15 Jul 31 Aug 16
2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 22FEB2019-22AUG2019 Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 22-Aug-2019 08:04:28
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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B WIG20 Index - Last Price 2105.88--0.20% . h d‘]i
T High on 04/04/19 21350 I
- Average 2285.04 I
L Low on 08/16/19 2055.70 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2146.03
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2019
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 22FEB2019-22AUG2019 Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 22-Aug-2019 03:04:48

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PGNiG Spotka w 2Q’19 miata 8,3 mid PLN przychoddéw, 292 min PLN EBIT, 961 min PLN EBITDA, oraz 248 min PLN zysku
netto. Powyzsze liczby sg zgodne z szacunkami, ktére PGNiG opublikowat 29 lipca.
PKP Cargo Spotka opublikowata finalne wyniki za 2Q'19
PKP Cargo — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19szacunki odchyl. 2Q'19P BDM odchyl. 2Q'19P kons odchyl.

Przychody ze sprzedazy 1282 1164 -9,2% 1186 -1,8% 1181 -1,4% 1179 -1,2%
EBITDA MSR17 222 160 -28,2% 160 0,0% 161 -0,8% - -
EBITDA MSR17 skoryg* 254 197 -22,4% - - 188 47% - -
EBITDA MSSF 16 - 192 - 192 0,0% 192 -0,2% 204 -5,8%
EBITDA MSSF 16 skoryg* - 229 - - - 219 4,4% - -
EBIT MSR 17 71 11 -84,6% = - 18 -39,4% = -
EBIT MSSF16 - 15 - 15 0,7% 23 -34,8% 39 -61,3%
Zysk (strata) brutto 63 -1 - 4 - -
Zysk (strata) netto 54 -5 - -4 - 3 - 19
Marza EBITDA 17,3% 13,7% 13,5% 13,6%
Marza EBITDA skoryg. 19,8% 16,9% - 15,9%
Marza EBIT 55%  0,9% - 1,5% -
Marza zysku netto 4,2% -0,4% -0,3% 0,3% 1,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, * wynik skorygowany o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej, programy pracownicze oraz zmiane rezerw na $wiadczenia pracownicze

BDM: Spétka juz pod koniec lipca podawafa szacunkowe wyniki. Finalna EBITDA jest zgodna z nimi.

e EBITDA wg MSSF16 wyniosta 192 min PLN.

e Jednoczesnie EBITDA (MSSF16) po korekcie o saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (wptyw: +3 min PLN)
oraz zmiane rezerw na $wiadczenia pracownicze (wpfyw: -40 min PLN, m.in. ze wzgledu na obnizenie stopy
dyskontowej) wyniosta 229 min PLN.

o EBITDA wg MSR17 wyniosta 160 min PLN vs 222 min PLN rok temu.

e Za spadek wyniku r/r odpowiadajg nizsze przychody.

e Po stronie kosztowej wzrost wynagrodzen, jednocze$nie udato sie ograniczy¢ koszty ustug obcych i zuzycia
materiatéwlenergii.

e CAPEX po 1H19 =523 mIn PLN (w tym 234 min PLN w 2Q’19) vs 345 min PLN w 1H18.

e CF operacyjny w 2Q’19 = 193 min PLN (vs 194 min PLN rok temu).

o Dfug netto = 1,76 mid PLN.

e Zarzad podtrzymat prognoze 1 153 min PLN EBITDA wg MSSF16 na 2019 rok. Realizacja po 1H’19 = 450 min
PLN.

o Realizacja prognozy implikowataby osiggniecie 703 min PLN EBITDA w 2H’19, czyli po $rednio 351 min PLN na
kwartat.

e Przy teoretycznym przyjeciu 10% marginesu biedu dla prognozy rocznej, Srednia implikowana EBITDA w 3 i
4Q’19 musiatyby wynie$¢ po ok. 294 min PLN. Czyli duzo wyzej niz wyniki wypracowane w 1 i 2Q’19 (259 min
PLN i 192 min PLN).

Voxel Spotka opublikowata wyniki za 2Q'19
Voxel — wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 1H'18 1H'19 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 33,8 46,6 38,1% 66,3 95,7 44,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 10,8 13,7 27,4% 19,9 26,7 34,4%
Zysk na sprzedazy 5,6 78 38,8% 10,5 15,0 43,4%
EBITDA 92  137* 49,0% 17,9 265**  47,6%
EBIT 5,7 8,1 43,2% 10,9 15,5 42,0%
Zysk (strata) brutto 55 6,9 26,5% 10,3 13,0 27,1%
Zysk (strata) netto 4,3 55 29,6% 8,1 10,5 28,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 32,0% 29,5% 30,0% 27,9%
Marza EBITDA 272%  29,3% 27,0%  27,7%
Marza EBIT 16,8% 17,4% 16,5% 16,2%
Marza zysku netto 12,6% 11,8% 12,3% 10,9%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *12,0 min PLN wg MSR17, **23,2 min PLN wg MSR17

BDM: Wyniki 2Q’19 wyraznie lepsze t/r.

e Przychody wzrosty o 38% r/r (wzrost w Voxel S.A. 0 29%, spadek w Alteris 0 30% r/r ze wzgledu na wysokg baze,
konsolidacja nowych spéfek +7,1 min PLN).

e EBITDA w 2Q19 wyniosfa 13,7 min PLN.

o EBITDA wg MSR17 (czyli wg poréwnywalnych zasad ujecia leasingu/najmu r/r) w 2Q’19 = 12,0 min PLN (vs 9,2
min PLN rok temu).

e CAPEX po 1H19 = 19,6 mIn PLN (w tym tradycyjne naktady inwestycyjne = 9,4 min PLN). Kwota 8,0 min PLN to
zapfata wierzytelno$ci wobec Scanix —w toku jest proces uprawomocnienia sie postanowienia o ukfadzie (dojdzie
do konwersji wierzytelnosci na kapitat zaktadowy).
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q’19.

GTC — wyniki 2Q’19 [min EUR]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM odchylenie 2Q'19 kons. PAP  odchylenie

Przychody 37,7 41,8 11,0% 47,9 -12,7% 41,8 0,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 27,3 31,6 15,7% 36,6 -13,8%

EBITDA 33,7 367 9,0% 55,0 -33,3%

EBITDA adj. 228 269 17,9% 32,0 -15,8% -
EBIT 33,5 36,5 8,9% 54,8 -33,4% 35,3 3,5%
EBIT adj. 22,7 26,8 17,8% 31,8 -16,0%

Wynik brutto 26,7 28,0 5,1% 45,6 -38,5%

Wynik netto 21,8 231 6,1% 36,9 -37,4% 25,8 -10,5%
Rewaluacja 10,8 9,8 - 23,0

marza brutto ze sprzedazy  72,4%  75,5% 76,5%

marza EBITDA adj. 60,6% 64,4% 66,8%

marza EBIT adj. 60,3% 64,0% 66,5% -

marza netto 57,8% 55,2% 77,1% 61,7%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

BDM:

= Wyniki sq ponizej naszych oczekiwan (cato$ciowo; gt. przez nizszg rewaluacje) oraz stabsze od konsensusu (na
poziomie zysku netto).

= Deweloper wypracowat 41,8 min EUR przychodéw (+11% r/r), w tym 31,7 min EUR wptywéw z najmu. Wynik brutto
ze sprzedazy podniost sig o 16% r/r do 31,6 min EUR.

= Raportowana EBITDA zwiekszyta sie do 36,7 min EUR (+9% r/r), natomiast po oczyszczeniu o 9,8 min EUR
rewaluacji portfolio w 2Q’19 (spodziewalismy sie 23 min EUR), skorygowana EBITDA zwiekszyta sie o 18% r/r do
26,9 min EUR. Zysk netto podniést sie do 23,1 min EUR.

= W prezentacji wynikowej spétka podata, ze wskaznik EPRA NAV wyniést 1,18 mld EUR, natomiast LtV byto bliskie
46%.

= Wskaznik wynajecia nieruchomosci biurowych na koniec 2Q’19 wynosit 94%, a w przypadku czesci handlowej 95%.

Bank w 2Q’19 miat 288,4 min PLN wyniku odsetkowego, 153,3 min PLN wyniku z optat i prowizji, oraz 133,1 min PLN
zysku netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 288,4 min PLN, 140 min PLN, oraz 141,3 min PLN zysku netto.

Spoétka w 2Q’19 miata 47,9 min PLN przychoddw, 5,4 min PLN EBIT, oraz 4,4 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 84,2 min PLN, 42,5 min PLN, oraz 40,9 min PLN zysku netto.

KGHM chce zrealizowa¢ zatozony w budzecie poziom nakfadéw inwestycyjnych w jak najwiekszym stopniu, nie
zaktada jego przekroczenia.

Po 1H’19 naktady inwestycyjne spétki wyniosty 1,0 mid PLN (w tym koszty finansowania zewnegtrznego), co oznacza
wzrost 0 35% r/r. Budzet na 2019 rok przewiduje 2,5 mld PLN naktadéw rzeczowych dla spétki-matki.

Dobry wynik finansowy KGHM to m.in. efekt wzrostu produkcji i optymalizacji kosztéw - powiedziat w $rode na
konferencji prezes spétki Marcin Chludzinski. Dodat, ze wyniki takie zostaty osiggniete pomimo spadkéw cen miedzi i
srebra.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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ZUE celuje w osiggniecie 1 mld PLN przychodéw w br. i po 1H19 ocenia, ze ten cel "jest w zasigegu reki",
poinformowata wiceprezes Anna Mroczek.

"Od 1Q’19 do 1H'19 poprawiamy sukcesywnie nasze wyniki, widzimy swoje perspektywy 'przyzwoicie'. Zwiekszamy
zatrudnienie, ktore obecnie wynosi ok. 930 osdb, startujemy w nowych przetargach. Portfel zamowien wynosi 1,6 mid
PLN w podpisanych umowach, oczekujemy na podpisanie kolejnych, gdzie mamy najlepsze ztozone oferty, na 716
min PLN" - wymienit prezes Wiestaw Nowak.

Zarzad podkreslit, ze kontynuuje i bedzie kontynuowat prace na wszystkich kontraktach, takze tych zawartych w latach
2016-2017, gdzie marze sa najstabsze.

"Gtéwny cel to zachowanie ptynnosci i to wykonali$my znakomicie. Przetom czerwcal/lipca miat by¢ najtrudniejszy, jak
chodzi o ptynnosé, i byt. PrzetrwaliSmy ten najgorszy okres. JestesSmy na stabilnej drodze, cho¢ nie tatwej" - podkreslita
Mroczek. Dodata, ze wzrostowi obrotu 0 50% r/r w 1H19 towarzyszyt tylko 2% wzrost kosztéw zarzadu. Ponadto
poinformowata, ze nie byto zasadniczych zmian w wycenie kontraktow.

"Nowe kontrakty, pozyskane w 2018 i 2019 to sg kontrakty spokojne, w sensie finansowym, z marzami, ktére sg
satysfakcjonujgce i uwzgledniajgce ryzyka. Sg duzo lepsze. Natomiast cze$é kontraktéw z okresu skiadania ofert
2016 i 2017 nadal cigzy na wynikach. Wyniki si¢ poprawiajg, ale mogtyby by¢ duzo lepsze" - powiedziat z kolei Nowak.

ZUE ocenia, ze jednym z najwiekszych probleméw firm wykonawczych w segmencie infrastruktury stat sie brak
zaufania ze strony instytucji finansujgcych, poinformowali cztonkowie zarzgdu. Wedtug nich, banki wykazujg
jednakowy "dystans" wobec wszystkich firm z branzy, takze tych stabilnych.

Drugi problem to podejmowanie decyzji kontraktowych, zwigzanych z robotami uzupetniajgcymi, ktére majg skutki
finansowe. Ten proces trwa dtugo. Z wypowiedzi przedstawicieli zarzagdu wynika, ze obecnie mniejszymi problemami,
cho¢ nadal nie matymi, sg zmagania z cenami materiatéw budowlanych i dostepem do sity robocze;.

"Ceny materiatéw spadty, ale nie wiem, czy ten trend bedzie podtrzymany. Gdy program [Krajowy Program Kolejowy]
przyspieszy, to wzrosng" — powiedziat prezes.

Poinformowat takze, ze spotce udaje sie zwigkszac¢ zatrudnienie (takze w oparciu o pracownikow zza wschodniej
granicy) i rozwija¢ kompetencje kadry, jednoczes$nie przeciwdziatajgc odptywowi zatrudnionych do innych firm.

Spoétka odmawia dokonania wyptaty kwoty 5 min PLN, stanowigcej cze$¢ ceny sprzedazy akcji Przedsiebiorstwa
Budowy Szybéw.

20 maja JSW zawarto finalng umowe zakupu za 204 min PLN 95,0% akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw od
Primetech. JSW zaptacita wéwczas 199 min PLN, a pozostate 5 min PLN miato zosta¢ zaptacone w ciggu trzech
miesiecy.

Z komunikatu wynika, ze w przestanym Primetech pismie, JSW wskazat m.in., ze wskaznik EBITDA osiagniety przez
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw za rok 2018 byt nizszy od warto$ci warunkujgcej wyptate kwoty zatrzymanej. Jak
podano, JSW wskazato na gotowo$¢ omowienia zaistniatej sytuacji na stosownym spotkaniu.

Amon i Talia, spéiki zalezne Polenergii, zZtozyty do Sadu Okregowego w Gdansku pozwy przeciwko spdice zaleznej
Tauronu w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii i domagajg sie facznie 48,3 min PLN.

Pozwy zostaty ztozone przeciwko spofce Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa. Amon domaga sie zaptaty
29 min PLN tytutem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu.

Whiesienie nowego pozwu przez Amon wynika z faktu, ze wyrokiem cze$ciowym i wstepnym z dnia 25 lipca 2019 r.,
Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy uwzglednit powddztwo Amon w czesci dotyczacej ustalenia
bezskutecznos$ci o$wiadczen o wypowiedzeniu przez PKH umow sprzedazy energii i praw majgtkowych.

Talia wniosta do sadu o trzecig zmiane powodztwa przeciwko PKH w zwigzku z zerwaniem diugoterminowych umoéw
sprzedazy energii i praw majatkowych zawartych przez PKH z Talia. Talia domaga sie zaptaty 19,3 min PLN tytutem
odszkodowania wraz z odsetkami.
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Aktualny backlog grupy Newag przekracza 1 mld PLN, a obecne przetargi dobrze rokujg na wielkosé
przysziorocznego portfela zamowien - poinformowat prezes spotki Zbigniew Konieczek. Dodat, ze Newag prowadzi z
PKP Cargo rozmowy na temat umowy na dostawe od 2021 roku 24 lokomotyw dwusystemowych.

"Obecnie uczestniczymy w postepowaniach przetargowych w Czechach oraz we Witoszech" - dodat.

"W ostatnim czasie wygraliSmy kilka przetargéw. ZawarliSmy umowe na dostawe dla Wojewddztwa Podkarpackiego
zespotoéw trakcyjnych na blisko 200 min PLN. Ztozylismy oferte do Szybkiej Kolei Miejskiej na przeglady, nasza oferta
jest jedyna, dlatego spodziewamy sie pozytywnego rozstrzygniecia przetargu o wartosci okoto 40 min PLN. Dla
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego bedziemy realizowac przeglady 13 EZT Impul o wartosci okoto 39 min PLN" -
powiedziat Konieczek.

"Jestesmy w trakcie rozméw z PKP Cargo w sprawie umowy na dostawe 24 lokomotyw dwusystemowych - z
systemami 3kv DC uzytkowanym w Polsce i 25 kV AC uzywanymi w Czechach i na Stowacji. Produkcja zajmie nam
przynajmniej dwa lata, dostawy lokomotyw majg rozpoczg¢ sie w 2021 roku" - dodat.

Prezes poinformowat, ze w 1H19 budzet Newagu jest realizowany zgodnie z zatozonym planem.

"Caty czas produkujemy juz seryjnie lokomotywy Dragon 2. W tej chwili mamy zamoéwienia na 30 sztuk, a jestesmy
obecnie w trakcie produkciji 18 lokomotywy. W tym roku produkujemy takze 8 lokomotyw Griffindla PKP Intercity" -
powiedziat.

Newag planuje w grudniu 2019 roku uruchomienie produkcji nadwozi w nowej hali - poinformowat prezes spotki
Zbigniew Konieczek. Koszt inwestycji ma przekroczy¢ 20 min PLN.

"Trwa budowa hali, w ktérej produkowane bedg nadwozia do lokomotyw i do elektrycznych zespotéw trakcyjnych.
Hala bedzie rowniez przystosowana do produkcji pojazdéw pietrowych, wagondw osobowych i tramwajéw. W tej chwili
budynek jest zadaszany, w grudniu planujemy rozpoczg¢ produkcje. Czes$¢ produkcji bedzie zautomatyzowana" -
powiedziat prezes. "W nowej hali znajdzie sie rowniez nowoczesne stanowisko do prostowania poszy¢. Inwestycja
wyniesie powyzej 20 min PLN" - dodat.

Newag prowadzi w innym budynku inwestycje w linie do produkc;ji i naprawy zestawow kotowych.

"Pierwsza maszyna w adoptowanym obiekcie zostanie umieszczona we wrzes$niu. Finat inwestycji powinien nastapi¢
w lutym 2020 roku. W przypadku prostych zestawéw kotowych produkcja moze siegna¢ kilka tys. sztuk rocznie.
Jednak nasze zestawy kotowe rdéznig sie. Na pewno ta inwestycja, ktéra kosztowa¢ bedzie ponad 20 min PLN,
zabezpieczy nasze potrzeby na najblizsze lata" - powiedziat Konieczek.

Tauron ogtosit przetarg na realizacje budowy pierwszej farmy fotowoltaicznej o mocy od 3,1 do 5 MW zlokalizowanej
w Jaworznie. Termin sktadnia ofert wyznaczony zostat na 13 wrzesnia.

Spétka poinformowata, ze obecnie program jest na etapie przygotowywania, w tym uzyskiwania niezbednych decyzji
administracyjnych. Obejmuje on pie¢ lokalizacji, a potencjat kazdej z farm jest silnie uzalezniony od uwarunkowan
lokalizacyjnych, co rzutuje na wielkos¢ mocy instalacji. Inwestycje sa rozwijane na obszarach noszacych $lady
dziatalno$ci przemystowe;j - tereny po bytych elektrowniach oraz sktadowiska odpadéw paleniskowych.

Tauron podat, ze najbardziej zaawansowane obecnie sg projekty w Jaworznie i Mystowicach. W Jaworznie trwa
procedura wyboru wykonawcy farmy, a w Mystowicach toczy sie postepowanie na opracowanie projektu budowlano-
wykonawczego wraz z analizg produktywnosci oraz uzyskania pozwolenia na budowe farmy. W Stalowej Woli
aktualnie trwa procedura uzyskania decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNiG zmienito w Srode statut spétki. Zmiany dotyczg zasad
zbywania skfadnikéw aktywow trwatych i kompetencji rady nadzorcze;.

Projekt uchwaty ws. zmiany statutu spétki zostat zgtoszony przez Skarb Panstwa - jako akcjonariusza posiadajgcego
71,9% udziatéw. Uchwata zostata przyjeta przez NWZA bez gtosu sprzeciwu.

Zgodnie z uchwata, zbycie przez spoétke sktadnikdw aktywow trwatych o wartosci rynkowej powyzej 0,1% sumy
aktywow, bedzie sie¢ mogto odby¢ nie tylko w trybie przetargu, ale takze w drodze aukcji. A w przetargu lub aukcji nie
beda mogli startowa¢ cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej spotki, podmioty zaangazowane w prowadzenie przetargu
lub aukcji, ich rodziny, a takze osoby, pozostajgce z prowadzgcymi przetarg lub aukcje "w takim stosunku prawnym
lub faktycznym, ze moze to budzi¢ uzasadnione watpliwosci co do bezstronnosci prowadzgcego przetarg lub aukcje".

Uchwata przewiduje tez, ze zarzad wraz z rocznym sprawozdaniem z dziatalnosci spotki przedktada radzie nadzorczej
sprawozdania, m.in. dotyczace wydatkow reprezentacyjnych, wydatkéw na ustugi prawne, ustug marketingowych, w
zakresie public relations i komunikacji spotecznej oraz doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem.

Kompetencje rady nadzorczej uchwata rozszerza m.in. o wyrazanie zgody na rozporzgdzenie sktadnikami aktywow
trwatych, jesli ich warto$¢ przekracza 20 min PLN lub 5% sumy aktywoéw oraz na objecie lub nabycie akgji lub udziatow
innej spotki o wartosci przekraczajgcej 20 min PLN lub 10% sumy aktywow.

Rada bedzie musiata tez wyraza¢ zgode na zawarcie umdéw na ustugi prawne, marketingowe, public relations i
komunikacji spotecznej oraz doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia przewidzianego
za $wiadczone ustugi - tgczne lub w innych umowach zawieranych z tym samym podmiotem - przekracza 500 tys.
PLN netto rocznie.

Archicom Residential - spétka zalezna Archicomu - zawarta umowe nabycia nieruchomosci gruntowej potozonej we
Wroctawiu, o powierzchni 1,3 ha za cene netto 40,5 min PLN.

Spoétka w 2Q’19 miata 97,7 min PLN przychodéw, 0,7min PLN EBIT, oraz 1,6 min PLN zysku netto. Rynek oczekiwat
odpowiednio 93-93,6 min PLN przychodéw, 1,7-2,3 min PLN EBIT, oraz 2,4-3,1 min PLN zysku netto.

Torpol zawart aneks do umowy z PKP PLK o wartosci ok. 19,9 min PLN netto na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych w ramach projektu na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno-Etk.

Spétka w 2Q’19 miata 1,0 mid PLN przychoddw, 8,4 min PLN EBIT, oraz 8,3 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 843,8 min PLN, -5,5 min PLN EBIT, oraz 7,8 min PLN straty netto.

Spoétka w 1H'19 miata 55,7 min PLN przychodéw, 9,3 min PLN EBIT, oraz 7,5 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 48,8 min PLN, 8,8 min PLN, oraz 7,4 min PLN zysku netto.

Spétka w 1H19 miata 77,4 min PLN przychodéw, 38 min PLN EBITDA, oraz 10,2 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 68,9 min PLN, 26 min PLN, oraz 35,5 min PLN zysku netto.

Akcjonariusze banku zdecydujg o podziale Santander Securities oraz zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Centrum Ustug Inwestycyjnych, wynika z projektéw na nadzwyczajne walne zgromadzenie, zaplanowane na 23
wrzesnia.

Podziat Santander Securities nastgpi poprzez przeniesienie na Santander BP czesci majatku (aktywéw i pasywoéw)
oraz praw i obowigzkéw spétki dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Santander Securities
zwigzanej ze $wiadczeniem ustug maklerskich oraz poprzez przeniesienie na Santander Finanse sp. z 0.0. czesci
majatku spdtki dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Santander Securities zwigzanej z
prowadzeniem dziatalnosci szkoleniowej w zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego.

PZU uruchomito bezptatny internetowy serwis do obstugi pracowniczych planéw kapitatowych przez pracownikow.
System umozliwia sprawdzanie stanu oszczednosci, kontrolowanie wysoko$ci wptat odprowadzanych na rachunek w
PPK i sktadanie zlecen.
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Asbisc Enterprises wypracowat wedtug wstepnych danych skonsolidowane przychody na poziomie ok. 138 min USD
w lipcu br. wobec 158 min USD w lipcu 2018 r. Przychody ASBIS sg zgodne z oczekiwaniami firmy.

W Asbis rozpatrujemy nasze przychody w kilkuletniej perspektywie, obserwujgc trendy rynkowe i dostosowujgc sie
do zmieniajgcych sie warunkéw w naszej branzy. Cieszy nas, ze trend naszych przychodoéw jest od kilku lat rosnacy,
jestesmy tez zadowoleni z obecnie wypracowanego poziomu przychoddw. Poprzedni rok byt rekordowy w historii
Asbis, w ktérym nasze wyniki byty pod wptywem kilku niepowtarzalnych czynnikéw. Poréwnanie obecnego i ubiegtego
roku jest nieuniknione, jednak nie w petni pokazuje naszg obecng sytuacje. Zgodnie z naszymi zapowiedziami obecnie
koncentrujemy sie na wypracowaniu wiekszych marz, na co zgodnie z naszymi oczekiwaniami wptyw bedzie miat
m.in. rozwoj portfolio produktowego naszych marek wtasnych oraz wzmocnienie kompetencji Asbis w sektorach, ktére
sg perspektywiczne, czyli rozwigzaniach i ustugach IT dla klienta korporacyjnego” - powiedziat dyrektor generalny
Siarhei Kostevitch.

Spétka osiggneta wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy w wysokosci 400,4 min PLN w ujeciu
jednostkowym w lipcu. To o ponad 50% wiecej niz rok wczesniej.

Jak podata spoétka, wzrost przychodéw wynika gtéwnie z wyzszych wolumendéw sprzedazy oleju napedowego
(najwyzszy miesieczny poziom sprzedazy w historii) oraz biopaliw (wigcej wygranych przetargéw).

Zaledwie 5% pasazerow zadeklarowato, ze najchetniej podrézowatoby na wakacje z lotniska w Radomiu, wynika z
ankiety przeprowadzonej przez Enter Air wsrdd 9 129 pasazerow na 228 lotach startujgcych z Lotniska Chopina w
Warszawie.

Udziat inwestoréw indywidualnych w obrotach na rynku gtéwnym GPW w Warszawie wzrdst o 1 pkt proc. r/r do 13%
w 1H19. Na rynku NewConnect inwestorzy indywidualni nadal odgrywali dominujgcg role, odpowiadajgc za 84%
obrotéw (wzrost o 4 pkt proc. r/r).

Na gtéwnym rynku akcji GPW najwiekszy udziat w obrotach w 1H'19 mieli inwestorzy zagraniczni. Wygenerowali oni
59% obrotéw akcjami, [tj. wzrost] o 3 pkt proc. wobec tego samego okresu przed rokiem. Udziat krajowych inwestorow
instytucjonalnych wyniést 28%, o 4 pkt proc. mniej niz tym okresie przed rokiem.

W 1H19 wsrdd krajowych instytucji w czotéwcee, pierwszy raz od czterech lat, uplasowaty sie podmioty swiadczace
ustugi animatoréw (udziat na poziomie 33%), a tuz za nimi znalazty sie TFl z wynikiem 31%. Podium w 1H'19 zamykajg
cztonkowie gietdy z 14% udziatem w obrotach.

Na rynku NewConnect inwestorzy zagraniczni w 1H'19 wygenerowali 3% obrotéw, o 1 pkt proc. mniej r/r. Instytucje
odpowiadaty za 13% obrotéw - o 3 pkt proc. mniej niz w tym okresie przed rokiem i o 1 pkt proc. wiecej niz w 2H’18.
1H'19 na NewConnect zdecydowanie nalezato do TFI, ktére osiggnety 51% udzialu w obrocie. Animatorzy
wygenerowali 17%, a firmy 12%.

W 1H’19 krajowi inwestorzy indywidualni odegrali dominujgcg role takze na rynku derywatéw, gdzie ich udziat w
wolumenie obrotéw kontraktami terminowymi ksztattowat si¢ na poziomie 50% (+3 pkt proc. r/r), a opcjami 40% (-5
pkt proc. r/r). Udziat inwestoréw zagranicznych wzrést o 4 pkt proc. na kontraktach (20%) i o 1 pkt proc. na opcjach
(26%). Udziat w obrotach kontraktami terminowymi inwestoréw instytucjonalnych spadt w 1H'19 do 30% (o 7 pkt
proc.), ale na rynku opcji zwigkszyt si¢ do 34% (o 4 pkt proc. r/r). Zaréwno na rynku kontraktéw terminowych, jak i
opcji dominujgcy role odgrywali animatorzy w 1H'19, ktérzy wygenerowali odpowiednio: 53% i 51%.

Udziat krajowych inwestoréw indywidualnych w obrocie obligacjami na rynku Catalyst wzrést do 40% (o 2 pkt proc.
r/r) w 1H’19. Udziat inwestoréw instytucjonalnych spadt o 3 pkt proc. r/r do 59%, natomiast zagranicznych wzrdst do
1%. Przewazajaca role odgrywajg na nim animatorzy z udziatem na poziomie 43%.

Ustuga eParagon jest dostepna w ramach ogdélnopolskiego pilotazu na wszystkich stacjach wtasnych PKN Orlen.
Skorzysta¢ z niej moze kazdy klient bankowosci elektronicznej PKO BP. Projekt jest realizowany we wspoipracy z
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService - agentem rozliczeniowym obstugujacym transakcje z uzyciem
karty ptatniczej w terminalach nalezgcych do PKN Orlen - oraz KIR, petnigcym role partnera technologicznego.

eParagon to cyfrowy odpowiednik paragonu fiskalnego, powigzany z kontem bankowym klienta oraz debetowg kartg
ptatnicza uzytg do przeprowadzenia transakcji. Ta innowacyjna ustuga jest dostepna w bankowosci elektronicznej
PKO BP. Paragony dotyczace ptatnosci na stacjach PKN Orlen uczestniczacych w programie sg rejestrowane i
udostepniane uzytkownikom w ramach ich konta bankowego.
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Licencjonowanie stanie sie metodg komercjalizacji technologii XTPL na rynku wy$wietlaczy do zastosowania w
naprawie defektéw. Decyzja jest efektem rozmdw z partnerami zainteresowanymi nabyciem technologii spotki oraz
analiz, potwierdzajgcych zalety zastosowania tego modelu.

Spétka prowadzi rozmowy na temat komercjalizacji rozwijanej technologii z kilkkoma duzymi graczami. Sg wsréd nich
czotowi dostawcy linii produkcyjnych dla tego sektora (potencjalni bezposredni klienci technologicznej spotki). W tej
grupie jest m.in. miedzynarodowy koncern notowany na NASDAQ, ktérego przychody w 2018 r. wyniosty ponad 4 mid
USD. Kolejny z zainteresowanych partneréw to duzy koreanski producent wyswietlaczy (potencjalny klient koncowy
dla technologii XTPL), notowany na gietdzie w Seulu, ktérego przychody za rok 2018 przekroczyty 50 mid USD. Model
licencyjny preferuje wiekszos¢ potencjalnych klientéw, ktérzy sg zainteresowani zakupem rozwigzania oferowanego
przez spotke.

"Wszystkie te podmioty zadeklarowaty zainteresowanie wspoétpracg z XTPL w zakresie naprawy defektow wtasnie w
modelu licencyjnym. Potwierdzili oni takze gotowos¢ do szybkiej wizyty referencyjnej w naszych laboratoriach. XTPL
ma potencjat, by wspiera¢ globalnych gigantéw z branzy wyswietlaczy oraz innych sektoréw zaawansowanej
elektroniki, tak by mogli oni produkowa¢ urzgdzenia w oparciu o licencjonowany know-how spétki" - wyjasnit prezes
Filip Granek, cytowany w komunikacie.

Zarzad spotki zwraca uwage przede wszystkim na mozliwos$¢ wykorzystania istniejacego juz potencjatu przysziego
licencjobiorcy w zakresie efektywnego przygotowania technologii do wdrozenia przemystowego. Prace takie obejmujg
zazwyczaj przeprowadzenie testéw rozwigzania w kilku cyklach w warunkach produkcyjnych. Co wazne, w takim
modelu to po stronie licencjobiorcy pozostajg wszelkie aspekty zwigzane ze sprzedazg finalnego produktu (logistyka,
dystrybucja czy obstuga klienta). W tym przypadku produktem tym bedg urzgdzenia do produkcji wyswietlaczy z
modutami do naprawy defektéw w oparciu o unikalng technologie XTPL.

Model licencyjny, przyjety przez XTPL, wymaga odpowiedniego przygotowania i globalnego zabezpieczenia
przedmiotu licencji, ktérym bedzie wlasnos$¢ intelektualna oraz unikalne know—how. W zwigzku z tym spétka planuje
systematycznie powieksza¢ tworzong chmure patentowa.

Rozmowy z potencjalnymi klientami wskazujg rowniez, ze istotnym czynnikiem wptywajgcym na wartosc licencji jest
rozwoj technologii XTPL do potrzeb naprawy defektéw dla nowoprojektowanych generacji wyswietlaczy, ktére bedg
wdrazane do produkcji dopiero w kolejnych latach. Spétka uruchamia zatem dodatkowy projekt badawczo-rozwojowy,
majacy na celu spetnienie takze potencjalnych wymagan technologicznych dla tych generacji produktéw. Ewentualny
sukces tego projektu oznacza wydtuzenie o kilka kolejnych lat oczekiwanego czasu ekonomicznego wykorzystania
licencji przez licencjobiorcow.

Mateusz Juroszek zostat wybrany na przewodniczgcego rady nadzorczej spotki Atal.

Rada nadzorcza TXM powotata na stanowisko prezesa Tomasza Waligérskiego. Nowy prezes petni swoja funkcje od
21 sierpnia.

Rada nadzorcza Polnordu powotata Jakuba Kocjana na cztonka zarzadu.

Dobre wyniki gospodarki - mimo recesji w Niemczech, wraz z niskg inflacjg PPI, a takze utrzymujgca sie pod kontrolg
presjg ptacowg - oznaczajg, ze nie zachodzg przestanki mogace sktoni¢ Rade Polityki Pienieznej do zmiany stop
procentowych - ocenili Srodowe dane GUS analitycy PKO BP.

Dodali, ze utrzymujgca sie odpornos¢ przemystu na spowolnienie w Niemczech odzwierciedla m.in. naptywajgce
bezposrednie inwestycje zagraniczne (w tym w sektorze motoryzacyjnym, np. w poniedziatek ogtoszono kolejne
naktady na linie produkcyjne w Opel Manufacturing Poland).

Zaznaczyli, ze silne wzrosty nadal widoczne sa w dziale inzynierii ladowej i wodnej, "co jest skorelowane ze
zblizajgcym sie szczytem wykorzystania srodkéw z UE z biezacej perspektywy finansowej".

Produkcja pieczywa z maki zytniej w 1H'19 wzrosta o 8%, a makaronéw o ponad 7% poinformowato biuro analiz
sektora rolno-spozywczego BNP Paribas w swojej publikaciji.

O ile lata 2017-2018 przyniosty spadek produkcji pieczywa ogotem, o tyle 1H’19 notowano juz wzrosty - wskazano w
informacji. W okresie styczen-czerwiec br. wyprodukowano 429 tys. ton pieczywa $wiezego, czyli o prawie 2% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrosty dotyczg przede wszystkim pieczywa zytniego, ktérego produkcja
siegnetfa 35 tys. ton i byta o ponad 8% wyzsza niz przed rokiem.

Produkcja pieczywa z maki mieszanej (pszenno-zytniej) spadta o ponad 4% w stosunku rocznym, do 266 tys. ton -
poinformowata dyrektor biura analiz sektora rolno-spozywczego BNP Paribas Marta Skrzypczyk.
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