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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Niemoc amerykanskich parkietéw ° e
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie¢ wzrostem indeksu o 0,4%. Obroty na wiG2o 2110,1 0,4% 7,3%
polskich blue chipach wyniosty okoto 760 min PLN. Najwiekszg strate zaliczyly wiG30 24153 0,4% -6,4%
takie spotki jak JSW 2,6%, Lotos 2,1%, Tauron 1,3%. W dniu wczorajszym mwiG40 37873 0,2% -3,1%
najbardziej wyréznity sig takie spétki jak Dino, ktére po lepszych wynikach niz swiG8o 11590,8 -0.2% 9,6%
oczekiwano urosto o 10,0%, oraz CCC, ktére réwniez z powodéw dobrych WIG 56 204,6 0,3% -2,6%
wynikéw podrozato o 4,0%. Na europejskich parkietach panowat kolor czerwony, WIG Banki 7100,1 0,5% -4,7%
brytyjski FTSE100 znalazt sig¢ 0,9% pod kreska, niemiecki DAX 0,6%, a francuski WIG Bud 19985 0,3% 4,4%
CAC40 0,5%. Na Wall Street S&P500 spadt o 0,8%, zaréwno Nasdaq Composite WIG Chemia 93458 -0,3% -0,1%
jak i Dow Jones znalazty sig 0,7% pod kreska. Reakcja rynkéw byta poktosiem WIG Dew 22676 -0,5% 18,6%
negatywnej wypowiedzi M. Pompeo o tym, ze nie tylko Huawei, ale réwniez inne WIG Energia 18924 -0,6% -21,5%
chinskie firmy telekomunikacyjne wewnatrz amerykanskiej sieci stanowig WIGIT 215114 0.5% 26.1%
powazne zagrozenie. Ponadto Trump oficjalnie przyznat, ze nie jest gotowy do WIG Media 51346 0,0% 13,8%
zawarcia porozumienia handlowego z Pekinem, nawet gdyby konfrontacja z WIG Paliwa 6634.2 -11% -17.1%
Panstwem Srodka miataby wplynaé w krétkim okresie negatywnie na WIG Spoz 32386 0,2% -4.3%
amerykanska gospodarke. Z kolei na rynkach azjatyckich Nikkei zakonczyt WIG Surowce 26791 -1,3% -21,7%
notowania stratg 0,3%, Shanghai Composite Index zwyzkuje 0,1%, a kontrakty ~WIG Telco 53312 (5 SR8
na DAX od samego rana zyskujg 0,2%. Dzisiaj przed nami o 10:00 odczyt DPAX 1) @il §0. o0 oSt
produkcji przemystowej z lipca w Polsce, o 16:00 wynik sprzedazy doméw na CAC40 DU O o
rynku wtérnym z lipca w USA, a o 20:00 zostanie przedstawiony protokét z BYX 01005, 0020 22
posiedzenia FOMC. S&P500 2900,5 -0,8% 15,7%
DJIA 25 962,4 0,7% 11,3%
Krzysztof Tkocz Nasdaq Comp 7 948,6 0,7% 19,8%
. L, Bovespa 992223 -0,2% 12,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nikkei225 206135 0.3% 3.0%
= Lotos: Efekty finansowe uruchomienia kompleksu EFRA w 4Q’'19; S&P/ASX 200 64854 -0,9% 14.9%
= Lotos, PKN Orlen: Potgczenie spotek to ,pozytywna warto$é” dla grupy Lotos ~ Zloto oot 02 il
i akcjonariuszy — M. Bonca; 'I\Qll(i)ed;WTl 557;1'0 gi:j’ 1362?
= KGHM: Wyniki 2Q’19 zgodne z konsensusem; EUF;/PLN 4'3;6 -6,1!}/1 1,;3%0
= KGHM: NIK chce monitorowania efektow dziatalnosci spotki Sierra Gorda ysppin 3,03 -0,2% 4,9%
SNC; CHF/PLN 4,01 0,0% 5,3%
= ZUE: Wyniki zgodne z szacunkami, marza brutto wsparta przez rozwigzanie = EUR/USD 111 0,0% -3,1%
czesci rezerw na straty [komentarz BDM]; USDIPY 106,3 0,2% -3,1%
= Vigo: Wyniki 2Q’19 stabsze r/r [komentarz BDM]; FW20
= Cognor: Spotka przewiduje, ze osiagnie w 3Q’19 ok. 26-27 min PLN EBITDA; Wartosé Zmiana
= Dino: Spdika liczy na niski, dwucyfrowy wzrost sprzedazy poréwnywalnej w  Kurs otwarcia 2105 20 0,96%
kolejnych kwarta{ach; Kurs za.mkniecia 2 110 7 0,33%
= Libet: Poprawa r/r przychodéw i EBITDA wg szacunkowych wynikéw Kurs min. B g st
[komentarz BDM]; Kurs max. 2118 6 0,28%
Wolumen obrotu 16 144 2764 20,66%
= Alumetal: Spétka spodziewa sig, ze nie uda sie zrealizowac celéw programu  otwarte pozycje 55 896 2147 3,09%
motywacyjnego w biezgcym roku; —
. . . . . ndeksy
= Netia: Spofkka liczy, ze kolejne kwartaty bedg lepsze; | deks - Low - Close 15 obrét
= BSC Druk.: Szacunkowa EBITDA 2Q’19 wzrosta r/r 0 24% [tabela BDM]; WIG20 210497 208721 211659 211011 04% 764
= JHM Development, Mo-Bruk: Wyniki za 2Q’19; WIG30 241350 239202 242104 241533 04% 778
= CCC, Dino: Wyniki za 2Q’19 [tabele/komentarz BDM — zalegte]. MWIG40 379150 1158327 11660,32 378727 02% 30
SWIG80 11 641,47 3 765,26 3794,87 11590,84 -0,2% 8
WYKRES DNIA WIG-PL 5722693 5709928 5738234 5738234 03% 803
WIG 56 198,21 5573581 56279,34 56204,55 0,3% 806
Akcje Dino zyskaty na wczorajszej sesji 10% i otarty sie wczoraj o 150 PLN. Byta En
to reakcja na bardzo dobre wyniki spotki, ktére okazaty sie lepsze réwniez od Close Ve b .
konsensusu. Alior 42,12 5499 -0,5% -20,8%
ccc 133,00 5475 4,0% -31,2%
Dino - daily CD Projekt 234,20 22511 -0,8% 60,9%
m lh C.yfrowy P. 28,28 18 086 1,0% 25,4%
i Dino 148,00 14 510 10,0% 54,4%
‘|'|\_|P'\I,‘,y| I, l Jsw 34,06 3999 -2,6% -49,4%
n‘|" I‘|I . KGHM 77,00 15 400 1,1% -13,4%
| |"l ff ||‘ , Lows 77,50 14 328 2,1% -12,4%
h | ! [ o it LPP 7100,00 13152 -0,6% -9,6%
|".\||I| i | tif T »  MBANK 329,20 13037 3,8% 22,4%
o ‘ Orange 6,17 8091 2,4% 28,7%
l'l‘l I | m Pekao 98,04 25733 -0,3% -10,1%
) iy "‘Il] . |. ) PGE 7,62 14 248 -0,6% -23,8%
|"'\u\""|\| ol |t "m‘ ) W PGNIG 4,78 27 609 -1,0% -30,9%
| | |.-|>| PKN Orlen 89,32 38 203 -0,9% -17,4%
- PKOBP 39,70 49 625 0,7% 0,6%
. Play 32,72 8315 2,3% 57,3%
PZU 38,04 32848 1,1% -13,3%
- Santander Polska 298,20 30 443 0,5% -16,8%
- = o o = L ™ = = Tauron 1,49 2604 -1,3% -32,1%

)
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 386,00 883  03% 582% GTC 960 4661 02%
Amica 109,60 852  00%  -4,5% Handlowy 50,60 6611  0,0%
Amrest 39,00 8563 08% -25% INGBSK 191,60 24927 -0,1%
AssecoPL 56,85 4719  12% 23,3% InterCars 199,00 2819  2,1%
Azoty 3750 3720 04% 20,3% Kemel 4615 3782  0,3%
Benefit Sys. 600,00 1715 1,7% -28,9% Kety 326,00 3120 -0,2%
Bogdanka 36,60 1245 08% -28,7% Kruk 167,90 3178  02%
Boryszew 4,51 1082 1.2% -4,0% LC Corp 2,36 1056 -1,7%
Budimex 131,00 3344 14% 153% Livechat 3795 977  -17% 49,7%
Cl Games 1,05 159  -33% 28,3% Mabion 73,40 1007 -32% -152%
Ciech 3400 1792 -23% -23,3% Milennium 7,00 8492 12% -21,1%
Comarch 173,50 1411 09% 14,1% Orbis 10500 4838 00% 16,4%
Echo 432 1783 00% 32,9% PKPCargo 2950 1321 -15% -32,8%
Enea 819 3613 0,1% -17,3% Playway 172,00 1135 12%  27,4%
Energa 666 2758 -0,7% -253% Polimex 2,32 548  -06% -17,6%
Eurocash 18,10 2519 0,3% 2,8% Stalprodukt 199,60 1114 -02% -37,6%
Famur 421 2420 -05% -22,0% Trakcja 2,18 112 31% -44,8%
Forte 24,90 596  -12% 95% VRG 429 1005 -02% 6,1%
Getin 0,93 176 -33% 365% Wawel 646,00 969  -12% -22,5%
GPW 3970 1666 -1,0% 83% WP.PL 6300 1827 16% 19,3%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Lotos Grupa oczekuje pierwszych efektdw finansowych uruchomienia kompleksu EFRA w 4Q19 -
zapowiedziat we wtorek prezes Mateusz Bonca.

"Kluczowy kompleks inwestycyjny, czyli EFRA osiggnat status gotowosci do uruchamiania i ten ostatni
element zasadniczy, czyli kompleks koksowania jest w tej chwili w trakcie uruchomien. W czwartym
kwartale oczekujemy kontrybucji tego catego kompleksu do naszych wynikéw finansowych" -
powiedziat prezes Bonca.

Grupa zaktada, ze w drugiej potowie roku wolumen wydobycia bedzie spadat w podobnym tempie jak
w poprzednich kwartatach - poinformowat wiceprezes Lotosu Jarostaw Kawula. Zaznacza, ze
pozytywnie na poziom wydobycia wptynie uruchomienie w czwartym kwartale produkcji z norweskiego
ztoza Utgard.

Uruchomienie produkcji na ztozach Utgard i Yme w Norwegii, odpowiednio w 4Q’19 i w potowie 2020
roku, zwiekszy wydobycie grupy o ok. 9 tys. barytek dziennie.

Grupa podtrzymuje swoje zatozenia zawarte w strategii do 2022 roku, rozwaza szereg nowych
projektéw inwestycyjnych, w tym zwigzanych z segmentem rafineryjnym i wydobywczym -
poinformowat prezes Lotosu Mateusz Bonca.

Lotos powinna przedstawi¢ dostawcom do kornca br. swoje roszczenia dotyczgce zwigkszonych
kosztéw w wyniku wstrzymania dostaw ropy rurociggiem "Przyjazin" w okresie kwiecien-czerwiec 2019,
poinformowat wiceprezes Kawula.

Po zakonczeniu przerobu zanieczyszczonej ropy spoétka przygotuje raport wskazujgcy rekomendacje,
pozwalajagce na jeszcze lepsze uelastycznienie logistyki surowcowej dla gdanskiego koncernu,
zapowiedzieli przedstawiciele spétki.

Lotos, PKN Orlen Planowana transakcja kupna akcji spétki przez PKN Orlen ma pozytywng warto$¢ dla grupy Lotosu i
jej akcjonariuszy - ocenit we wtorek na konferencji prasowej prezes Lotosu Mateusz Bonca.

"Uwazam, ze jest to proces, ktéry ma pozytywng warto$¢ dla grupy Lotosu i dla akcjonariuszy grupy"
- powiedziat na konferencji prasowej prezes Bonca odnoszac sie do planowanej fuzji obu spoétek.
Zastrzegt przy tym, ze jest to jego osobiste zdanie. Wskazat tez, ze "wiodgcym partnerem w dyskusiji
jest PKN Orlen, ktéry anonsuje zakup udziatéw w grupie Lotos od Skarbu Panstwa".

Wyjasnit, ze w firmie dziata zespdt, "ktéry wspiera przygotowanie informacji - zgodnie oczywiscie z
ograniczeniami prawnymi - do wyceny przez PKN Orlen i do dyskusji koncentracyjnej, ktérg PKN Orlen
otworzyt i ona trwa z Komisjg Europejska".

"Uwazam, ze w pewnych segmentach, czy w pewnych czesciach rynkéw, pewnych przemystach,
jednak wielko$¢ ma znaczenie. | widze zasadnicze synergie inwestycyjne i synergie - nazwijmy to -
potproduktowo-surowcowe, ktére rzeczywiscie mozna realizowac" - powiedziat.

Dodat, ze "cieszg" go deklaracje PKN Orlen o zachowaniu pewnej niezaleznosci grupy Lotos i o checi
inwestowania w nig.

KGHM Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w 2Q’19 ok. 1,28 mid PLN wobec 1,39 mid PLN przed
rokiem i 1,45 mld PLN w pierwszym kwartale tego roku - podata spétka w raporcie pétrocznym. Wynik
okazat sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktéry zaktadat 1,27 mid PLN.

KGHM — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19 kons. PAP odchylenie

Przychody 5157 5740 11% 5622 2%
EBITDA skor. 1391 1278 -8% 1268 1%
Wynik netto j.d 171 417 144% 402 4%
marza EBITDA skor.  27% 22% 23%
marza netto j.d. 3% 7% 7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP
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KGHM NIK negatywnie ocenita inwestycie KGHM w ztoze Sierra Gorda w Chile. Izba chce monitorowania
efektow dziatalnosci spotki Sierra Gorda SNC, a w przypadku nieuzyskiwania przez nig zaktadanej
efektywnosci - podejmowania interwencji w celu odzyskania kwot zainwestowanych w uruchomienie
projektu - wynika z informacji o wynikach kontroli inwestyciji.

Inwestycja KGHM Polska Miedz w firme Quadra FNX, w tym w kopalni¢ w Sierra Gorda, gwarantuje
dalszy, dtugofalowy rozwo6j KGHM oraz zgodnos$¢ z polska racjg stanu w zakresie bezpieczenstwa
surowcowegdo, napisat byty prezes KGHM Herbert Wirth (2009-2016) w oswiadczeniu w zwigzku z
dzisiejszg publikacjg raportu Najwyzszej Izby Kontroli (NIK) na temat inwestycji KGHM w Sierra Gorda.

W kilkuletni proces oceny ztoza Sierra Gorda, zwienczony decyzjg o zakupie tych aktywow,
zaangazowane byly najbardziej renomowane S$wiatowe firmy audytorskie i doradcze - w tym
McKinsey&Company, Westney Consulting Group, Rothschild i BNP Paribas. W raporcie NIK-u opinie
tych firm nie zostaty uwzglednione. Opinia NIK zostata sporzgdzona bez wizyt kontrolujgcych w Sierra
Gorda, podkreslit byly prezes.

"Nierzetelna analiza kontrolerow NIK moze wynika¢ z faktu, ze jak sami wskazujg, mieli dostep do
'wybranych fragmentéw niektérych dokumentéw', poniewaz zarzad KGHM nie udostepnit im petnej
dokumentacji. Wnioski kontrolerow NIK powstaty w oparciu o przettumaczone jedynie 110 stron, a
prawie cata, liczgca kilka tysiecy stron, dokumentacja dotyczgca inwestycji w Sierra Gorda byta
sporzgdzona w jezyku angielskim" - wskazat Wirth.

Wedtug niego, "absurdem" jest stwierdzanie straty na inwestycji w kopalnie, ktéra bedzie przynosi¢
przychody przez nastepne 25 lat, na podstawie 3 pierwszych lat dziatania.

ZUE Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’'19

ZUE - wyniki 2Q’19 [mIn PLN]

2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19E spétka odchyl 1H'18 1H'19 zmianar/r

Przychody 193,2  285,0 47,5% 284,9 0,0% 319,1 4798 50,4%
Wynik brutto na sprzedazy 8,6 9,2 7,2% 9,1 1,6% 12,1 13,3 10,0%
Wynik na sprzedazy 3,4 3,4 0,6% - - 1,7 2,6
Saldo PPO/PKO 0,4 0,0 - - - -0,2 0,0
EBITDA 6,5 6,7 2,9% - - 6,7 9,0 34,2%
EBIT 3,8 3,4 -11,8% - - 15 2,6 78,5%
Zysk brutto 3,8 34 -10,7% - - 15 2,6 72,4%
Zysk netto 31 2,0 -34,0% 2,0 2,9% 11 1,2 1,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  4,4%  3,2% 3,2% 38% 2,8%
Marza EBITDA 3,3% 2,3% #ARG! 2,1% 1,9%
Marza EBIT 2,0% 1,2% #ARG! 0,5% 0,5%
Marza zysku netto 1,6% 0,7% 0,7% 0,4% 0,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki zgodne z opublikowanymi wczesniej szacunkami.

e Przychody w 2Q’19 wzrosty do 285 min PLN (+48% r/r).

e Marza brutto ze sprzedazy nizsza niz rok temu (3,2% vs 4,4%).

e Marza w segmencie budowlanym: 2,9% (lepiej niz w 1Q’19, ale stabiej niz rok temu).

e Spotka rozwigzata na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy rezerwy na straty na kontrakty na
kwote 4,5 min PLN i utworzyta na 0,1 min PLN. Obecny poziom rezerw na straty na kontraktach
to 18,3 min PLN (vs 27,4 min PLN na koniec 2018 roku — spadek wynika z rozwigzania rezerw).
Koszty ogélne w 2Q’19 o 11% wyzsze r/r.

EBITDA na poréwnywalnym poziomie r/r, nizszy natomiast zysk netto (wyzsza amortyzacja m.in.
ze wzgledu na MSSF16 oraz efektywna stopa podatku na poziomie 40%).

Dtug netto po 2Q’19 = 54,0 min PLN (vs 31,3 min PLN rok temu, wptyw MSSF16 na okoto +8 min
PLN).

CF operacyjny w 2Q’19 -12,0 min PLN (-91,7 min PLN po 1H’19).

Backlog w obszarze budowlanym na dzien sprawozdania to 1,58 mid PLN. Wartos¢ ztozonych
najkorzystniejszych ofert to 0,72 mid PLN.

Spotka ocenia, ze otoczenie rynkowe w branzy budownictwa infrastrukturalnego pozostaje trudne,
cho¢ mozna dostrzec pozytywne sygnaty.

Zdaniem prezesa dynamika wzrostu kosztéw materiatéw, surowcow i transportu jest obecnie
nizsza niz w 2018 roku, co jednak nie oznacza, ze jest to trend trwaty.
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Vigo System Spétka opublikowata wyniki za 2Q’19
Vigo — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 1H'18 1H'19 zmianar/r
Przychody 9,8 8,4 -13,8% 18,9 19,9 5,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 5,7 4,9 -13,6% 11,1 12,3 10,5%
Zysk na sprzedazy 2,8 1,4 -51,9% 6,0 5,4 -9,1%
EBITDA 4,1 2,8 -32,2% 8,5 7,9 -6,6%
EBIT 3,2 1,8 -43,2% 6,8 6,0 -11,5%
Zysk (strata) brutto 3,6 1,9 -45,3% 7,2 6,1 -15,6%
Zysk (strata) netto 3,5 1,9 -45,0% 7,2 6,1 -15,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 58,1%  58,3% 58,8% 61,6%
Marza EBITDA 42,1% 33,1% 44,9% 39,7%
Marza EBIT 33,0% 21,8% 36,0% 30,2%
Marza zysku netto 36,0% 23,0% 38,0% 30,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Spétka juz w lipcu podawata poziom przychoddéw za 2Q’19 (-14% r/r).
o Staba sprzedaz szczegodlnie w maju (<2 min PLN), w czerwcu powrot do wyzszych poziomow (>4
min PLN).
o Wyniki sq nizsza takze na pozostatych poziomach rachunku zyskoéw i strat.
o EBITDA spadfa do 2,8 min PLN (vs 4,1 min PLN).
o CAPEX po 1H19 = 24 min PLN (w tym 3,5 min PLN na prace rozwojowe, reszta zwigzana przede
wszystkim z budowg nowej hali produkcyjnej).
e Spétka zakoriczyta proces przeniesienie produkcji do nowego zaktadu. Naktady nadal widniejg
Jjednak w pozycji ,$rodki trwate w budowie” (45,8 min PLN)

Cognor Grupa spodziewa sig¢ w 3Q’19 osiggniecia EBITDA na poziomie 26-27 min PLN, czyli wyniku
zblizonego do EBITDA w pierwszym kwartale 2019 roku — powiedziat na konferencji prasowej
Krzysztof Zota, cztonek zarzadu spéiki.

Dodat, ze z tytutu rekompensat pradowych Cognor przewiduje uzyskanie w trzecim kwartale 5 min
PLN, po tym jak z tego tytutu miat w pierwszym kwartale 14 min PLN.

~Jeszcze w trzecim kwartale spodziewamy sie 5 min PLN przychodéw pozytywnych z tytutu ustawy
pradowej” - dodat.

Cztonek zarzgdu zaznaczyt, ze w biezgcym kwartale w kosztach grupy pojawig sie wydatki zwigzane
Z remontami.

Zota liczy na duze zuzycie stali w Polsce w drugim potroczu.

4Produkcja stali w Polsce moze nadal spada¢, konsumpcja jakkolwiek spowalniajgca, powinna by¢
nadal dobra, jesli chodzi o nasze produkty dtugie, w tym prety zebrowane. Projekty infrastrukturalne,
ale takze budowlanka majg swojg bezwtadnosé¢, nie da sie ich zatrzymac, sg w tej chwili rozpedzone”
- powiedziat.

Cztonek zarzgdu spodziewa sie utrzymania pozytywnej relacji kosztéw wsadéw dla producentow
elektrycznych do kosztéw producentow wielkopiecowych.

W jego ocenie w zwigzku ze spowolnieniem na rynku, w catym 2019 roku przychody grupy moga spasc
w stosunku do 2018 roku, gdy wyniosty 2 mid PLN.

Dzigki realizowanym inwestycjom spétka zwiekszy roczng wielko$¢ produkcji do niemal 1 min ton stali
w perspektywie potowy 2020 roku, poinformowat dyrektor finansowy Zota.

"W Stalowej Woli moce wzrosng o 20% w zwigzku z uruchomieniem nowego pieca, czyli z 260 tys. ton
do 300 tys. ton" - powiedziat Zota podczas konferencji prasowe;.

Z kolei dzigki inwestycji w Ferrostalu w Gliwicach produkcja tamtejszej stalowni wzro$nie z niecatych
400 tys. ton do przynajmniej 500 tys. ton.

Dino Grupa, ktéra w pierwszym potroczu zanotowata wzrost sprzedazy poréwnywalnej LFL 0 11,1% r/r, liczy
na niski, dwucyfrowy wzrost LFL w kolejnych kwartatach - poinformowali przedstawiciele spotki
podczas telekonferenciji dla inwestoréw.
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Prezes, pytany o szacunkowy wptyw planowanego podatku od sprzedazy detalicznej na wyniki spoétki,
odpowiedziat: "Powinnismy by¢ w stanie zminimalizowa¢ wptyw tego podatku na nasze wyniki".

Dodat, ze spdtka nie przewiduje zmian w strukturze organizacji czy formacie sklepow.
"Bedziemy prowadzi¢ biznes jak dotychczas. Zamierzamy zwigksza¢ rentownos¢, by zminimalizowac
wptyw podatku" - powiedziat prezes.

Spotka podtrzymuje, ze chce nadal poprawiaé marze EBITDA.
"Naszym celem jest wzrost marzy EBITDA w tym roku. To samo dotyczy przysztego roku" - powiedziat
prezes.

Michat Krauze, cztonek zarzadu i dyrektor finansowy podtrzymat, ze tegoroczny CAPEX spotki moze
wynies¢ ok. 850 min PLN.

Libet Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19

Libet — wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 | 1Q'19 2Q'19E
Przychody ze sprzedazy 32,5 97,6 92,8 61,4 30,7 98,4 93,7 65,4 24,2 55,9 58,2 39,7 19,1 63,8
Zysk brutto ze sprzedazy 0,6 17,4 18,4 9,0 0,2 16,9 14,8 8,0 52 12,3 9,8 9,9 5,7 -
Zysk na sprzedazy -10,3 3,2 4,1 -5,3 -8,7 2,4 2,1 -13,0 -3,5 3,2 -0,5 -22,7 -1,4 -
EBITDA -4,2 12,7 11,6 53 -3,0 11,0 10,1 -6,4 -0,8 11,3 2,1 -21,7 16,8 13,9
EBIT 9,9 43 41 1,3 8,6 31 28  -140 | 32 7,8 04 256 | 140 o
Zysk (strata) brutto -11,5 2,7 2,6 -2,8 -9,9 f1%5) 13 -15,7 -4,6 B -2,9 -27,1 12,1 =
2Zysk (strata) netto -9,2 23 23 -3,1 -7,8 0,0 2,0 -15,5 -3,4 3,7 -2,5 -28,5 13,6 4,3
Dtug (gotéwka) netto 1103 1051 100,5 102,55 | 107,1 106,3 0,0 102,1 | 110,2 106,5 100,0 96,9 102,2 =

Marza brutto ze sprzedazy 1,7% 17,8% 19,8% 14,6% 0,8% 17,2% 15,8% 12,2% | 21,5% 22,1% 16,8% - 29,6% -
Marza EBITDA - 13,0% 12,5% 8,7% -9,7% 11,2% 10,8% -9,8% | -3,3% 20,2% 3,6% - 87,6% 21,8%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki lepsze w ujeciu r/r. Sprzedaz wzrosta o 14% r/r, natomiast EBITDA poprawita sig do 13,9
min PLN (vs 11,3 min PLN rok temu). Spétka nie zasygnalizowata w komunikacie, by rezultaty miatyby
by¢ wsparte przez jakie$ one-offy (dla przypomnienia EBITDA w 1Q’19 byta wsparta przez ponad 15
min PLN dodatniego salda pozostafej dziatalnosci operacyjnej wynikajgcego ze sprzedazy aktywow).
Wyniki podlegajg nadal przegladowi przez audytora. Petny raport za 2Q’19 zostanie opublikowany 30
wrze$nia.

Alumetal Grupa zaktada, e nie uda sie zrealizowa¢ celéw programu motywacyjnego w tym roku, poinformowata
prezes Agnieszka Drzyzdzyk. Celem bedzie nie maksymalizacja, a obrona wolumendw sprzedazy.

"W naszej ocenie, 2019 rok to bedzie raczej czas obrony wolumendéw niz maksymalizacji. Musimy
powiedzie¢, ze wyniki w | pétroczu, jak i perspektywa Il pétrocza uniemozliwiajg realizacje programu
opcyjnego na ten rok" - powiedziata Drzyzdzyk podczas konferencji prasowej

Podkreslita, ze zarzad planuje prowadzi¢ dziatania na rzecz maksymalizacji wyniku w postaci
oszczednosci i optymalizaciji.

Podkreslita takze, ze aby osiggna¢ strategiczny cel sprzedazy 250 tys. ton rocznie konieczne bedzie
zwigkszenie liczby klientow.

Grupa spodziewa sie w drugim poétroczu uzyskania 1,5 min PLN z tytutu rekompensat pradowych -
poinformowata na spotkaniu z dziennikarzami prezes Drzyzdzyk.

Producent aluminiowych wtérnych stopow odlewniczych prowadzi obecnie inwestycje w zaktadzie w
Ketach o wartosci 55,6 min PLN.

"Modernizacja Ket to w duzej mierze odejscie od energii elektrycznej, na rzecz gazu. W przysziym
roku zdecydowanie zmniejszymy nasza konsumpcje energii elektrycznej, to jest kierunek w ktérym
idziemy" - powiedziata Drzyzdzyk.

Przemystaw Grzybek, cztonek zarzadu dodat, ze przed modernizacjg zaktadu w Ketach zuzycie gazu
i energii wynosito po 50%. Natomiast po modernizacji zuzycie pragdu ma spas¢ do jednej trzeciej.
Obecnie udziat energii w kosztach wynosi 4%.
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Prezes potrzymata wczes$niejsze zapowiedzi, ze Alumetal w 2019 roku planuje utrzymac sprzedaz w
ujeciu iloSciowym na ubiegtorocznym poziomie. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym wywiera
jednak istotng presje na marze.

"Kontraktacja trzeciego kwartatu odbywata sie w momencie wysokiej presji, dlatego zdecydowalismy
sie na raczej mniejsze wolumeny sprzedazy. W ubiegtym roku w trzecim kwartale zafakturowali$my
powyzej 48 tys. ton. Nie planujemy przebi¢ tego wolumenu w tym roku, to beda raczej mniejsze ilosci.
Mozna wnioskowaé, ze marzowos$¢ w drugim poéitroczu nie ulega poprawie i dlatego takie nasze
decyzje sprzedazowe, a nie inne" - powiedziata prezes.

Alumetal nie planuje zmian w polityce dywidendowej, poinformowata prezes Drzyzdzyk.

Spotka zaktada, ze jego wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na koniec ‘19 nie bedzie na poziomie
istotnie wyzszym niz 1x odnotowane po | pétroczu, poinformowali cztonkowie zarzadu.

Spétka liczy na "wymiernie lepsze" kolejne kwartaly, wynika z wypowiedzi prezesa Andrzeja
Abramczuka.

"Miniony kwartat byt dla Netii stabilny, kolejne kwartaty powinny by¢ wymiernie lepsze" - powiedziat
Abramczuk podczas konferencji prasowe;j.

Wedtug stow przedstawicieli zarzadu, operator liczy m.in. na dalszy wzrost przychoddw z transmisji
danych na zmodernizowanej sieci, progres segmentu ustug ICT, a takze dobre wejscie w Il kwartat ze
wzbogacong ofertg multimedialng w segmencie konsumenckim (z Tidal i HBO Go). Zarzad oczekuje
rébwnoczes$nie dalszego kontrolowanego spadku przychodow w ustugach gtosowych.

Wrzesniowy wyrok TSUE moze sprawi¢, ze gdy jedne banki bedg ponosi¢ wysokie koszty sgdowych
porazek w sprawach hipotecznych kredytéw walutowych, inne zwigkszg udziaty w polskim rynku. -
Parkiet

Spéitka przedstawita szacunkowe wyniki za 2Q’19.

BSC druk. — szacunkowe wyniki 2Q’19 [mIn PLN]
2Q'18 2Q'19 =zmianar/r 1H'18 1H'19 zmianar/r

Przychody 54,7 67,1 23% 108,1 132,2 22%
EBITDA 9,7 12,0 24% 20,5 25,8 26%
EBITDA adj. - - - 20,5 25,1 23%
EBIT 6,7 8,5 28% 14,4 19,0 32%
Wynik brutto 6,6 8,4 27% 14,5 18,9 30%
marza EBITDA adj. - - 19,0% 19,0%
marza EBITDA 17,7% 17,9% 19,0% 19,5%
marza EBIT 12,2%  12,7% 13,3% 14,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Telemedycyna Polska Spoétka wypracowata w lipcu ok. 380 tys. PLN przychodow (-1% r/r).

Polimex Mostostal
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zarzad spotki zdecydowat o odwrdceniu odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw posiadanych
w spotce zaleznej Naftoremont-Naftobudowa w tgcznej kwocie ok. 34,5 min PLN. Kwota powigkszy
wysoko$¢ wyniku netto spotki za pierwsze pétrocze 2019 r., ale nie wptynie na skonsolidowany wynik
netto grupy.
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Zmart Jerzy Wisniewski, gtdwny akcjonariusz grupy PBG, prezes PBG i Rafako - poinformowaty spotki
we wtorkowych komunikatach.

W wezwaniu na akcje spdtki ogtoszonym przez Volantis Bidco zawarto transakcje na 15,05 min akcji.

Produkcja energii elektrycznej w Polsce w lipcu wyniosta 12.704 GWh, co oznacza spadek o 7,7% t/r -
wynika z danych PSE.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w lipcu 2019 roku wzrosta o 6,2% r/r i spadta 3,1%
m/m - wynika z szacunkoéw Polskiej I1zby Handlu i firmy badawczej CMR. Sprzedaz detaliczna
supermarketéw w lipcu 2019 roku wzrosta o 7,3% r/r i 4,6% m/m.

Odzyski GetBack w restrukturyzacji za lipiec’19 wyniosty 13,8 min PLN.

W 1H’19 spotka wypracowata 47,0 min PLN przychodéw, ok. 8,8 min PLN EBIT i 5,8 min PLN zysku
netto.

W 1H19 spétka wypracowata 54,8 min PLN przychodoéw, ok. 17,2 min PLN EBIT i 13,6 min PLN zysku
netto.

Spétka podata, ze majgc na uwadze zobowigzanie, aby do 20 sierpnia przedstawione zostaty przez
inwestora branzowego parametry i warunki dokapitalizowania spotki, przekazata bankom oraz
ubezpieczycielom informacje o otrzymaniu wstepnych ofert inwestoréw, zawierajgcych m.in.
parametry i warunki dokapitalizowania.

Klienci PGE Obrot, ktorzy 30 czerwca 2018 r. korzystali z ustug innego sprzedawcy, musza
przedstawi¢ faktury za ten okres. Jest to niezbedne, aby$my mogli wyznaczyé ceny za caty obecny
rok - poinformowat PAP rzecznik prasowy PGE Obro6t Mariusz Majewski.

Spétka ocenia, ze produkcja i sprzedaz spéitki "idg bardzo dobrze", a opublikowane szacunkowe wyniki
za 1H'19 uwiarygadniajg prognoze finansowg na caty '19, poinformowat dyrektor finansowy Stawomir
Salamon.

"Prognoza na 2019 r. jest niezagrozona. JesteSmy przekonani, ze pozwoli nam to wypracowaé
ostateczne rozwigzanie w zakresie restrukturyzacji zobowigzan wobec bankéw" - dodat.

Salamon podkreslit réwniez, ze Libet odbudowat kapitat obrotowy, co pozwala na sprawne zarzadzanie
produkcjg. Zgodnie z jego stowami wszystkie zaktady pracujg zgodnie z planem i na biezgco
zapewniajg dostepnos$c¢ szerokiego asortymentu towaru.

Dokumenty, laptopy kierownictwa kilku spotek z grupy JSW zabezpieczyly w ub. tygodniu CBA i
prokuratura. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’19.

CCC - szacunkowe wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19S zmianar/r 2Q'19P BDM odchylenie 2Q'19 kons. PAP odchylenie

Przychody 1270,7 1641,5 29,2% 1604,8 2,3% 16211 1,3%
Wynik brutto ze sprzedazy  677,8 840,3 24,0% 817,8 2,8% - -
EBITDA 402,1 3419 -15,0% 265,5 28,8% 271,7 25,8%
EBIT 271,7 1595 -41,3% 98,0 62,7% 106,7 49,5%
Wynik brutto 2430 1201 -50,6% 79,1 51,8% - -
Wynik netto 240,6 96,9 -59,7% 64,1 51,2% 66,8 45,1%
marza brutto ze sprzedazy  53,3%  51,2% 51,0%

marza EBITDA 31,6% 20,8% 16,5% 16,8%

marza EBIT 21,4%  9,7% 6,1% 6,6%

marza netto 18,9% 5,9% 4,0% 4,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:
= Szacunkowe wyniki byty lepsze zaréwno od naszych oczekiwan, jak i konsensusu.
= Grupa wypracowata ok.1,64 mid PLN przychoddw, realizujgc jednoczes$nie marze brutto ze
sprzedazy w wys. 51,2% (-2,1 p.p. r/r). Raportowana EBITDA spadfa o 15% r/r, w 2Q’18 wykazano
104 min PLN jednorazowego zysku z tyt. nabycia KVAG). Wynik netto z dz.kontynuowanej spadt
97 min PLN (-60% r/r).
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= Cze$c¢ detaliczna odnotowata spadek sprzedazy porownywalnej w wys. -3%.

= Koszty okotosklepowe na mkw. spadty o 8% r/r do 176 PLN (w tym obnizenie kosztoéw personelu o
4 PLN).

= Przeptywy operacyjne w 2Q’19 wyniosty 680 min PLN (vs 587 min PLN przed rokiem). Spofce udato
sie skrocic rotacje zapasoéw do 262 dni (-41 r/r) oraz wydtuzy¢ rotacje zobowigzar do 156 dni (+20
r/r).

= CCC podato w komunikacie, ze wskaznik DN/EBITDA (z wytgczeniem wptywu MSSF 16) wyniost
2,6X.

= Powierzchnia grupy na koniec 2Q’19 wynosita 702 tys. mkw. (+16% r/r), z czego w CCC
zanotowano przyrost o 17% r/r do 584 tys. mkw. Liczba sklepéw podniosta sie 0 12% r/r do 1,2 tys.
placéwek.

= Segment e-commerce wypracowat 349 min PLN obrotdéw i poprawit marze brutto do 45,6%. Nizsza
okazata sie jednak EBITDA, ktéra spadta o 71% r/r do 10 min PLN (negatywny wptyw wzrostu
kosztow marketingu).

Dino Spotka opublikowata wyniki za 2Q’19.

Dino — wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM zmianar/r 2Q'19kons. zmianar/r

Przychody 14235 1939,7 36,3% 1927,0 0,7% 1897,8 2,2%
Wynik brutto na sprzedazy 333,3 467,5 40,2% 465,1 0,5%

EBITDA 124,6 181,2 45,4% 171,4 5,7% 172,9 4,8%
EBIT 97,7 142,2 45,6% 134,4 5,8% 136,0 4,6%
Zysk brutto 87,2 127,1 45,8% 121,0 5,0%

Zysk netto 70,5 105,5 49,6% 98,0 7,6% 98,3 7,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  23,4% 24,1% 24,1%

Marza EBITDA 8,8% 9,3% 8,9% 9,1%

Marza EBIT 6,9% 7,3% 7,0% 7,2%

Marza zysku netto 5,0% 5,4% 5,1% 5,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Rynek kapitatowy KNF natozyta na Murapol dwie kary pieniezne za naruszenia ustawy o ofercie publicznej w fgczne;j
kwocie 10,4 min PLN - poinformowata komisja w komunikacie po wtorkowym posiedzeniu.

KNF natozyta na Saturn TFI kare pieniezng w kwocie 5 min PLN i cofneta towarzystwu zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci - poinformowata komisja w komunikacie po wtorkowym posiedzeniu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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