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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Dolarowy WIG20 ponizej wsparcia ® e
Biezgcy tydzien nie rozpoczat sie¢ dobrze dla inwestorow w Warszawie. WiG20 2109,7 -0.8% 7,3%
Tylko na poczatku poniedziatkowej sesji byki probowaty walczy¢ o korekte. WIG30 20200 R0.c -6.3%
Sesje konczylismy spadkiem o -0,8%, na poziomie 2110 pkt, co jest MWIG40 ST U S
najnizszym poziomem od pazdziernika ubiegtego roku. Dotek z tamtego S'¢8 T oL Lo.0%
okresu (czyli najpowazniejsze w obecnej sytuacji wsparcie) zlokalizowany x:g — 575;135'15 81(;“') zi;‘o’
jest na 2083 pkt. Na dolarowym WIG20 analogiczny dotek zostat juz . . 16ENG G v
p0k0nany' WIG Chemia 97384 -0,7% 4,1%
Stabe nastroje byty wczoraj takze na Wall Street, gdzie S&P500 stracit 1,2%. WIG Dew 22371 -0,9% 17,0%
Prawdziwa katastrofa rozegrata sie jednak w Argentynie. Tamtejszy Merval WIG Energia 1952,6 0,2% -19,0%
znizkowat o 38%, a peso ostablo wzgledem USD o 19%, po wynikach WIGIT BAEE( @ g2k
prawyboréw, ktére moga oznaczaé¢ zmiany u wiadzy jesienig (obecny WG Media DEE a3 Ao
prezydent M. Macri uwazamy jest za zwolennika polityki oszczednosci). Na V!¢ Paiwa OuRg L <AL
. . . . 2 . . WIG Spoz 32931 -0,3% -2,7%
rynkach azjatyckich nastroje rano sg stabe. Wiekszos$¢ indeksow traci po 1-
o . .. WIG Surowce 27323 -4,0% -20,2%
2%. Kontrakty na DAX znizkujg o ok. -0,2%, na minimalnych plusach sg -1 . g Py angn
handlowane jedynie futures na S&P500. Z danych makro mamy dzi§ g 116797 0% T06%
niemiecki indeks ZEW za sierpien oraz inflacje CPI z USA za lipiec. Trwa cacao 53103 -0.3% 12.3%
sezon publikacji wynikéw za 2Q’19. Lekko wyzszy od konsensusu wynik gux 40 892,0 0,7% 4,5%
netto pokazat przed sesjg PKO BP. Warto takze dzis na starcie sesji saps00 28831 1,2% 15,0%
pamieta¢ o odcieciu dywidendy na PZU (2,80 PLN). DJIA 25 897,7 -1,5% 11,0%
KrZySZtOf Pado Nasdagq Comp 7 863,4 -1,2% 18,5%
. L, Bovespa 101 915,2 -2,0% 16,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK NIKkG225 204471 1% 2.2%
S&P/ASX 200 6 560,1 -0,5% 16,2%
.z Ztoto 1505,8 0,4% 17,5%
= PKO BP: Zysk netto banku w 2Q’19 wyniést 1.217 min PLN, wobec Miod2 57550 AT A%
konsensusu 1.176,4 min PLN; Ropa WTI 549 0.8% 14.8%
= BOS: Zysk netto banku w 2Q’19 wyniést 27 min PLN, wzrost 51,6% r/r;  EUR/PLN 4,33 0,1% 0,9%
= BAH: Szacunkowe wyniki za 2Q’19 [tabela BDM]; g::::ts igg 2:2:2 ii:;‘:
= Ronson: Wyniki za 2Q’19 [komentarz BDM]; EUR/USD 1,12 0,1% 2,1%
= Forte: Spotka obnizyta wstepny EBIT do 8 min PLN i EBITDA do 22 min ~ USPPY 1003 0520 =<Hgid
PLN za 2Q’19; FW20
= Kogeneracja: Spoétka miata 51,6 min PLN zysku netto, 65,1 min PLN Wartosé Zmiana
EBIT w 1H19; Kurs otwarcia 2126 -27 -1,25%
= Tauron: Tauron Dystrybucja w 1H'19 przytaczyt do sieci 8,7 tys. EEZ ﬁ:kmema zgzg ji ;;3:
mlkr0|nstaIaCJ| OZE; Kurs max. 2128 -26 -1,21%
= Wielton: Spotka w I-VII zarejestrowata 2,2 tys. nowych przyczep i Wolumen obrotu 15791 -1676 -9,60%
naczep; o 6,2% mniej r/r; Otwarte pozycje 53 268 -581 -1,08%
= Ursus: Spotka zarejestrowata 139 nowych ciggnikéw w okresie styczen-  indeksy GPw
Iipiec, (o] 43,0% mniej I'/I'; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= DataWalk: Spotka chce podpisac kilkadziesigt umow w USA, '19 ma by¢ W!G20 213455 210412 214084 210973 -0.8% 446

prze*OmOWy w zakresie prZyChOdéW WIG30 2 450,53 2413,16 2453,64 241996 -0.8% 464
! MWIG40 3819,01 11649,34 1177562 379100 -0,5% 43

SWIG8BO 1173011 3780,22 383595 1169105 -01% 9
WYKRES DNIA WIG-PL  57351,22 5698171 5735122 5705884 -0,7% 501

wIG 56551,40 5577823 56631,39 5591551 -0,7% 503
W dniu wczorajszym indeks gietdy w Buenos Aires spadt o ponad 37%.

. o . - o WIG20
Inwestoréw zaskoczyty wyniki prawyboroéw, ktére wskazujg, ze obecny prezydent Close Ve b .
moze utraci¢ wladze. Alior 42,50 5549 -1,7% -20,0%

ccc 130,90 5389 0,1% -32,3%

Merval - daily CD Projekt 220,00 21146 0,7% 51,1%
Cyfrowy P. 28,80 18 419 -1,0% 27,7%

¥ Dino 135,90 13324 -2,8% 41,8%

JSwW 33,08 3884 -7,5% -50,8%

i KGHM 79,30 15 860 -3,6% -10,8%

Nl Lotos 80,86 14 949 1,2% -8,6%
fAend s pp 7195,00 13328 0,0% -8,3%

| MBANK 312,00 13 209 2,1% -26,4%

| Orange 6,38 8373 -3,3% 33,2%
Pekao 97,20 25512 0,1% -10,8%
‘ rs PGE 8,02 14 999 -0,3% -19,8%

PGNIG 4,81 27771 0,1% -30,4%

PKN Orlen 89,28 38 186 -2,3% -17,4%

| PKOBP 38,90 48625 0,1% -1,4%

tuwe  Play 29,96 7 608 -2,9% 44,0%

‘ PZU 40,19 34 705 -0,1% -8,5%

Santander Polska 305,00 31137 -0,7% -14,9%

|m Tauron 1,52 2655 1,5% -30,8%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 388,00 887  -24% 59,0% GTC 909 4414 -03%
Amica 112,00 871  -24% -2,4% Handlowy 51,00 6664 -0,2%
Amrest 39,20 8607 -0,3%  -2,0% ING BSK 190,00 24719 -12%
Asseco PL 55,05 4569 2,4% 19,4% Inter Cars 191,00 2706 -1,8%
Azoty 40,00 3968 -0,5%  28,3% Kernel 47,70 3909 -0,7%
Benefit Sys. 584,00 1670 -2,7% -30,8% Kety 314,50 3008 -0,2%
Bogdanka 36,00 1224 -0,3% -29,8% Kruk 176,80 3347 1,4%
Boryszew 4,50 1079 -0,6% -4,4% LC Corp 2,65 1186 -1,7%
Budimex 127,20 3247 -0,5%  12,0% Livechat 35,85 923 0,7%
Cl Games 0,95 143 -0,4%  152% Mabion 73,60 1010 -1,5%
Ciech 34,50 1818 0,0% -22,1% Millennium 7,28 8831 0,1%
Comarch 164,50 1338 -4,9% 8,2% Orbis 100,00 4608 -4,3%
Echo 4,29 1770 -2,4% 32,0% PKPCargo 28,70 1285 -4,7%
Enea 8,07 3560 0,4% -18,5% PlayWay 174,60 1152 1,2%
Energa 6,84 2832 -0,3% -23,2% Polimex 2,38 563 -1,9%
Eurocash 18,00 2505 -4,8% 2,3% Stalprodukt 196,60 1097 0,9%
Famur 4,25 2443 -0,4% -21,3% Trakcja 2,23 114 0,9%
Forte 25,95 621 -2,1% 14,1% VRG 4,25 996 -0,2%
Getin 1,06 202 0,9% 56,5% Wawel 658,00 987 25% -21,1% 1 b o018 AN Copyight 2028 Bobary France L.
GPW 39,75 1668 1,7%  85% WP.PL 61,80 1792 30% 17,0% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank w 2Q’19 miat 2 538 min PLN wyniku odsetkowego, 760 min PLN wyniku z prowizji, oraz 1 217 min PLN zysku
netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 2 538,4 min PLN, 757,2 min PLN, oraz 1 176,4 min PLN zysku netto.

Bank w 2Q’19 miat 106,7 min PLN wyniku odsetkowego, 25,3 min PLN wyniku z optat i prowizji, -31,1 min PLN wyniku
odpisow z tytutu utraty wartosci, oraz 27,0 min PLN zysku netto. Rok temu byto to odpowiednio: 93,7 min PLN, 25,1
min PLN, -87,0 min PLN, oraz 17,8 min PLN zysku netto.

Wedtug szacunkowych danych za 2Q’19 spétka wypracowata w minionym kwartale ok. 250 min PLN przychodéw
(+12% r/r) oraz wygenerowata 2,1 min PLN straty EBIT (w ujeciu pétrocznym 6,6 min PLN zysku) oraz poniosta 4,3
min PLN straty netto (pétrocznie 1,1 min PLN zysku). W komentarzu do wynikdéw zarzad wskazat, ze spadek
rentownosci jest efektem bardziej agresywnej polityki sprzedazowej, ktora jest skoncentrowana na zwiekszeniu
wolumenu sprzedawanych aut, wzrostu kosztéw SG&A oraz kosztow finansowych.

BAH - szacunkowe wyniki 2Q’19 [min PLN]

2Q'18 2Q'19s zmiana r/r 2Q'19P BDM odchylenie
Przychody 222,8 250,4 12% 185,1 35%
EBIT 8,4 2,1 - 6,9 -130%
Wynik netto 3,9 -4,3 - 3,8 -213%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka opublikowata wyniki 2Q’19.

Ronson —wyniki 2Q’19 [min PLN]
2Q'18 2Q'19 zmianar/r 2Q'19PBDM odchylenie 2Q'19 kons. PAP  odchylenie

Przychody 90,0 76,1 -15,4% 80,5 -5,5% 74,2 2,6%
Wynik brutto na sprzedazy 17,0 12,6 -25,9% 15,8 -19,9%

EBITDA 10,4 12,2 17,7% 12,4 -1,0% 10,9 12,2%
EBIT 10,1 12,0 18,4% 12,1 -1,0% 10,7 12,0%
Zysk brutto 8,8 11,0 24,0% 11,0 -0,3%

Zysk netto 73 8,7 18,1% 89 -2,6% 7,6 14,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 18,9% 16,6% 19,6%

Marza EBITDA 11,5% 16,1% 15,3%

Marza EBIT 11,2% 15,7% 15,0% 14,4%

Marza zysku netto 82% 11,4% 11,1% 10,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:
= Wyniki sg lepsze r/r i od konsensusu, oraz zblizone do naszych oczekiwan.
= Deweloper osiggnat 76,1 min PLN przychodéw, ok. 12,2 min PLN EBITDA (+18% r/r) i 8,7 min PLN zysku netto.
*  Wynik z projektow realizowanych w formule jv wyniést w 2Q’19 ok. 6,3 min PLN, co jest efektem duzej liczby
przekazan w projekcie City Link.
= Dfug netto na koniec 2Q’19 byt bliski ok. 148 min PLN i w relacji do kapitatu wtasnego wynosit 43%.

Spotka skorygowata wstepny EBIT za 2Q’19 do 8 min PLN, a EBITDA za ten okres do 22 min PLN.

W trakcie trwajgcego audytu wynikow za 1H’19 ustalono, ze kwota 5 min PLN wydatkowana przez spotke w zwigzku
z umowg zawartg w dniu 2 sierpnia 2017 roku pomigdzy Forte a Miastem Suwatki o dofinansowanie budowy pasa
startowego w Suwatkach, musi zosta¢, zgodnie ze stanowiskiem audytora spoétki, jednorazowo zaliczona w koszty
operacyjne 2Q’'19.

Spétka dotychczas, zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg, wykazywata przekazane na ten cel kwoty, jako rozliczenia
miedzyokresowe aktywowane w czasie do momentu zakonczenia budowy pasa startowego i uzyskania wymaganych
pozwolen na uzytkowanie (2,5 min PLN przekazane w 4Q’18 i 2,5 min PLN w 2Q’19).

Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku EBITDA grupy kpitatowej za 1H’19 wynosi 61 min PLN.

Zarzad spotki informuje, ze po uwzglednieniu kwoty dodatkowych 5 min PLN w kosztach 2Q’19, grupa kapitatowa nie
ztamata kowenantow ustalonych z bankami. Majgc na uwadze, ze spétka zgodnie z umowa o dofinansowanie budowy
lotniska, jest zobowigzana przeznaczy¢ kolejne 5 min PLN na ten cel, zarzad podjgt negocjacje z instytucjami
finansujgcymi, aby ten wydatek zostat potraktowany jako "one off" i nie byt uwzgledniany do wyliczenia ustalonych
wskaznikéw zadtuzenia.
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Spétka w 2Q’19 miata 580,9 min PLN przychodéw, 65,1 min PLN EBIT, oraz 51,6 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 520 min PLN, 19,6 min PLN, oraz 15,1 min PLN zysku netto.

Tauron Dystrybucja w 1H'19 przytaczyt do sieci energetycznej 8,7 tys. mikroinstalacji OZE o mocy ponad 108 MW.
To prawie trzy razy wigcej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Sposrod wszystkich przytgczonych w 1H’19 mikroinstalacji, zdecydowana wigkszo$¢ zostata wykonana w technologii
fotowoltaicznej. Oprocz tego przytgczone zostaty trzy elektrownie wiatrowe i trzy wodne. Spoétka przytgczyta takze 48
odnawialnych zrédet energii innych niz mikroinstalacje, z ktérych trzy nie zostaty wykonane w technologii
fotowoltaicznej. Byly to elektrownia wodna, elektrownia wiatrowa i elektrownia wykorzystujgca biogaz rolniczy.
Pozostatg czesc¢ stanowig elektrownie PV.

Asseco uruchomito pierwszg w petni elektroniczng rekrutacje do szkét zintegrowang z Profilem Zaufanym. Jako
pierwszy na wdrozenie tego rozwigzania zdecydowat sie¢ Urzad Miejski w Mielcu.

Spétka dokona czesciowej dezinwestycji wspolnego przedsiewzigcia z Blue Line Engineering (BLE), poprzez
przejecie 100% udziatéw w Unimot System i przekazanie udziatéw w spoétkach Blue Cold i Blue LNG na rzecz BLE.

Decyzja zostata podjeta w zwigzku z przyjetg strategig na lata 2018-2023, w ktorej Unimot zaktada m.in. optymalizacje
aktywéw gazowych i koncentracje na najwyzej marzowych biznesach. Grupa dalej bedzie rozwija¢ sprzedaz i
dystrybucje gazu ziemnego poprzez spdtke Unimot System, ktérej sytuacja operacyjno-finansowa ulega od 2H’18
stopniowej poprawie.

Spétka w okresie styczen-lipiec 2019 r. zarejestrowat 2,2 tys. nowych przyczep i naczep, o 6,2% mniej r/r. Udziat firmy
w rynku wyniost w tym okresie 13,6% wobec 14,3% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spétka w okresie styczen-lipiec zarejestrowat 139 nowych ciggnikéw rolniczych, o 43,0% mniej r/r. Udziat Ursusa w
ogodlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdw wyniést w tym okresie 2,9% wobec 5,1% w analogicznym okresie 2018
r.

PGE Obrét z Rzeszowa, zajmujgca sie w Grupie PGE sprzedazg energii do odbiorcéw koncowych, zacheca klientow
do korzystania z elektronicznych faktur. Wszyscy, ktorzy skorzystajg z oferty otrzymajg m.in. bonus pomniejszajgcy
kwote kolejnej faktury o 15 PLN.

Premiera gry "Esport Manager" na Nintendo Switch zostata ustalona na 27 sierpnia. Gra zadebiutuje w USA,
Kanadzie, Meksyku, Europie, Australii i Nowej Zelandii. Cena gry to 7,99 EUR/7,99 USD. W zamian za wykonanie
portu i wydanie gry na Nintendo Switch, Ultimate Games przystuguje okreslony procent z przychodéw z jej sprzedazy
na tej platformie.

Ciasniejsze, cho¢ luzniejsze zwigzki w grupie Solorza. Abonenci Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu nie beda juz ptaci¢
rachunkéw w PlusBanku. To najprawdopodobniej efekt zmiany strategii instytucji, ktéra rezygnuje z bankowosci
korporacyjnej. - Parkiet

Inwestor podbija stawke za Pfleiderera. Gtéwny akcjonariusz wydaje sie by¢ zdeterminowany, by odkupi¢ wszystkie
pozostajgce w wolnym obrocie akcje spotki. - Parkiet

CI Games finiszuje z nowg grg. Juz niedlugo inwestorzy poznajg date premiery ,Sniper Ghost Warrior Contracts” —
czyli tytutu, od ktérego zaleze¢ bedg wyniki finansowe gietdowej grupy. - Parkiet

Projprzem Makrum szykuje sie na lepsze wyniki w tym pétroczu. Popyt na systemy przetadunkowe i budownictwo
przemystowe rosnie, a te dwa segmenty odpowiadajg za zdecydowang wigekszos¢ przychoddw grupy. Na poczatku
roku firma miata zadyszke, ale zapowiada poprawe. - Parkiet
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

DataWalk

GPW

BIULETYN PORANNY

wtorek, 13 sierpnia 2019

Dla DataWalk rok 2019 bedzie przefomowy w zakresie przychoddw - ocenit prezes spoétki Pawet Wieczynski. Spoétka
koncentruje sie na komercjalizacji swojego produktu, chce w kolejnych latach rozbudowaé zespét sprzedazowo-
wdrozeniowy w Stanach i podpisac kilkadziesigt uméw na wdrozenie swojego produktu.

W czerwcu Departament Sprawiedliwosci USA wybrat konsorcjum, ktérego cztonkiem jest DataWalk, do wspotpracy
przy dostarczaniu systemow i rozwigzan analitycznych. Konsorcjum, w ktérym poza DataWalk jest dwanascie innych
firm, bedzie odpowiadac na zapotrzebowanie resortu w ramach poszczegélnych zaméwien. £aczna wartos¢ inwestycji
Departamentu Sprawiedliwosci w ciggu kilku lat ma siegng¢ ok. 500 min USD.

"Program rusza w 4Q’19, wraz ze startem nowego roku fiskalnego w USA. W ramach programu naptywac bedg
zamowienia, ktére bedg stuzyly nie tylko Departamentowi Sprawiedliwosci, ale rowniez réznym podlegtym agencjom,
wsrod ktorych jest m.in. FBI. Réwnolegle rozmawiamy z agencjami, do ktérych mamy dostep - fakt posiadania umowy
ramowej z Departamentem Sprawiedliwo$ci sprawia, ze te podmioty mogg szybciej skorzysta¢ z naszej oferty" -
powiedziat prezes.

"To dopiero poczatek w USA, ale juz teraz dzieki pierwszym umowom na rynku amerykanskim jesteSmy zapraszani
do réznych projektow sektora rzadowego na kilku kontynentach. JesteSmy obecni w kilku procesach handlowych w
Azji, niedawno nasza delegacja wrdcita tez z Afryki, natomiast te obszary nie sg naszymi strategicznymi celami - jest
nim pokazanie, ze umiemy wygrywac w powtarzalny sposob kontrakty w Stanach" - dodat.

DataWalk poinformowat na poczatku sierpnia o rozpoczeciu testow swojego oprogramowania przez amerykanskie
towarzystwo ubezpieczeniowe. Wczesniej, w czerwcu, spdtka podpisata umowe na realizacje projektu pilotazowego
z dostawca analiz i informacji biznesowych w USA.

"Ostatni raport o realizacji projektu pilotazowego w towarzystwie ubezpieczeniowym jest pierwszym przyktadem
zintensyfikowanych dziatan prowadzonych przez nasz zespét w Stanach, majacych na celu budowe korporacyjnego
portfolio referencyjnego. Oczekujemy kolejnych sukceséw na tym polu, jak réowniez obserwujemy rozbudowe lejka
sprzedazowego w USA o wiele projektéw z firmami komercyjnymi" - powiedziat prezes.

Na pytanie o plany dotyczace kolejnej rundy finansowania, odpowiedzial: "Przed nami dowiezienie efektéw
biznesowych, gtéwnie w Stanach. Pytanie ile uda nam sie zamkng¢ w tym roku tematéw w Polsce i Europie, nad
ktérymi pracujemy od wielu miesiecy. Choé jestesmy przygotowani na ewentualnos¢ ich przesuniecia, to jezeli sie
wydarzg — zyskamy znacznie wigcej czasu na dowiezienie kolejnych, wigkszych projektow".

GPW Benchmark przedstawit dokument konsultacyjny dotyczacy dostosowania stawek referencyjnych WIBID i
WIBOR do wymogdw rozporzgdzenia BMR.

Dokument Konsultacyjny oprécz opisu metody prezentuje wyniki wariantu bazowego, ktére w ocenie GPW Benchmark
gwarantujg najlepszg implementacje Metody Kaskady Danych z punktu widzenia reprezentatywnosci i stabilnosci
opracowywanych stawek.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem GPW Benchmark planuje ztozyé ww. wniosek do KNF jako wiasciwego organu
w grudniu 2019 roku. Sugestie i wskazania uczestnikdw procesu konsultacyjnego beda uwzgledniane w przysztosci
w ramach przegladu metody, ktéry Administrator zobowigzany jest przeprowadzac co najmniej raz na dwa lata.
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