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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
EBC (niewystarczajaco) gotebi. Telko liderem GPW ® 1o
Konczymy pierwszy, ciekawy tydzien czerwca. Rynki w tym czasie odreagowywaty WIG20 2260,9 1,7% -0,7%
staby poprzedni miesigc, a na czotéwkach mediéw finansowych znalazt sie temat WIG30 25946 15% 0,5%
szybszej obnizki stop procentowych przez Fed, ktéry dodatkowo podgrzat staby odczyt mwiG40 3964,5 0,5% 1,4%
ADP w Stanach. Dzi$ finalne dane z amerykanskiego rynku pracy majace kluczowe swiG8o 11536,4 -0,1% 9,1%
znaczenie dla polityki monetarnej. Decyzja Fed, z nowymi projekcjami makro, w $rode  wiG 58 360,5 1,3% 1,2%
19.06. Wczoraj swoje podejscie zaprezentowat EBC. Mario Draghi na konferencji byt wiG Banki 7735,1 2,9% 3,8%
(niewystarczajgco) gotebi. Stopy procentowe majg pozosta¢ na niskim poziomie co wic Bud 2007,2 0,9% 4.8%
najmniej do potowy 2020 roku (wczeséniej 1Q'20). Oczywiscie, do tego czasu Bank ma G chemia 10 289,4 1,5% 10,0%
obserwowa¢ otoczenie i jest ,gotowy do dziatania” w razie pogorszenia sytuacji. G pew 21146 -0,1% 10,6%
P_rogpozy makrouzostaly zmienione w meW|eIk|_m stopplu. EUR umocnit si¢ o ok. 80 g Energia 20785 0.3% 13.8%
pipséw po decyzji. W nocy i o poranku oddat duzg czes¢ wzrgstow. Na krajoyvym r-ynku WIG IT 23511 0.2% 18.0%
wiodgcym tematem w czwe_lrtek byl_y mocnhe wzr_osty spo_le!( telekomunlkacyjny(?h WIG Media. 50786 3.29% 12.5%
(Orange, Pla_y, Cyfrowy) po informacjach o plocllwyzce qenljlkow przez Pla)_/ (w maju o biiva 68528 1.6% 14.3%
taryfy zmienit Orange). Inwestorzy odebrali informacje jako zakonczenie ,wojny . o )
cenowej’, a o duze wzrosty w niedowazonym przez fundusze sektorze nie byto trudno. SRR S N S
WIG- Telko zyskat ponad 9% w tym Orange poszedt w gére o ok. 16%. Caty WIG20 W!C Surowce e e il
zyskat 1,7% i zakonczyt na 2261 pkt. Technicznie udato sie naruszy¢ najblizszy opor WG Telco SO0F IS%0 29100
(2260 pkt) i celem powinna by¢ luka z poczatku maja (ok. 2320 pkt) powstata po DAX 1 Gl 2% detA2%
informacjach zwiekszajgcych cta na chinskie towary. CAC40 52784 0.3% 11,6%
Krystian Brymora  BYX 41000,0 -0,2% 4,8%
S&P500 28435 0,6% 13,4%
DJIA 25720,7 0,7% 10,3%
) A Nasdag Comp 7615,6 0,5% 14,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 97 204,9 1,3% 10,6%
= Energetyka: Staty Komitet RM przyjat projekt ustawy ws. rekompensat 2;“;2282;200 260 ;734'73 g'::j‘ 143'39"3
- . y y 0 'y 0
dla branz energochtonnych; B 13903 % R
= Bank Handlowy, ZM Kania: Bank wypowiedziat spétce umowy Miedz 5807,0 -1,2% 2,6%
kredytowe (ekspozycja wynosi 125 min PLN); Ropa WTI 52,6 1,8% 11,2%
= Celon Pharma: GIF przywrdcit obrét lekiem Valzek; FURIALY 421 -0.1% -0.3%
USD/PLN 3,79 -0,6% 1,1%
= JSW: Eksploatacje Debieniska mogliSmy rozpocza¢ juz w ubiegtym roku  cprpLn 3.83 -0,1% 0.4%
— D. Obajtek — Parkiet; EUR/USD 1,13 0,5% -1,4%
= XTB: Sad Administracyjny oddalit skarge spétki na decyzje KNF ws. kary USP/PY 2082 0120 RL520
w wys. 9,9 min PLN; FW20
= Votum: Spétka liczy, ze zysk netto w kolejnych kwartatach nie bedzie Wartosé Zmiana
nizszy nizw 1Q'19; Kurs otwarcia 2223 12 -0,54%
= BIK: Deweloper sprzedat Galerie nad Potokiem za 24,6 min PLN netto; s zamkniecia 2260 39 Lot
Kurs min. 2223 4 0,18%
= Dino: Spotka zainwestuje 80 min PLN netto na budowe centrum kurs max. 2271 29 1,29%
logistycznego w woj. Zachodniopomorskim. Wolumen obrotu 15329 3113 25,48%
Otwarte pozycje 48 332 889 1,87%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 222420 222281 227207 226094 17% 996
WIG30 255832 255696 2607,21 250460 15% 1032
MWIG40 395590 1149849 1155954 396452 05% 62
WYKRES DNIA SWIGB0 1155202 394470 398480 1153639 -01% 12
WIG-PL 5958396 5957052 5958396 5957052 13% 1079
Doniesienia o podwyzkach cennikdw przez kolejnych operatorow wywindowaty indeks = wiG 57 675,37 5764214 5859991 5836050 1,3% 1081
spotek telekomunikacyjnych. WIG-Telekomunikacja zyskat wczoraj ponad 9% i
znajduje sie obecnie najwyzej od kwietnia’16. Liderem wzrostéow byto Orange, ktére =
podniosto sie az 0 16%. - j‘g";; 6“126 01:;) :TZD/
ior ) ) -7,2%
I . cce 150,50 6196 2,1% 22,1%
WIG Telekomunikacja - daily D Projekt 212,00 20377 1,0% 45,6%
b MR Cyfrowy P. 28,10 17 971 6,3% 24,6%
| Dino 125,50 12 304 -0,2% 30,9%
Wl e JSW 48,94 5746 -3,9% -27,2%
‘,\‘"h KGHM 94,76 18 952 1,3% 6,6%
Y | Lotos 80,84 14 945 2,7% -8,7%
'u,f'*‘ﬂ\-\ ™ LPP 7 220,00 13374 0,7% -8,0%
™ MBANK 420,60 17 807 4,4% -0,8%
I fh Orange 5,88 7717 15,6% 22,8%
T W i 8 peao 110,60 29029 1,5% 1,5%
SRR I G A A e | PGE 8,92 16686 -0,7% -10.8%
i j’f‘" W fads (RS “ﬁ’ WAl Lw  PONIG 5,44 31434 0,1% 21,3%
%) ' Y Wy N PKN Orlen 92,76 39 674 -1,8% -14,2%
oy Moo Tem  aom  asow
Ny ay J 7% 0%
Yo pzU 41,97 36242 1,6% -4,4%
Santander Polska 370,40 37814 2,5% 3,4%
s BT e TR e R e s e e m B T Tauron 151 2646 0,1% -31,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Fg
11 bit 39300 899  -05% 61,1% GTC 815 3941 -24% -05% R = T
Amica 114,00 886 -0,2%  -0,7% Handlowy 55,00 7186 3,6% -20,4% AW _y
Amrest 38,05 8354 0,1% -4,9% ING BSK 193,00 25109 0,7% 7.2% =
Asseco PL 52,50 4358 0,3% 13,8% Inter Cars 200,00 2834 0,5% -4,3% / hS i
Azoty 3880 3849 -24% 24,4% Kemel 4825 3954 27%  -14% U . NIRRT
Benefit Sys. 574,00 1641 0,7% -32,0% Kety 340,00 3245 -0,1% 3,3% Hi L (=
Bogdanka 35,45 1206 1,0% -30,9% Kruk 173,60 3286 1,5% 10,8% — B |
Boryszew 3,99 956 0,1%  -15,2% LC Corp 2,54 1135 1,4% 3,5%
Budimex 130,80 3339 2,7% 15,1% Livechat 29,70 765 0,2% 17,2% -
Cl Games 1,10 167 -0,5%  34,6% Mabion 73,50 1008 -0,5% -15,1% 4
Ciech 42,05 2216 0,1% -5,1% Millennium 9,57 11610 0,6% 7,9% b A . l
Comarch 186,00 1513 -1,1% 224% Orbis 9300 4285 00% 31% [ i g \ A [Vt Iﬂ
Echo BYS 1548 -0,3% 154% PKP Cargo 42,50 1903 1,2% -3,2% R A |
Enea 8,32 3673 0,2% -16,0% PlayWay 177,40 1171 -0,3% 31,4%
Energa 7,33 3035 -0,7%  -17,7% Polimex 2,14 506 -2,7%  -23,8% /
Eurocash 20,12 2800 1,7% 14,3% Stalprodukt 239,00 1334 -0,2%  -25,3% , B
Famur 4,82 2770 -0,2%  -10,7% Trakcja 1,60 82 -6,2% -59,3% I
Forte 2980 713 02% 310% VRG 385 903  -05% -4,7% — — Wi W wh o owe wE
Getin 106 202 51% 562% Wawel 632,00 948 -03% 242% e ot ot e
GPW 4050 1700 02%  10,5% WP.PL 5960 1728 38% 129% Zrédio: Bloombe SA.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Staty Komitet Rady Ministrow zaakceptowat projekt ustawy ws. rekompensat dla branz energochtonnych za koszty
uprawnien do emisji CO2, zawarte w cenie energii - podato MPIT w komunikacie prasowym. Projekt czeka teraz
na rozpatrzenie przez rzad. Jest tez w finalnej fazie procesu prenotyfikacji w Dyrekcji ds. Konkurencji Komisiji
Europejskiej.

"Unijna polityka klimatyczno-energetyczna spowodowata skokowy wzrost cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost
ten szczegolnie uderzy w przedsiebiorstwa z sektora energochtonnego. Ogromnie zagraza ich rentownosci oraz
pozycji konkurencyjnej. Wynika to z tego, ze - w przypadku takich firm - wydatki na energie stanowig nawet 40%
catkowitych kosztéw przedsiebiorstwa. Celem naszej ustawy jest wiec obnizenie kosztéw firm z branz
energochtonnych. Dzieki temu, chcemy zmniejszy¢ ryzyko wyprowadzania produkcji za granice. Chcemy, by
Polska byta atrakcyjnym miejscem do inwestycji przemystowych" — powiedziata, cytowana w komunikacie
prasowym, minister przedsigbiorczo$ci Jadwiga Emilewicz.

Pierwsze wyptaty rekompensat — za rok 2019 - nastgpig w roku 2020. Przeznaczone na nie bedzie ok. 0,89 mid
PLN rocznie.

Bank wypowiedziat umowy kredytowe jednemu z klientéw z segmentu Bankowosci Przedsigbiorstw -
poinformowano w komunikacie, nie podajgc nazwy firmy. Catkowita kwota ekspozycji zwigzanej z finansowaniem
klienta wynosi 124,5 min PLN i jest w wigkszosci zabezpieczona. Bank poinformowat tez, ze ztozyt wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do klienta.

Bank Handlowy wypowiedziat spotce umowy kredytowe - podata ZM Kania w odrgbnym komunikacie. Przyczyng
wypowiedzenia umow jest utrata w ocenie banku zdolnosci kredytowej przez spoétke i zagrozenie upadioscig.

Prezes JSW: Kazdy dzien bez aktywow Prairie w JSW to dzien stracony - eksploatacje Debiefiska moglisSmy
rozpoczaé juz w ub.r. - Parkiet

Gléwny Inspektorat Farmaceutyczny (GIF) wydat decyzje o przywréceniu do obrotu na terenie Polski leku Valzek,
produkowanego przez spétke. Obrét lekiem wstrzymany byt decyzjami GIF z sierpnia 2018 roku, wydanych na
whiosek grupy.

Naczelnik Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Bydgoszczy, w nastepstwie postepowan podatkowych
wobec spotek zaleznych Ciechu dot. kontroli podatku CIT za rok 2015, zakwestionowat ich prawo do rozliczenia
straty podatkowej z udziatu w spétce osobowej posrednio zaleznej od Ciechu.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge X-Trade Brokers na decyzje KNF w sprawie kary
pienigznej w wysokosci 9,9 min PLN natozonej na spotke we wrzesniu ‘18 za nieprawidtowosci w realizowaniu
zlecen klientéw w latach 2014-15. Wyrok WSA nie jest prawomocny. Spétka podata, ze po przeanalizowaniu
orzeczenia sgdu zdecyduje, czy wniesie skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Spdtka liczy, ze w kolejnych kwartatach zysk netto grupy nie bedzie nizszy niz osiggniete w | kwartale 4,2 min
PLN - poinformowat prezes Barttomiej Krupa.

"Zachowujemy w Il kwartale tendencje wzrostowe. Powtdrzenie zyskownosci | kwartatu w kolejnych kwartatach
jest programem minimum" - powiedziat Krupa.

Przychody z segmentu dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych w 1Q’19 wyniosty 4 min PLN i zdaniem
prezesa w kolejnych kwartatach beda dalej rosty.

W najblizszych kwartatach spétka liczy na wzrost przychodéw z tytutu optat wstepnych w segmencie spraw
bankowych, natomiast p6zniej réwniez z tytutlu wynagrodzen success fee z tego segmentu. Perspektywom
rozwoju rynku w tym obszarze sprzyja takze, w opinii prezesa, korzystne dla konsumentéw orzecznictwo sgdéw.

Prezes poinformowat, ze liczba spraw sgdowych (wytoczonych powoédztw) w tym segmencie przekroczyta 1000.

W segmencie szkdd osobowych Votum kontynuuje polityke podnoszenia rentownosci poprzez zmiane struktury
wartosci pozyskiwanych spraw.
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Wedtug wczesdniejszych informaciji Votum przyjat polityke dywidendowa na lata 2019-2021, zgodnie z ktorg
dywidenda lub buy-back ma wynosi¢ od 25 do 50% zysku netto. Taka polityka wyptaty dywidendy ma dotyczyc¢
zyskoéw netto wypracowanych w 2019, 2020 i 2021 roku.

Prezes poinformowat, ze kwota dywidendy na akcje wyptacana w kolejnych okresach powinna by¢ wyzsza niz
ptacona do tej pory.

"Spotka posiada odpowiednie zasoby, by realizowa¢ inwestycje i by kontynuowac polityke dywidendy" -
powiedziat Krupa.

"Spotka bedzie rosta i zaktadamy, ze kwotowo poziom dywidendy powinien by¢ wyzszy niz dywidenda wyptacona
w ostatnich okresach. Czes$¢ zysku bedzie przeznaczana na inwestycje" - dodat.

Nie wykluczyt, ze spotka moze zdecydowac sie na wyptate zaliczkowej dywidendy.

Prezes poinformowat, z spétka Votum prowadzi obecnie dwa procesy due diligence - jeden dotyczy spétki z
obszaru kanatéw dystrybuciji, a drugi placéwki z segmentu rehabilitacyjnego.

"Mozna sie spodziewac, ze w tym roku oba procesy due diligence bedg zakonczone" - powiedziat Krupa.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spétki, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng obligacji, emitowanych w
ramach VIl programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do 200 min PLN.

ZWZ spotki podjeto uchwate w sprawie upowaznienia zarzgdu do nabycia do 590,0 tys. akcji wikasnych w celu
umorzenia, stanowigcych nie wiecej niz 6,49% kapitatu zaktadowego.

Spétka podata w komunikacie, ze podpisata list intencyjny z firma z branzy telekomunikacji przewodowe;j,
dziatajgcej w Polsce, w sprawie sprzedazy nieruchomosci przy ul. Krakowiakéw 91/101 w Warszawie, za cene
odpowiadajgca miedzy 50% a 80% kapitatow wtasnych.

Spétka ustalita date premiery gry "Top Speed 2" na 11 czerwca 2019 roku. Bedzie to dzien premiery w sklepie
Google Play (system Android).

Enea Operator - spétka zalezna Enei - i marszatek wojewddztwa kujawsko-pomorskiego podpisali umowe
dotyczaca dofinansowania projektu, ktory zwiekszy potencjat sieci elektroenergetycznej w celu odbioru energii z
odnawialnych zrédet (OZE). Wartos¢ projektu to 34,3 min PLN, w tym 11,3 min PLN pochodzi¢ bedzie z
dofinansowania unijnego.

Spotka ustalita date premiery gry "Scrap” na Nintendo Switch na 21 czerwca 2019 roku. Gra zadebiutuje w USA,
Kanadzie, Meksyku, Europie, Australii i Nowej Zelandii. Cena gry to 4,99 EUR/4,99 USD, podano w komunikacie.

Spotka zalezna BIK podpisata z Europrojekt Delta Saller Polbau umowe sprzedazy "Galerii nad Potokiem" w
Radomiu. Wartos¢ transakcji wyniosta ponad 24,6 min PLN netto.

Spétka podpisata umowe na "Termomodernizacje Budynku Gtéwnego Szpitala oraz Budynku Polikliniki celem
poprawy efektywnosci energetycznej SPSK Nr 4 w Lublinie" za 36,9 min PLN netto (45,4 min PLN brutto).

Orlen Serwis sfinalizowat transakcje zakupu akgji litewskiej spétki UAB Emas, stajac sie jej jedynym witascicielem.

Dino Polska zainwestuje okoto 80 min netto PLN w budowe nowego centrum logistycznego w miejscowosci
tobez w wojewoddztwie zachodniopomorskim o tgcznej powierzchni 43,5 tys. mkw.

Getin Noble Bank wejdzie w sktad indeksu mWIG40 w wyniku kwartalnej rewizji indekséw, a opusci go Wawel.
Portfele indekséw WIG20 i WIG30 pozostajg bez zmian - poinformowata gielda w komunikacie. Zmiany w
indeksach wejdg w zycie po sesji gietdowej 21 czerwca.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestorow pokazujg, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 0,7 p.p. do 36,4%. Odsetek
respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrdst o 1,3 p.p. i wyniost 48,9% - podato Sl w komunikacie.

Premiera gry Children of Morta, ktorej 11 bit studios jest wydawca, planowana jest w 3Q'19.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o upowaznieniu zarzgdu do skupu do 20% akcji wtasnych w celu realizaciji
programow motywacyjnych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O nie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport




bd(D

041993

Energa

ZUE

Ailleron

GetBack

Bloober Team

Nieruchomosci

BIULETYN PORANNY

piatek, 7 czerwca 2019

Rada nadzorcza Energa-Operator powotata Alicje Barbare Klimiuk na stanowisko prezesa spotki.

Rada nadzorcza spétki powotata zarzad z Wiestawem Nowakiem jako prezesem na nowa kadencje.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za ‘18, wynika z uchwat podjetych na
walnym zgromadzeniu.

Sad rejonowy we Wroctawiu zatwierdzit uktad GetBack z wierzycielami.

Bloober Team NA, spotka zalezna Bloober Team, zawarta umowe z Microsoft Corporation na samodzielne
wydanie nowej, produkowanej przez te spétke gry na platformach Microsoft w specjalnym programie

Dzieki nowelizacji ustawy o Krajowym Zasobie Nieruchomosci PFR Nieruchomosci bedzie mogt korzysta¢ z
gruntéw KZN i rozpoczg¢ na nich budowe mieszkan. Powotanie pierwszej spdtki w tym celu moze mie¢ miejsce
jeszcze w tym roku - poinformowat PAP prezes PFR Nieruchomosci Mirostaw Barszcz.

Prezes powiedziat, ze nowelizacja ustawy o KZN, ktéra obecnie jest procedowana przez parlament, zawiera dwie
wazne zmiany dla PFRN. "Z naszego punktu widzenia ta ustawa zawiera dwie kluczowe zmiany. Pierwsza to
mozliwos¢ tworzenia przez Krajowy Zasob Nieruchomosci spétek z podmiotami takimi jak my. Do tej pory KZN
bedac w posiadaniu dziatki mogt z nimi zrobi¢ stosunkowo niewiele. Albo sprzeda¢ na przetargu, albo utworzyé
spotke z samorzadem. Po nowelizacji otrzymamy mozliwo$c¢ tworzenia spotek z KZN i bedziemy mogli korzysta¢
z dziatek znajdujacych sie w zasobie KZN " - stwierdzit Barszcz.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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