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o . . 1D YTD
Warszawa silniejsza od wigkszosci DM
Wrtorkowa sesja zakonczyta sie na lekkich plusach w wykonaniu gtéwnych mgig igiz gé:;: zzz
war§zayvsk|ch indeksow. B!ue chlpy zyskgly 0,2 A) zamykajoac sie flnalnle na o P D% 5%
poziomie 2193 pkt. (od korica kwietnia niestety jestesmy 6% nizej). Dobrze gy cgo 11597.9 0.2% 9.7%
wypadly tez mniejsze podmioty — sWIG80 zyskat 0,2%, a mWIG40 ok. g 56 920,1 0.2% 1,3%
0,5%.Na tle rynkdw rozwinietych byt to pozytywny odczyt, bowiem DAX i Wi Banki 72545 0,4% 2.7%
CAC40 stracity po ok. 0,4% (in plus w Europie wyrdznit sie tak naprawde wic Bud 2037,4 1,2% 6,4%
tylko FTSE, ktéry podniést sie 0 0,4%). Znacznie gorzej zaprezentowaly si¢ WIG Chemia 10929,2 3,8% 16,9%
indeksy za oceanem — DJIA spadt o ponad 1%, Nasdaq stracit 0,4%, a WIG Dew 21263 -0,6% 11,2%
S&P500 0,8%. Nastroje w Azji byly mieszane, z jednej strony SCI wzrést o WIG Energia 2094,0 0,2% -131%
0,4%, a z drugiej Nikkei spadt o 1,2%. Dzisiejszy kalendarz makro jest WGIT BETLE L0 A
praktycznie pusty, wiec wydaje sig, ze kluczowe dla GPW bedg dwie W!'CMedia aeez o.2% 7.8%
kwestie: sezon publikacji raportéw za 1Q’19 dla rodzimych spotek (wynikami W€ Paiva v Sk <
. . L - e .. WIG Spoz 32956 -0,6% -2,6%
nad ranem pochwality sie Groclin i Archicom; finalne dane przedstawity K )
Enea i Bogdanka) oraz globalny sentyment, ktéry niestety nie jest zbyt 1ot 8 3497 L% 2.2%
9 9 ny oy ’ ry y nie je WIG Telco 708,9 1,0% 14,4%
dobry. Kontrakty na DAX spadajg o 0,8%, futures na amerykanskie indeksy 5.5 120271 4% B.9%
no‘tu_ja_ spadki w przgd2|ale 0,2-0,5%, a to niestety nie wrozy zbyt dobrze cacao 53127 -0,4% 12,3%
dzisiejszemu otwarciu na GPW. BUX 40 466,9 0,6% 3.4%
Adrian Gérniak saps00 28024 0.8% 11.8%
DJIA 25347,8 -0,9% 8,7%
. . Nasdag Comp 7607,4 -0,4% 14,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 96392,8 1,6% 9,7%
= PGE: Finalne wyniki 1Q'19 4% wyzsze od wstepnych, spétka podnosi outlook na '19 Nikkei225 210059 -1.2% 5,0%
[komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6438,2 -0,7% 14,0%
= Ciech: Wyniki 1Q'19 zblizone do oczekiwan [komentarz BDM]; Zioto 12779 -0.6% -0.3%
= Ciech: | j t 250-300 min PLN ktywie 3 lat [k t G It i ~EAL
B||De|\3|]'- nwestycje w energetyce na - min w perspektywie 3 lat [komentarz Ropa WTI 50.1 0.9% 25.0%
- ] . . o EUR/PLN 4,30 0,2% 0,2%
. /E\;rDc’\t/:c Paper: Wyniki 1Q'19 zblizone do oczekiwan, spotka ztamata kowenanty [komentarz ;oo 3.85 0.4% 2.7%
I CHF/PLN 3,81 0,1% 0,1%
= Tauron: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q'19 [komentarz BDM]; EUR/USD 1,12 0,2% 2.5%
= Enea: Finalne wyniki 1Q'19 (mniejsze saldo pozytywnych one-offs) [komentarz BDM]; USD/IPY 109,5 0,0% -0,1%
= Bogdanka: Finalne wyniki 1Q’19 [komentarz BDM]; FW20
= ML System: Wyniki 1Q’19 [komentarz BDM]J; Wartosé e
= Archicom: Wyniki 1Q'19 [komentarz BDMJ; Kurs otwarcia 21903 4 0,18%
= PKN Orlen: Wznowiono dostawy ropy naftowej rurociggiem "Przyjazn" do rafinerii w  Kurs zamkniecia 2192 6 0,27%
Litvinovie; Kurs min. 2182 10 0,46%
= LPP: Spdtka notuje ujemne dynamiki sprzedazy LFL w maju — wiceprezes; Kurs max. 2214 19 0,87%
= Torpol: Dwie oferty spotki najkorzystniejsze w przetargach dla PKP PLK; I obro.tu Baw a S
) ) ) ) . N _ Otwarte pozycje 46 392 825 1,81%
= PBKM: Zarzad planuje w ciggu kilku tygodni przedstawi¢ wyniki analiz perspektyw
dziatalno$ci grupy; Indeksy GPW
= Elektrobudowa: Spdtka ustalita z bankami tymczasowy model finansowania; Indeks Open Low. High Close 1D  Obrét
= Kety: NN OFE chce, by Kety wyptacity ok. 24 zt dywidendy na akcje; wiecej niz WIG20 219117 218470 221533 219287 02% 1611
rekomendowat zarzad. WIG30 252230 2516,64 254586 252475 02% 1697
MWIG40  3941,78 11538,12 1160891 3962,13 0,5% 324
WYK RES DN |A SWIG80 11 589,21 3941,78 397755 11597,85 0,2% 15
WIG-PL  58070,91 5807091 58474,25 58104,02 03% 1954
Metale ziem rzadkich mogg byé kolejnym punktem wojny handlowej na linii USA-Chiny '€ HEBF7  EBEAE GrATES SBHRL Q2% 16
(tym razem jest to ,bron” po stronie chiniskiej). Indeks obrazujgcy zachowanie a2
naJW|e.kszych'spo+ek d2|gigjacych w tym ob;zarze ('pomz.ej wykres |ndeks_u) pd lat byt Close e 5 )
po duzg presjg. W drugiej potowie maja pojawity si¢ duze obroty na replikujgcym go . 50.80 6632 1.5% 4,4%
ETF (VANECK VECTORS RARE EARTH/ST). e Tt 6097 2.0% 331a%
CD Projekt 213,80 20 550 -1,2% 46,8%
MVIS Global Rare Earth/Strategic Metals (TR Net) - monthly ) Cyfrowy P. 26,02 16 641 1,7% 15,3%
| ( I | | t Dino 124,00 12157 -1,3% 29,4%
W e o i 5 L 55 Y o By s
| i KGHM 94,66 18 932 -0,2% 6,5%
Lotos 86,92 16 069 6,2% -1,8%
LPP 7 150,00 13 245 -3,3% -8,9%
mBANK 399,80 16 926 1,3% -5,8%
Orange 5,05 6 627 0,2% 5,4%
Pekao 102,35 26 864 -1,6% -6,1%
PGE 8,87 16 581 0,0% -11,3%
PGNIG 573 33110 2,8% -17,1%
PKN Orlen 93,64 40 051 2,9% -13,4%
PKOBP 37,71 47 138 -0,1% -4,5%
Play 25,04 6358 -0,3% 20,4%
PZU 39,66 34 247 -0,4% -9,7%
+ 4 Santander Polska 371,00 37875 -1,3% 3,6%
..... — — i - . . . + . . . + — - Tauron 1,66 2904 -0,1% -24,3%

208 208 a0 o 2
MUREFECTR ndex (W5 sl Rare EsrihStrtegic Metals (TR nee)) G159 Monthly

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 406,00 929  -0,7% 66,4% GTC 869 4202 00% 61% . d
Amica 130,00 1011 -0,3% 132% Handlowy 54,50 7121 -34% -21,1% VAN —h,
Amrest 3785 8310 -22% -54% INGBSK 190,40 24771 -12%  58% Vad T N
Asseco PL 52,50 4358 4,0% 13,8% Inter Cars 201,00 2848 0,5% -3,8% A
Azoty 40,80 4047  2,8% 30,9% Kernel 47,00 3851 -1,3% -4,0% NP Y N - EEE
Benefit Sys. 536,00 1532 -3,6% -36,5% Kety 34750 3317 07%  56% g P [T Nl
Bogdanka 36,15 1230 -2,3% -29,5% Kruk 161,10 3050 0,7%  2,8% . NA~ h
Boryszew 3,90 936 2,6% -17,0% LC Corp 255 1139 00%  3,9% N _—
Budimex 141,60 3615 34%  24,6% Livechat 29,60 762 0,7%  16,8% v ./
Cl Games 1,15 174  -09% 40,5% Mabion 7590 1041  31% -12,4% J £
Ciech 46,05 2427  64%  4,0% Milennium 9,11 11045 2,0%  26% . EIE
Comarch 196,00 1594 -15% 28,9% Orbis 9300 4285 00% 3,1% '
Echo 361 1490 -0,3% 11,1% PKPCargo 42,50 1903 -18% -3,2%
Enea 820 3618 1,0% -17,2% Playway 168,00 1109 -02%  24,4%
Energa 752 3114 08% -156% Polimex 2,17 512 -05% -23,0% -
Eurocash 19,51 2715 -3,0% 10,9% Stalprodukt 227,50 1270 2,0% -28,9% *
Famur 496 2851 52% -8,1% Trakcja 1,74 90 0,3% -55,7%
nis Jn il Feb W [ Mo 1S E) i o My
Forte 3150 754  26% 385% VRG 3,90 914  0,0%  -35% 25
Getin 1,12 213 158% 653% Wawel 698,00 1047 -0,3% -16,3% L oElitEend s ) i
GPW 3950 1658 -17%  7,8% WP.PL 5780 1676 03w 955 Zrodio: Bloomberg, Dom Makierski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spotka opublikowata raport za 1Q°19

BDM: EBITDA w 1Q’19 4% wyzsza od wstepnych danych (mniejsza strata na pozostatych/wyigczeniach) i
zgodna z nasza prognozg z kwietnia’l9 (-6% od konsensusu). Dane produkcyjne bez wigkszych zmian.
Zrealizowana cena e.e. 244 PLN/MWh.

Spotka w prezentacji wynikowej podnosi outlook EBITDA na 2019 rok w segmencie EO ze ,stabilnie” do
.wzrost” i w Obrocie (ze ,spadku” do ,stabilnie”).

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (siedziba na Mysiej, transmisja www.gkpge.pl/relacje-inwestorskie)

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

1Q'18 1Q'19  zmianar/r :tOQGII:;;;; réznica ].BQD':AQ: réznica k::‘lsl:::* réznica
Przychody 7137 9561 34% 7473 28%
EBITDA 2214 1889 -15% 1822 4% 1906 -1% 2007 -6%
E. Konwencjonalna 709 683 -4% 677 1% 706 -3%
Cieptownictwo 581 405 -30% 403 0% 336 21%
E. Odnawialna 114 165 45% 184 -10% 177 -7%
Dystrybucja 638 645 1% 643 0% 593 9%
Obrét 189 169 -11% 167 1% 95 79%
pozostate/wytaczenia -17 -178 947% -252 -29% 0
EBITDA powtarzalna 2202 1889 -14% 1822 4% 1906 -1%
Zysk netto 935 585 -37% 585 0% 720 -19% 819 -29%
CAPEX 855 1008 18% 1008 0%
Dtug netto 7740 11893 54% 11894 0%
w tym MSSF 16 875 875 0%
/EBITDA 0,98 1,97 101% 1,99 -1%
Produkcja e.e. [TWh] 17,66 15,61 -12% 15,61 0% 16,82 -7%
brunatny 982 886 -10% 8,88 0% 8,84 0%
kamienny 5,75 4,51 -22% 4,47 1% 5,51 -18%
gaz 1,49 1,43 -4% 1,43 0% 1,49 -4%
el. szczytowo-pompowe 0,11 0,17 55% 0,17 0% 0,26 -35%
woda 0,15 0,14 -7% 0,14 0% 0,00
wiatr 0,29 0,42 45% 0,42 0% 0,41 3%
biomasa 0,05 0,07 40% 0,09 -22% 0,05 40%
odpady komunalne 0,00 0,01 0,01 0% 0,00
Sprzedaz ciepta [PJ] 23,48 20,86 -11% 20,86 0% 21,14 -1%
Sprzedaz e.e. do koficowych 10,54 11,45 9% 11,45 0% 10,54 9%
Dystrybucja e.e. 9,19 9,30 1% 9,30 0% 9,19 1%
Cena e.e. zrealizowana [PLN/MWh] 173 244 41% 246 -1% 240 2%
P/E 12m 14,4
EV/EBITDA skoryg. 12m 4,46
Zrédto: BDM, spétka.*- prognozy i konsensus sprzed szacunkéw 06.05.2019
Perspektywy EBITDA w 2019 roku
3Q118 4Q18 1Q19
stabilnie: cena e.e. 238-242 PLN/MWh, wzrost: cena e.e. 240-244 PLN/MWh, wazrost: cena e.e. 244 PLN/MWh,
En. Konwencjonalna ceny wegla +10%, darmowa alokacja CO2 wzrost kosztéw wegla +20% r/r, alokacja nizsza produkcja (BAT), wzost cen wegla
10 MT vs 12 w '18, spadek wsparcia z CHP darmowych CO2 9 MT vs 12 MW w '18 020% i nizsza 0 3 MT alokacja CO2
. . spadek: warost cen wegla i CO2 spadek: wzrost cen wegla i CO2
Cieplownictwo nabyte aktywa- spadek “‘isa’;ee’:e;‘;:fcﬁ‘gx b nie przeniesiony w taryfie, spadek wsparcia CHP
Energetyka Odnawialna umiarkowany warost stalini:wsze ceny, wolumeny arcet:podyiszeie saorer dot
obrét stabinie spadeks oczekiwarie wyplaty stainie oczeuanie wyplat ekormpensar
Dystrybucia umiarkowany wzrost: WRA 16,7 mid PLN, spadek: neutralny wptyw ustawy o cenach e.e., spadek: brak taryfy w 1Q'19,
WACC bez zmian Wzrost WRA do 16,7 mid, WACC bez zmian (6,015%)  WRA 16,8 mid PLN, WACC bez zmian (6,015%)

Zrédfo: BDM, spotka.

Zarzad Ciechu podjagt decyzje o rozpoczeciu fazy przygotowawczej “istotnych" inwestycji w obszarze
energetyki. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ok. 250-300 min PLN, a orientacyjny czas ich realizacji to
okoto 3 lata. Planowane inwestycje maja byc¢ realizowane przez spétke zalezng - Ciech Soda Polska w jej
dwdch lokalizacjach: Janikowie i Inowroctawiu. W ramach projektu rozwazana jest budowa nowych zrodet
wytwoérczych zasilanych paliwem gazowym. Ostateczna decyzja o realizacji inwestycji ma zosta¢ podjeta w
ciggu kilku najblizszych kwartatéw i - jak podano - bedzie zalezata m.in. od warunkéw rynkowych oraz
uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych.

BDM: o potencjalnych inwestycjach w obszarze energetyki spotka mowita juz podczas prezentacji strategii
2019-2021 w grudniu’18. Zarzad wéwczas nie precyzowat potencjalnego CAPEX w zadnym obszarze
biznesowym, co rodzito obawy duzych naktadéw inwestycyjnych w aktywach o relatywnie niskim zwrocie
(np. niezbilansowana energetycznie Govora w Rumunii). Z tej perspektywy kwota 250-300 min PLN
roztozona na 3-lata nie powinna stanowi¢ duzego obcigzenia dla bilansu.
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Spotka opublikowata raport za 1Q’19

BDM: EBITDA zblizona do naszych oczekiwan (+2% vs oczek.) jak i konsensusu (-2%). Saldo PDO +4,5
min PLN, cho¢ spétka nie wskazuje na istotne zdarzenia jednorazowe (EBITDA znormalizowana blisko 160
min PLN). CFO na poziomie -21,7 min PLN vs -3,9 min PLN przed rokiem przez negatywne zmiany w kapitale
obrotowym. CAPEX na poziomie 71,4 min PLN vs 96,8 min PLN. Wydatki na zakupy CO2 (pozycja
inwestycyjna, wcze$niej uimowana w CAPEX) 28,1 min PLN vs 21,2 min PLN przed rokiem. Wptyw MSSF
16 na zadtuzenie to 119,1 min PLN. W konsekwencji dfug netto rosnie do 1,735 mid PLN z 1,46 mld PLN po
4Q’18 i stanowi 2,67x EBITDA 12m.

W strukturze wynikéw nieco lepszy od oczekiwan wynik w Sodzie (132,6 min PLN EBITDA skoryg.) i
wyraznie stabszy w Organice (22,6 min PLN EBITDA skoryg.). Przychody segmentu sodowego +7,2% r/r
(+13% r/r w soli). Z kolei przychody w Organice +13% t/r (konsolidacja Proplan od 3Q’18) w tym spadek
sprzedazy Zywic o 10% r/r i pianek PUR o 15% 1/r.

Geograficznie zauwazalne ponad 10% r/r wzrosty sprzedazy w Niemczech, Rumunii i Czechach. Spadek na
rynku azjatyckim (-1% r/r), ktory w 20117-2018 charakteryzowat sie najwiekszg dynamikg wzrostu (+27%
rocznie).

Zarzad w komentarzu do wynikéw wskazuje na m.in. ,kilkuprocentowy wzrost cen sody kalcynowanej oraz
oczyszczonej na rynkach europejskich odzwierciedlajgcy obecne i przewidywane relacje podazy do popytu”
czy ,istotny spadek cen zywic” w zwigzku z nadpodazg produktu z Azji.

Konferencja dzi$ o 11:00 (siedziba na Wspdinej)

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19P BDM réznica 1Q'19 konsens. rdznica

Przychody 885,7 952,7 7,6% 934,7 1,9% 949,2 0,4%
Wynik brutto na sprzedazy 206,6 192,8 -6,7% 231,4 -16,7%

EBITDA 165,4 160,3 -3,1% 157,2 1,9% 164,2 -2,4%
EBITDA adj. 167,6 159,6 -4,8% 157,2 1,5%

EBIT 102,1 83,4 -18,3% 85,1 -2,0% 91,3 -8,7%
Zysk brutto 95,8 73,3 -23,5% 73,8 -0,7%

2Zysk netto 73,9 62,6 -15,3% 58,3 7,4% 61,9 1,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  23,3%  20,2% 24,8%

Marza EBITDA adj. 18,9% 16,7% 16,8% 17,3%

Marza EBIT 11,5% 8,8% 9,1% 9,6%

Marza zysku netto 8,3% 6,6% 6,2% 6,5%

P/E 12m 14,1

EV/EBITDA adj. 12m 6,6

Zrédto: BDM, spéika.
Spotka opublikowata raport za 1Q'19

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 Q18 1Q'19 zmiana 1Q19p réznica 1Q19p réznica 1Q/19p BDM réznica
przekszt. r/r BDM konsens. (po Rottneros)
Przychody 789,7 788,1 820,6 4,1% 797,3 2,9% 817,0 0,4% 809,4 1,4%
Wynik brutto na sprzedazy 120,0 147,6 152,5 3,3% 179,7 -15,1%
EBITDA 71,2 71,5 82,4  153% 63,8 29,2% 65,9 25,0% 84,5 -2,5%
EBITDA adj. 71,2 71,5 82,4 15,3% 63,8 29,2% 84,5 -2,5%
Rottneros 39,8 39,8 66,1 66,0% 48,3 36,9% 69,0 -4,2%
Arctic Paper 31,4 31,6 16,3 -48,5% 15,5 5,1% 15,5 51%
EBIT 47,2 47,5 59,1 24,3% 39,6 49,0% 40,6 45,5% 60,2 -2,0%
Zysk brutto 39,9 28,8 51,8 80,3% 32,7 58,5%
Zysk netto 15,8 16,1 14,3 -11,5% 13,1 9,1% 12,6 13,1% 22,0 -35,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 15,2% 18,7% 18,6% 22,5%
Marza EBITDA adj. 9,0% 9,1% 10,0% 8,0% 8,1% 10,4%
Marza EBIT 6,0% 6,0% 7.2% 5,0% 5,0% 7,4%
Marza zysku netto 2,0% 2,0% 1,7% 1,6% 1,5% 3,8%
P/E12m 29,0
EV/EBITDA adj. 12m 19
skoryg. u udziaty w Rottneros 3,0

Zrédto: BDM, spétka.*- prognoza BDM i konsensus sprzed wynikéw Rottneros (26.04.2019). **- zaktualizowana prognoza
po wynikach Rottneros (26.04.2019).

BDM: Wyniki grupy zblizone do naszych zaktualizowanych oczekiwar (po wynikach Rottneros). EBITDA w
segmencie papieru 16,3 min PLN vs 15,5 min PLN oczek. EBITDA, a w celulozie 66,1 min PLN (Rottneros
podawat wyniki 26.04.19).

W 1Q’19 wolumen sprzedazy wyniost tylko 154 tys. ton vs 169 tys. ton rok wczesniej (150 tys. oczek.).
Przychéd na tone zwiekszyt sie o blisko 10% r/r (podwyzki cen papieréw, lepszy mix).

CFO w 1Q’19 wyniést 59,8 min PLN (1,8 min PLN rok temu) i wynikat z dobrych przeptywéw Rottneros. CFO
w segmencie papieru -1 min PLN vs -4 min PLN przed rokiem. CAPEX w Papierze 10 min PLN vs 16 min
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PLN przed rokiem (grupa 19 min PLN vs 33 min PLN przed rokiem). Wptyw MSSF16 na zadfuzenie to 37,9
min PLN. W rezultacie dfug netto grupy utrzymuje sie na porownywalnym poziomie g/q (280,8 min PLN), ale
w segmencie papieru rosnie do 262 min PLN z 214 min PLN kwartat wcze$niej, co stanowi 4,62x EBITDA
adj. 12m. Tym samym spétka ztamata kowenanty obligacyjne (>4,0x DN/EBITDA).

Spotka informuje, ze nie utrzymata poziomu wskaznikéw okreslonych w umowie kredytowej i umowie
zwigzanej z emisjg obligacji. Z tego wzgledu cafe zadtuzenie wynikajgce z tych umoéw zostato
zaprezentowane w krotkoterminowych zobowigzaniach..

Zarzgd w komentarzu do wynikéw okresla wyniki segmentu papieru jako ,ponizej oczekiwan”. Wyzsze ceny
papieru w reakcji na drozejgcy surowiec obnizyty popyt na papier. Rynek papierow specjalistycznych, ktory
obecnie stanowi 30% sprzedazy segmentu, jak podaje zarzad, jest stabilny.

W zwigzku z rozczarowujgcymi wynikami grupa wprowadzita program poprawy rentownosci dla segmentu
papieru, ktérego celem jest osiggnigcie rocznych oszczednosci w wysokosci okoto 40 min PLN od 2020 roku
(wytgczenie maszyny w Grycksbo, redukcja zatogi w Munkedals. W 1Q’19 podjete zostaty kolejne inicjatywy
(zamknigcie centrali w Poznaniu i przeniesienie do Kostrzyna).

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 13:00 (Radisson Grzybowska)

Tauron szacuje wydatki inwestycyjne w Ilgdowe farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne na 5-6 mid PLN do
2025 r., z czego udziat kapitatowy Tauronu siggnatby 20% tej kwoty - Jarostaw Broda. Dodat, ze ta kwota
nie obejmuje ewentualnych wydatkéw na offshore. Wiceprezes Kamil Kaminski wskazat, ze srodki wtasne
na sfinansowanie projektow nisko- i zeroemisyjnych mogg pochodzi¢ czesciowo z ewentualnej sprzedazy
zbednych aktywéw wydobywczych i cieptowniczych, w tym Zaktadéw Goérniczych Janina, PGE EJ1, Tauron
Ciepto czy w spétce Elektrocieptownia Stalowa Wola.

Tauron nie widzi zadnego zagrozenia dla finansowania swojej dziatalnosci, nie zamierza tez refinansowac
zapadajgcych w tym roku obligacji - Marek Wadowski, CFO. "JestedSmy w statym kontakcie z instytucjami
finansujgcymi, nie widzimy zadnego zagrozenia dla finansowania naszej dziatalnosci”. "W dluzszej
perspektywie sg sygnatly, ze czes$¢ instytucji nie bedzie juz sktonna do finansowania inwestycji w aktywa
weglowe" - dodat.

Mix energetyczny po aktualizacji celéw strategicznych (moc zainstalowana GW)

Udziat
2018 2025P zmiana 2030P  zmiana 2018 2025P 2030P
Nowe jednostki weglowe 0,46 1,37 0,91 1,37 0,00 9,3% 24,4% 29,7%
tagisza B10 0,46 0,46 0,00 0,46 0,00 9,3% 8,2% 10,0%
Jaworzno B7 0,91 0,91 0,91 0,00 0,0% 16,2% 19,7%
Z i i i 4,03 2,62 -1,42 0,21 -2,41 81,1% 46,5% 4,5%
bloki klasy 120 MW 1,11 -1,11 0,00 22,3% 0,0% 0,0%
bloki klasy 200 MW 2,56 2,56 0,00 0,15 -2,41 51,4% 45,4% 3,2%
EC (Tauron Ciepto bez biomasowych) 0,31 0,31 0,00 6,2% 0,0% 0,0%
uktad kolektorowy SW 0,06 0,06 0,00 0,06 0,00 1,2% 1,1% 1,3%
Aktywa nisko i zeroemisyjne 0,48 1,64 1,16 3,04 1,40 9,6% 29,1% 65,8%
woda 0,13 0,13 0,00 0,13 0,00 2,7% 2,4% 2,9%
wiatr (onshore) 0,20 1,10 0,90 1,10 0,00 4,0% 19,6% 23,8%
biomasa 0,15 0,11 -0,04 0,11 0,00 2,9% 1,9% 2,3%
Jaworzno 0,05 0,05 0,00 0,05 0,00 1,0% 0,9% 1,1%
Stalowa Wola 0,06 0,06 0,00 0,06 0,00 1,1% 1,0% 1,2%
EC Tychy (Tauron Ciepto) 0,04 -0,04 0,00 0,8% 0,0% 0,0%
fotowoltaika 0,30 0,30 0,30 0,00 0,0% 5,3% 6,5%
wiatr (offshore) 1,40* 1,40 0,0% 0,0% 30,3%
RAZEM 4,97 5,62 0,65 4,62 -1,01 100,0% 100,0%  100,0%

Zrédio: BDM, spétka. Na podstawie prezentacii o aktualizacji strategii 2016-2025 (28.05.19) *- szacunki wiasne
Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q'19:

BDM:

Wyniki 1Q’19:

- gdyby nowa taryfa dystrybucyjna obowigzywata w 1Q’19 (a nie od 06.04) to wynik s. Dystrybucja bytby
wyzszy 0 76 min PLN;

- sp6tka spetnitaby nowe, projektowane wskazniki jako$ciowe URE (czas trwania przerwy i czesto$¢ przerw
zamiast SAIDI i SAIFI;

- w s. Sprzedazy negatywnie na wyniki wptyneto utrzymanie cen z '18 (w taryfie G) i rosngca konkurencja,
pozytywnie: brak $wiadectw kogeneracyjnych;

Aktualizacja celow strategicznych:

- wzrost cen CO2 jest trwafym trendem;

- bloki klasy 120 MW funkcjonujg do korica okresu derogacji (17,5 tys. godz), korzystajg do '21 z ORM i IRZ;
- bloki klasy 200 MW: potowa ma wsparcie z RM do 2025 roku i do tego czasu to bloki rentowne;

- po '25 roku dalszy los blokéw 200 MW w zaleznoSci od rynku;

- w 27 nowelizacja BAT i dostosowanie tych jednostek albo bedzie niemozliwe technologicznie albo
nieoptacalne;

- biznes OZE: feed in tariff gwarantuje stabilne wyniki;

- sp6tka prowadzi juz rozmowy (niekoniecznie PFR) o wejsciu w projekty OZE;

- 8. Wydobycie bedzie zabezpieczat paliwo dla Jaworzna i tagiszy;
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- spotka rozwaza sprzedaz ZG janina, Tauron Ciepto, PGE EJ (opcje badane w ciggu najblizszych miesiecy);
- PGE EJ1 nie udafto sie sprzedac bo ,nie wszyscy chcieli sprzedac”;

- w ZG Janina do momentu oddania poziomu 800 beda wyzwania geologiczne (potrzeba ok. 200 min PLN
przez 2 lata);

- ZG Janina ,nie jest najlepsza ale najwigksza” (proporcjonalnie wptywa na strate)

- po programie inwestycyjnym ZG Janina moze byc¢ rentowna;

- W ZG Brzeszcze program inwestycyjny koriczy sie w 2025 roku (jeszcze ok. 300 min PLN);

- ZG Sobieski: dzieki szybowi Grzegorz spotka bedzie miata dostep do wegla niskochlorowego, co jest wazne
w przypadku BAT (jedna z 3 kopaln w Polsce pod tym wzgledem);

- ECSW ma 7-kontrakt na RM, obecne CO2 poprawia rentowno$c, elektrownia ,w okolicach mid-meritu
(podszczytowa);

- w offshore spétka chciataby wejs¢ w istniejgce projekty, ale ztozyta rowniez swoje wnioski o koncesje;

- w kwestii sprzedazy przez CEZ Elcho (Chorzéw) i Skawiny ? ,,spétka jasno nakreslita w prezentacji kierunki
rozwoju” (BDM: wykluczenie tego typu inwestycji);

- koszty technologii: onshore ok. 6 min PLN/MW, offshore 10-12 min PLN, fotowoltaika ok. 3 min PLN (koszty
sie zmieniajg szybko);

- bloki klasy 120 MW majg niskg obsade pracowniczg i nie powstanie problem restrukturyzacji zatrudnienia
(pracownicy beda relokowani), problem pojawi sie z blokami 200 MW ale spétka bedzie sie zastanawiac¢ nad
tym ok. 2025 roku;

”

Spétka opublikowata wyniki za 1Q°19

ML System — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 12,2 15,6 27,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 2,7 3,5 29,6%
EBITDA 3,4 31 -8,8%
EBIT 1,5 1,3 -13,3%
Zysk (strata) brutto 1,1 0,9 -18,2%
Zysk (strata) netto 1,1 0,9 -18,2%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  22,1%  22,4%

Marza EBITDA 27,9% 19,9%
Marza EBIT 12,3% 8,3%
Marza zysku netto 9,0% 5,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki sfabsze r/r na poziomie EBIT i zysku netto.

o Wazrost sprzedazy o 28% r/r, przy podobnej marzy brutto ze sprzedazy.

e Wzrost kosztéw zarzadu z 1,9 min PLN do 3,1 min PLN, gféwng przyczyng spadku marzy operacyjnej i
nizszego EBIT.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’'19.

Archicom — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19P BDM odchylenie 1Q'19kons. PAP odchylenie

Przychody 75,3 57,1 -24,2% 56,1 1,8% 56,1 1,8%
Wynik brutto na sprzedazy 22,0 16,2 -26,5% 15,0 7,7% - -
Wynik netto na sprzedazy 11,5 4,7 -59,1% 2,3 104,4% - -
EBITDA 12,0 47 -61,1% 4,0 17,8% 3,6 29,5%
EBIT 11,5 4,0 -65,4% 35 12,9% 31 28,5%
Wynik brutto 10,7 3,2 -69,8% 2,6 22,2% - -
Zysk netto 85 2,8 -67,2% 2,1 30,3% 1,5 85,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,2% 28,4% 26,8% -

Marza EBITDA 15,9% 8,2% 7,1% 6,4%

Marza EBIT 15,3%  7,0% 6,3% 5,5%

Marza zysku netto 11,3% 4,9% 3,8% 2,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

o Wyniki spotki sg stabsze r/r i lepsze od konsensusu (oraz naszych oczekiwan).

o Grupa przekazata w 1Q’19 157 mieszkan (-31% r/r), co przetozyto sie na spadek przychodoéw o 24% r/r
do 57,1 min PLN. Réwnocze$nie marza brutto obnizyta sie do 28,4% (-0,8 p.p. 1/r). EBITDA spotki
spadfa do 4,7 min PLN (oczekiwalismy 4,0 min PLN), a zysk netto do 2,8 min PLN.

Spotka wykazata w bilansie (zgodnie z MSSF 16) prawo do wieczystego uzytkowania gruntéw w wys. ok. 21
min PLN.

Spétka opublikowata raport za 1Q’19

BDM: EBITDA skorygowana +12% r/r (zwraca uwage wysoki wynik w Pofancu), co jest wynikiem nieco
lepszym niz mysleliSmy po szacunkach (negatywny one-off w Dystrybucji).
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One offs: rozwigzanie cze$ci rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia w Sprzedazy (+21,6 min PLN), wzrost
rezerw dot. majatku sieciowego (-11 min PLN) i nizsze przychody z ubezpieczenia z tyt. szkod (-12 min PLN)
w Dystrybucji, a takze rozwigzanie rezerw na ZUS w Wydobyciu (+16,4 min PLN). tgczny wptyw wszystkich
one-offs to +14,8 min PLN.

Wptyw MSSF 16 na zadtuzenie to +247 min PLN.

Konferencja z zarzagdem dzi$ o 12:00 (Radisson Grzybowska)

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

1Q'18 1Q'19  zmianar/r 1Q'19 szac. (09.05.19)  1Q'19P konsens.  réznica

Przychody 29886 40096 34,2% 4010 3628 10,5%
EBITDA 702,1 798,8 13,8% 799 736 8,5%

Obrét 53,3 -10,8 -120,3% 11

Dystrybucja 297,5 248,8 -16,3% 249

Wytwarzanie 227,2 399,8 75,9% 400

Wydobycie 1233 219,4 78,0% 219

Pozostate 51,1 0,0 -100,0%

Wytaczenia -50,2 -58,4 16,3% -58
One Offs 0,0 14,8 36
EBITDA skoryg. 702,1 784,0 11,7% 763 736 6,5%
EBIT 338,8 4413 30,3% 441 401 10,0%
Zysk netto j. dom 240,8 246,2 2,2% 246 267 -7,8%
EBITDA Potaniec 22,9 112,2 389,4%
KDO
Produkcja wegla netto [min ton] 2,10 2,53 20,6% 2,5
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 6,34 6,11 -3,6% 6,1
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 5,18 5,14 -0,8% 51
Sprzeda energii i gazu detal [TWh] 5,60 5,42 3,2% 54
CAPEX 437 563 28,8%
Dtug netto 5642 6525 15,7%

/EBITDA 12m 2,07 2,67
P/E12m 52
EV/EBITDA adj. 12m 4,1

Zrédto: BDM, spéika.
Spotka opublikowata raport za 1Q'19

BDM: wyniki zgodne z szacunkami z 16.04.19. Wptyw MSSF 16 na zadtuzenie to 21,4 min PLN.
Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00 (Radisson Grzybowska)

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

1Q'18 1Q'19  zmianar/r 1Q'19 szac. (16.04.19)  réinica
Przychody 398,7 540,8 35,6% 540,8 0,0%
EBITDA 127,5 222,9 74,8% 222,9 0,0%
EBITDA skoryg. 98,8 206,5 109,0% 206,5 0,0%
EBIT 28,5 128,0 348,9% 128,0 0,0%
Zysk netto 23,0 109,8 378,1% 110,0 -0,2%
Marza EBITDA skoryg 24,8% 38,2% 54,1% 38,2% 0,0%
Marza netto 5,8% 20,3% 252,5% 20,3% -0,2%
Produkcja wegla MT 2,10 2,53 20,9% 2,53 0,0%
Sprzedaz wegla MT 1,97 2,37 20,2% 2,37 0,0%
Uzysk [%] 57% 65% 14%
Dtugos¢ wyrobisk [km] 9,00 7,90 -12,2%
Dtug netto MPLN -46,6 -134,1 187,6%
P/E12m 8,7
EV/EBITDA 12m 2,0

Zrodto: BDM, spétka.

Getin Noble Bank zawart z Mercurius DM porozumienie w przedmiocie rozwigzania warunkowej umowy
zlecenia zbycia akcji Noble Securities na rzecz Leszka Czarneckiego - poinformowat bank w komunikacie.
Zgodnie z porozumieniem umowa ulegnie rozwigzaniu 29 maja.

LPP ma za sobg niezty kwiecien. W maju spoétka notuje spadki dynamiki sprzedazy LFL - poinformowat
wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. "MieliSmy niezly kwiecien, bo LFL byly na matym plusie. Maj jest
zimny, nie sprzedaje sie dobrze. Mamy ujemne LFL, teraz -12%. Liczymy, ze czerwiec bedzie lepszy" -
powiedziat wiceprezes na konferenciji.
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Grupa LPP zaktada na rok obrotowy 2019 (13 miesiecy, do konca stycznia 2020 r.) kontynuacje
dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy (dzigki rozwojowi powierzchni, dodatnim dynamikom LFL i e-commerce)
i marze w przedziale 53-54%. Wczes$niej spotka przewidywata na 2019 rok marze w przedziale 54-55%, ale
wtedy - jak ttumaczy Lutkiewicz - spotka brata pod uwage okres kalendarzowy, 12-miesigczny.

LPP chce stawia¢ na rentownos$¢ biznesu e-commerce, a nie na powigkszanie jego skali za wszelka cene -
poinformowat wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. LPP zaktada, ze w tym roku sprzedaz w kanale e-
commerce przekroczy 1 mid PLN. W 2018 roku wynosita 712 min PLN. W drugiej potowie roku spoétka planuje
uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na Ukrainie.

Lutkiewicz poinformowat, ze spétka nie planuje duzych wydatkéw na marketing dla e-sklepow w krajach Unii.
Nie przewiduje tez subsydiowania kosztow wysyitki towaru. LPP chce sie nauczy¢ preferencji klientow z
innych krajow UE, aby utatwi¢ sobie w przysztosci wejscie ze sklepami stacjonarnymi.

Spétka wskazuje, ze z badan wynika, iz klienci potrzebujg zaréwno tradycyjnego kanatu sprzedazy, jak i
online. Grupa uwaza wiec, ze przysztoscig handlu jest omnichannel, a salony wyposazone w nowoczesng
technologie czy RFID (elektroniczne metki), moga wspiera¢ sprzedaz online. Wedtug planéw, RFID ma byé
w tym roku wdrozone w salonach Reserved, a od przysztego roku w kolejnych markach.

Czeski operator poinformowat Unipetrol o wznowieniu dostaw dobrej gatunkowo ropy naftowej rurociggiem
"Przyjazn" do rafinerii w Litvinovie, nalezacej do Grupy Orlen.

Zarzad Boryszewa zamierza uwzgledni¢ w ramach przegladu opcji strategicznych ewentualne zbycie
aktywow w sektorze przetwdrstwa aluminium posiadanych przez Impexmetal - podata spétka w komunikacie.
Zarzad przystgpi do rozmoéw w przedmiocie ustalenia warunkow, zakresu oraz trybu przeprowadzenia
potencjalnej transakcji.

Jastrzebska Spétka Weglowa ma koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny
towarzyszacej ze ztoza Bzie Debina 1-Zachod - podata JSW w komunikacie. Koncesja zostata udzielona na
okres do 31 grudnia 2051 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
planowanego nabycia przez Banco Comercial Portugues za posrednictwem Banku Millennium akcji Euro
Banku w liczbie powodujacej przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosow.

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita Bankowi Polska Kasa Opieki na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie m. in. przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie udzielta zezwolenia na nabycie przez PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna 9 890 akcji Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego Nowy Swiat od
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao - podata komisja w komunikacie.

Medicalgorithmics miat w 1Q’19 4,5 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 4,1 min PLN przed
rokiem. Grupa odnotowata w tym okresie 48,7 min PLN przychodéw wobec 44,5 min PLN rok wczes$niej.

Wittchen przyjat regulamin programu motywacyjnego na lata 2019-2021, ktéry zaktada m. in. osiggniecie w
2019 roku EBITDA na poziomie 110% w stosunku do bazowego roku 2018

Mercor planuje przeznaczyé srodki z emisji skierowanej do inwestora finansowego na rozwdj i sprzedaz
przemystowej produkciji ptyt ognioodpornych - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes sp&tki
Krzysztof Krempec.

"W sprawie objecia emisji prowadzimy rozmowy z instytucjami finansowymi. Liczymy na ich finalizacje w
lipcu. Atmosfera rozméw jest bardzo dobra, branza jest dobrze oceniana. Zabezpieczenia przeciwpozarowe
gwarantujg stabilng sprzedaz, poniewaz klienci sg zobowigzani regulacjami do ich montowania czy
modernizacji. Nie ma substytutow, zamiennikow" - powiedziat prezes.

"Obecnie nie odczuwamy sygnatéw spowolnienia, zdobywamy coraz wieksze warto$ciowo zamoéwienia,
jednak przygladamy sie rynkowi" - powiedziat prezes.

Krempe¢ zapowiedziat, ze w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami zarzgd nie bedzie rekomendowat
wyptaty dywidendy za rok 2018/2019, ale spdtka chce jednak wréci¢é do dzielenia sie zyskiem z
akcjonariuszami.

Akcjonariusze ES-System, ktérzy tgcznie maja blisko 70% akcji i gloséw na WZ, zdecydowali o wdrozeniu
przegladu opcji strategicznych w odniesieniu do spétki i ich stanu posiadania. W$rdd opcji jest wycofanie
spotki z GPW. W ramach przegladu opcji strategicznych akcjonariusze zamierzajg dokona¢ oceny
uwarunkowan rynkowych i form mozliwej wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi.
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Atal moze wyemitowac pod koniec 2019 roku obligacje o wartosci okoto 100 min PLN - poinformowat we
wtorek Andrzej Biedronka-Tetla, dyrektor finansowy Atalu.

Spotka zalezna Contrast z grupy Atrem zawarta ze spotkg Park Wiatrowy Gaworzyce dwie umowy na
realizacje prac zwigzanych z budowa farmy wiatrowej Zukowice o tgcznej wartosci 21 min PLN netto .

BA Car Rental, spotka zalezna British Automotive Holding, podpisata z Surprice Rentals umowe franczyzy,
ktorej przedmiotem jest okreslenie warunkow wspotpracy w zakresie prowadzenia przez BACR wypozyczalni
samochodow pod nazwg Surprice Car Rentals Czech Republic.

MIRELF VI wzywa do sprzedazy 556,6 tys akcji Capital Park, uprawniajacych do wykonywania 0,51%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, po 5,74 PLN za sztuke/

PKP Polskie Linie Kolejowe wybraty oferte Torpolu jako najkorzystniejsza w przetargu na "Opracowanie
projektow wykonawczych i wykonanie robé6t budowlanych na Stacji Szczecin Port Centralny". Wartos$¢ oferty
to ok. 936 min PLN netto (1,152 mid PLN brutto).

PKP Polskie Linie Kolejowe wybraty ofertg Torpolu jako najkorzystniejszg w przetargu na "Opracowanie
projektéw wykonawczych i wykonanie robdt budowlanych na Stacji Swinoujscie”. Wartos¢ oferty to ok. 508
min PLN netto (ok. 624,9 min PLN brutto) - podat Torpol w komunikacie.

Po rozliczeniu odpowiedzi na wezwanie PKO Leasing, Aviva OFE oraz OFE PZU "Ziota Jesien" nie
posiadajg akcji Prime Car Management.

Zarzad Polskiego Banku Komérek Macierzystych, ktory w styczniu 2019 roku rozpoczat analizy perspektyw
dziatalno$ci grupy w zakresie strategicznych kierunkdw rozwoju, planuje przedstawi¢ ich wyniki w ciagu Kilku
tygodni - poinformowat na spotkaniu z analitykami i dziennikarzami prezes spoétki Jakub Baran. Dodat, ze
PBKM rozwaza obecnie m.in. sposéb finansowania akwizycji, czy kierunki ekspansji geograficznej.

Zarzad Polskiego Banku Komoérek Macierzystych ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od negocjacji ws.
potencjalnego zakupu aktywow lub akcji wybranych spétek zaleznych Esperite

Nationale Nederlanden OFE chce by Kety przeznaczyty na wyptate dywidendy za 2018 rok 24,0 PLN na
akcje. Wczesniej, zarzad Ket rekomendowat wyptate 22,5 PLN na akcje.

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii A Brastera o fgcznej warto$ci nominalnej 10,5 min PLN zgodzito
sie na przesuniecie terminu wykupu obligacji na 29 listopada 2020 roku z 29 maja 2019. Obligacje te zostaty
wyemitowane 14 listopada 2016 roku.

WZA podjeto uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Macieja Georga oraz powotania w
sktad Rady Nadzorczej Doroty Raben.

Walne Zgromadzenie spotki Sonel zdecydowato o wyptaceniu dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje. Na
dywidende trafi tgcznie 7 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 14 czerwca, a dzien wyptaty na 1 lipca
2019r.

Walne Zgromadzenie Eurotelu zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2018 r. w wysokosci 2,20 PLN na
jedna akcje. Dniem dywidendy jest 7 czerwca, a dniem jej wyptaty 17 czerwca 2019 roku.

Warimpex oczekuje w 2019 roku wyraznego wzrostu obrotéw w segmencie nieruchomosci inwestycyjnych i
wyzszych przychoddéw brutto - poinformowata spétka w raporcie.

Akcjonariusze Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Fasing zdecydowali o wyptacie dywidendy za 2018 rok
w tacznej kwocie 2,5 min PLN, czyli 0,8 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 26 sierpnia, a jej wyptata
ma nastagpi¢ 10 wrzesnia 2019 r.

Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex planuje wyptaci¢ z zysku za 2018 rok 7,6 min PLN dywidendy,
czyli 0,31 PLN na akcje - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 24 czerwca.

Zarzad Enter Air rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spotka wyptacita z zysku za 2018 rok 12,3 min
PLN dywidendy, czyli 0,70 PLN na akcje.

Elektrobudowa zawarta z instytucjami finansujgcymi — Bankiem Handlowym, mBankiem, ING Bankiem
Slgskim, Haitong Bankiem oraz BNP Paribas — umowe w sprawie finansowania dziatalnosci spotki.
Porozumienie ma m.in. zapewni¢ Elektrobudowie utrzymanie przez instytucje finasujgce do 31 lipca
dotychczasowego poziomu finansowania, wykorzystywanego przez spétke gtéwnie do gwarancji bankowych
przy realizacji inwestycji.
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W zwigzku z zawartg umowg PKO BP oraz Pekao ztozyty spotce oraz stronom umowy oswiadczenie, w
ktérym zobowigzaly sie, ze w okresie obowigzywania umowy m.in. nie bedg przyjmowaty zadnych ptatnosci
z tytutu wierzytelnosci bankéw wobec spéfki, nie podejma, ani nie bedg prowadzity czynnosci egzekucyjnych
oraz czynnosci zabezpieczajgcych wobec spotki dotyczacych ptatnosci jakichkolwiek kwot z tytutu
wierzytelnosci, nie zlozg wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki ani wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego wobec spotki.

Grupa Groclin miata w 1Q'19 -0,7 min PLN straty j.d. wobec 0,9 min PLN zysku przed rokiem.

Akcjonariusze spotki UHY ECA zdecydujg o przeznaczeniu na dywidende 162,4 tys. PLN, czyli 0,03 PLN na
akcje, z zysku za 2018 r. - podata notowana na NewConnect spotka w projektach uchwat na ZWZ zwotane
na 26 czerwca.

Fundusze powstate z przeksztatcenia OFE na koniec 2020 r. bedg musiaty alokowa¢ w akcje krajowe co
najmniej 90% aktywow - wynika z projektu ustawy. Poziom ten bedzie obnizany rocznie o 2,5 pkt. proc., az
do 67,5% w 2029. Prezes PFR Pawet Borys potwierdzit PAP Biznes, ze poczgtkowy poziom 90% ma by¢
liczony od tgcznych aktywéw pomniejszonych o 15% wynikajgce z rezerwy na opfate przeksztatceniowg. Na
koniec kwietnia OFE miaty w polskich akcjach 78,3% aktywdw, co datoby 92,1% alokacje, gdyby 15% optata
zostata pobrana w tym momencie.

Ponadto projekt ustawy okresla, ze SFIO wyodrebnione po przeniesieniu aktywéw OFE bedg prowadzity
polityke inwestycyjng dopasowang do wieku ubezpieczonych, okreslajac procentowy udziat instrumentéw
dtuznych w poszczegdlnych portfelu subfunduszu przedemerytalnego, do ktérego, w miare zblizania sie do
wieku emerytalnego, bedg przenoszone $rodki pochodzace z OFE (w ramach zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu podstawowego na jednostki uczestnictwa subfunduszu przedemerytalnego), co
bedzie petnito funkcje zblizong do istniejgcego dzi$ tzw. "suwaka bezpieczenstwa".

Tegoroczny wynik bedzie zdecydowanie lepszy niz ten w 2018 roku - méwi prezes Rainbow Tours Grzegorz
Baszczynski. — Parkiet

Trans Polonia liczy na dalszg poprawe wynikéw finansowych w najblizszych kwartatach. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP\
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