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INFORMACJE ZE SPOLEK
Aktualizacja celéw strategicznych bedgcych uzupetnieniem strategii na lata 2016-2025 (RB z 02.09.2016)

Zgodnie z obowigzujgca Strategig i przyjetg aktualizacjg kierunkéw strategicznych wzrost wartosci Grupy oparty
bedzie przede wszystkim na:

- regulowanym i stabilnym segmencie Dystrybucji;

- rozwoju zrodet nisko- i zeroemisyjnych;

- konwencjonalnych aktywach wytworczych otrzymujgcych wsparcie;

- sprzedazy produktéw oraz ustug energetycznych i okotoenergetycznych dostosowanych do potrzeb klientow.

Dzieki realizacji planowanych dziatan mozliwe bedzie zwiekszenie udziatu zrédet nisko- i zeroemisyjnych w strukturze
wytworczej z 10% w 2018 r. do blisko 30% w 2025 r. i ponad 65% w 2030 r.

Spotka planuje:

1. rozwdj nisko- i zeroemisyjnej energetyki, przede wszystkim poprzez inwestycje w odnawialne zrédfa energii. Do
2025 r. Grupa planuje inwestycje:

a) w farmy wiatrowe na lgdzie o dodatkowe 900 MW;

b) farmy fotowoltaiczne dodatkowe 300 MW,

) rozpoczecie procesu zaangazowania w budowe morskich farm wiatrowych.

Wzrost mocy w zrodtach odnawialnych Grupy moze odbywac¢ sie w réznych modelach biznesowych. Dla czesci
planowanych projektéw zaktada sie¢ pozyskanie partneréw finansowych i realizacje inwestycji z ok. 20%. udziatem
kapitatowym Grupy  TAURON i mozliwoscig zarzadzania tymi aktywami przez Grupe
2. uelastycznienie portfela aktywéw Grupy poprzez dostosowanie aktywoéw gorniczych do planowanego
zapotrzebowania Grupy na paliwo, reorganizacje segmentu Wytwarzanie i portfela inwestycji kapitatowych. W
ramach tej opcji rozwaza sie rynkowg weryfikacje zbycia ZG Janina oraz spétki Tauron Ciepto, sprzedaz
akcji/udziatéw w spoétkach: EC Stalowa Wola i PGE EJ 1. W zakresie energetyki konwencjonalnej przewiduje sie
trwate wytgczenie blokow klasy 120 MW i po 2025 r. blokéw klasy 200 MW.

Poszczegdlne opcje strategiczne bedg wdrazane wytacznie w przypadku potwierdzenia optacalnosci przyjetych
rozwigzan, z uwzglednieniem mozliwosci finansowych Grupy.

Na obecnym etapie aktualizacja kierunkéw strategicznych nie wigze sie ze zmiang celéw okreslonych w Strategii
Grupy TAURON na lata 2016-2025.

BDM: spétka podtrzymata gt. cele finansowe (EBITDA > 4 mid PLN w "20 i > 5 mid PLN w 2025 roku vs 3,3 mld adj.
w ’18) przy utrzymaniu DN/EBITDA <3,5x.

W zakresie mixu energetycznego przy publikacji strategii na lata '16-'25 podawata stan na 2020 rok (m.in. OZE 9,2%,
gaz 4%), a obecnie jest w procesie zakupu FW 200 MW, co zwiekszytoby udziat OZE do 13,1% w 20 i ok. 30% w
‘25 roku (po wytgczeniu blokéw klasy 200MW w °25, PEP2040: udziat OZE ok. 16% w 20 i 19% w 25P). Bloki klasy
120 MW (taziska B1/B2, tagisza B6/B7, SW B7) zostaty wytgczone z dn. 01.01.19. Z poczatkiem 2020 proces ten
ma zostac dokonczony (Siersza B3/B6, SW B8) i jest to zgodne z planem. Bloki klasy 200 MW (Jaworzno 3, taziska
3, Siersza B1/B2) zgodnie z nowymi celami majg pracowac do 2025 roku (spétka na 1,47 GW ma dla nich wsparcie
z RM + ok. 0,4 GW w umowach 1-rocznych). Aby spetic cele mixu energetycznego do 2030 roku potrzeba jeszcze
ok. 1 GW w offshore, (oprécz 0,9 GW w onshore i 0,3 GW w fotowoltaice).

Szacujemy, ze przy obecnych uwarunkowaniach rynkowych koszt dostosowania mixu do celéw strategicznych w ’20-
"30 moze siegng¢ 17-20 mid PLN czyli 1,7-2,0 mid PLN rocznie. Strategia w okresie 2016-2020 zaktadata ok. 18 mid
PLN CAPEX czyli 3,6 mid PLN $redniorocznie. Obcigzenia w latach °20-'30 powinny wiec by¢ istotnie nizsze.

Mix energetyczny Tauron vs strategia [moc zainstalowana GW]

UDZIAt w mixie
202 Zmi 202! 2 Zmi

2015 (wrz:si:r":' 1) v (mt:j's:l’;) zmiana (mZ‘:,’,ol';) W | 2015 2000 2025p 2030
Wegiel (stare) 4,23 3,02 41,21 -3,02 0,00 83%  60% 0% 0%
Wegiel (nowe) 0,46 1,37 0,91 1,37 0,00 1,37 0,00 9% 27% 68% 34%
Biomasa 0,10 0,10 0,00 0,10 0,00 0,10 0,00 2% 2% 5% 2%
Woda 0,14 0,14 0,00 0,14 0,00 0,14 0,00 3% 3% 7% 3%
Wiatr (onshore) 0,18 0,20 0,02 0,40* 0,20 1,10 0,70 4% 4% 20% 27%
Wiatr (offshore) 0,00 1,00* 1,00 0% 25%
Gaz 0,23 0,23 -0,23 0,00 0% 5% 0% 0%
Fotowoltaika 0,00 0,30 0,30 0% 7%
RAZEM GW 5,11 5,06 -0,05 2,01 -3,05 4,01 2,00 100%  100% 100% 100%
OZE 8% 9% 32% 66%
OZE strategia maj'19 30% 65%

Zrédto: BDM, spétka. Po potencjalnej sprzedazy Tauron Ciepto (ok. 0,35 GWe), EC Stalowa Wola (50% z 0,467 GWe) i wylaczeniu
blokéw 120 MW do °20 i 200 MW do °25. *- szacunki wtasne tak, zeby odpowiadaty zaktadanemu mixowi
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Spotka przed sesjg 27.05.2019 opublikowata raport za 1Q’19- zalegly komentarz BDM

BDM: wyniki zgodne z wczesnigjszymi szacunkami z 30.04.19. Poréwnywalna EBITDA jest ok. 16% wyzsza od
naszych oczekiwan i 7% od konsensusu. Mimo nieco gorszych danych operacyjnych spotka zrealizowata lepsze
ceny. Szczegdinie pozytywnie zaskoczyta Dystrybucja (+11% vs oczek.). Spétka informuje, ze gtéwny wzrost wyniku
(az 47 min PLN) to efekt nizszej ceny zakupu e.e. na pokrycie strat bilansowych (straty sieciowe). Rozczarowuje cash
flow, bo przez negatywne zmiany w kapitale obrotowym i przy wptywie MSSF 16 zadtuzenie netto jest 13% wyzsze
od naszych zatozen.

One-offs: oficjalnie, w materiale podsumowujgcym wyniki, spoétka uwzglednia tylko 51 min PLN pozytywnego
zdarzenia w Sprzedazy wynikajgcego z rozwigzania cze$ci rezerwy na ,umowy rodzgce obcigzenia” zawigzanej w
4Q’18 (214 min PLN). Niemniej w opisie wskazuje jeszcze na ok. 60 min PLN zmniejszenia rezerwy na CO2 przez
ujecie tanszych 883 tys. jednostek CER. Te dwa zdarzenia uwzgledniamy w porownywalnej EBITDA w tabeli ponizej.
Dodatkowo, spoétka informuje o zmianach w sposobie rozliczania robét chodnikowych w Wydobyciu co podniosto
amortyzacje o 33 min PLN (spotka skorygowata poréwnywalng EBITDA za 1Q’18).

Dtug netto: dtug netto wg. metodologii spotki rosnie do 9 253 min PLN (2,75x EBITDA adj.). CFO na poziomie -168
min PLN vs 701 min PLN przed rokiem, przez negatywne zmiany w kapitale obrotowym. CAPEX 1036 min PLN vs
983 min PLN przed rokiem. Wptyw MSSF na zadtuzenie, jak podaje spétka, to 591 min PLN. W rezultacie catkowity
dfug netto (z obligacjami hybrydowymi i leasingiem wg MSSF16) to 12,35 mid PLN (3,67x EBITDA).

Konferencja z zarzgdem dzi$ o 13:00 (Hilton, transmisja na http://tauron.tvip.pl)

Wybrane dane finansowe [min PLN] i operacyjne

1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19szac. 1Q'19P BDM*** réinica 1Q'19P konsens. réznica
Przychody 4637 5313 14,6% 5313 4751,2 11,8% 4941 7,5%
EBITDA adj. 1096 1101 0,5% 1076 949,1 16,0% 1030 6,9%
EBITDA 1326 1212 -8,6% 1212 1002,6 20,9% 1030 17,7%
Wydobycie 43,8 -44,3 - -44 -43,3 2,2%
Wytwarzanie 4653  386,7 -16,9% 387 280,2 38,0%
Dystrybucja 627,9 681,2 8,5% 681 611,3 11,4%
Sprzedaz 188,0 164,9 -12,3% 165 154,4 6,8%
Pozostate 39,7 44,4 11,9% 23
Nieprzypisane/eliminacje -39,0 -20,8 -46,8%
EBIT 875,5 728 -16,8% 728 556,7 30,8% 625,3 16,4%
bez odpiséw i one-offs 639,3 617,0 -3,5% 592
Zysk netto 636,2 524 -17,6% 525 411,0 27,5% 430,5 21,7%
bez odpiséw i one-offs 400,0 413,0 3,3% 389
CAPEX* -606 -727 20,0% -727,0 -1075,5 -32,4%
CAPEX (cash flow) -983,5 -1036,4 5,4%
Dtug netto** 8419 9253 9,9% 9219 9396 -1,5%
/EBITDA adj. 2,28 2,75 2,7
Dtug netto (z hybrydowymi) 9328 12349 32,4% 10906,7 13,2%
/EBITDA adj. 2,53 3,67
Produkcja wegla Mt 1,42 1,26 -11,3% 1,26 1,28 -1,4%
Sprzedaz wegla Mt 1,43 1,2 -16,1% 1,20 1,28 -6,1%
Produkcja e.e. brutto TWh 3,94 3,82 -3,0% 3,82 3,80 0,7%
w tym OZE TWh 0,24 0,39 62,5% 0,31 25,3%
Produkcja ciepta PJ 5,68 4,76 -16,2% 4,76 511 -6,9%
Dystrybucja e.e. TWh 13,42 13,54 0,9% 13,54 13,42 0,9%
Sprzedaz e.e. (detal) TWh 9,28 8,93 -3,8% 8,93 9,28 -3,8%
P/E adj. 12m 2,8
EV/EBITDA adj. 12m 4,5

Zrédto: BDM, spotka. PAP. *- memoriatowo (spétka), **- do liczenia kowenantéw, bez uwzgledniania m.in. obligacji hybrydowych
(spbtka). ***- konsensus i prognozy BDM sprzed szacunkéw 30.04.2019.
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LPP Spétka opublikowata finalne wyniki za 1Q’19.
LPP — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19MSR17 zmianar/r 1Q'19 MSSF 16
Przychody 1580,4 1827,7 15,7% 1827,7
Wynik brutto ze sprzedazy 712,8 793,0 11,2% 793,0
EBITDA -33,3 -8,0 - 132,2
EBIT -117,7 -108,9 - -100,2
Zysk brutto -103,2 - -116,9
2Zysk netto -104,8 -131,4 - -114,6
marza brutto ze sprzedazy  45,1% 43,4% 43,4%
marza EBITDA - - 7,2%
marza EBIT
marza netto - -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:
e Dane bez MSSF 16: Grupa wypracowata w 1Q’19 ok. 1,83 mld PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 16% rir.
Marza brutto spadfa do 43,4% (-1,7 p.p. rir; efekt realizowanych wyprzedazy). Strata EBITDA zmniejszyta sie do
8 min PLN, a strata netto do 131,4 min PLN.
e Dane z MSSF 16: EBITDA detalisty wyniosta 132,2 min PLN, z kolei strata netto byta bliska 115 min PLN.
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty bliskie 122 min PLN (w tym 232 min PLN amortyzacji). Spotka
wykazata w bilansie aktywo z tyt. prawa do uzytkowania o wartos$ci 2,9 mid PLN.
* Powierzchnia handlowa wzrosta r/r o 8,4% do 1,085 min mkw., z kolei liczba sklepéw spadfa o 4 lokale do 1 724
punktéw. Najwiekszy wzrost powierzchni odnotowata marka Sinsay (+25% r/r do 107 tys. mkw.).
e Sprzedaz poréwnywalna w walutach lokalnych wyniosta +11,4%.
e E-commerce wypracowat 192 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost r/r o 47%. W sprawozdaniu LPP podato,
Ze kanat odpowiadat za 10,5% sprzedazy grupy oraz 12% obrotéw realizowanych w Polsce.
e Plany i cele w '19: W prezentacji podano, ze grupa zamierza zwigkszy¢ powierzchnig handlowg w 19 o 12% rr,
w tym w regionie Europy o0 29% r/r i w CIS o 14% r/r. Planowany CAPEX ma wynie$¢ 870 min PLN, w tym na
sklepy ma trafi¢ 680 min PLN (fgcznie w latach 2019-22 niemal 3,2 mld PLN). E-commerce ma wygenerowac¢ w
br. ponad 1 mid PLN obrotéw; podtrzymane zostaty rowniez plany uruchomienia paneuropejskiego e-sklepu.
Marza brutto grupy ma miescic sie w przedziale 53-54%.
e L PP szacuje, ze podatek od obrotu w '20 moze wynie$¢ ok. 45 min PLN (na bazie danych za 18 bytoby to ok.
41 min PLN).
Rafako Spétka opublikowata wyniki za 1Q’19

Rafako — wyniki 1Q’19 [mIn PLN]

1Q'18 1Q'19 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 297,9 312,7 5,0%

Zysk brutto ze sprzedazy 40,7 21,7 -46,8%
Zysk na sprzedazy 20,2 3,8 -81,0%
EBITDA 21,9 58 -73,4%
EBIT 18,4 13 -92,7%
Zysk (strata) brutto 17,9 1,7 -90,4%
Zysk (strata) netto 9,6 1,3 -86,4%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,7%  6,9%

Marza EBITDA 7,4% 1,9%
Marza EBIT 6,2% 0,4%
Marza zysku netto 3,2% 0,4%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki wyraznie stabsze r/r. wzrost jedynie na poziomie sprzedazy (+5% r/r).

e EBIT wyniést 1,3 min PLN vs 18,4 min PLN rok temu. Marza brutto ze sprzedazy jest o ok. pofowe nizsza (przy
czym nalezy pamietac, ze w 1Q’18 spétka rozwigzata rezerwe w marzy na 7,8 min PLN).

e Udziat SPV Jaworzno w przychodach 27% (84 min PLN, blisko potowe mniej niz rok temu). Wzrost znaczenia
kontraktéw realizowanych na poziomie jednostkowym (Wilno, odazotowanie w Kozienicach, gazocigg Goleniéw-
Ptoty).

e Dodatni CF operacyjny: +27,1 min PLN (rok temu +0,6 min PLN).

o Dtug netto: 7,3 min PLN.

o Portfel grupy na koniec marca: 2,81 mld PLN. Do realizacji na 2019 roku: 2,05 mid PLN ( w tym 0,71 mid PLN w
SPV Jaworzno).

o Kontrakty pozyskane w 2019 roku (wg stanu na dzi$): 0,4 mid PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata wyniki za 1Q’'19

Zamet — wyniki 1Q’19 [mIn PLN]
1Q’16 2Q’16 3Q’16 4Q’16 1Q’17 2Q’17 3Q’17 4Q’17 | 1Q’18 2Q’18 3Q’'18 4Q’18 | 1Q'19

Przychody 70,1 73,8 57,8 48,8 36,9 40,6 40,9 49,2 34,6 46,6 47,2 50,2 44,2
Zysk brutto ze sprzedazy 10,5 10,7 -5,6 -18,8 2,7 4,0 4,3 53 2,2 9,3 8,2 7,2 8,2
Zysk na sprzedazy 19 1,8 -13,8 -28,3 2,3 -0,8 -1,0 -0,4 -2,8 3,7 2,3 2,8 3,4
EBITDA 6,1 7,6 -17,2 -37,4 1,8 1,3 1,2 -1,4 -0,4 7,6 4,2 6,1 4,9
EBITDA skoryg. 5,2 5,1 -10,6 25,1 0,4 13 1,2 1,7 0,5 6,0 45 5,1 5,7
EBIT 2,7 4,3 -20,4 -40,6 -0,9 -0,8 -1,0 -3,5 -2,7 54 2,0 3,9 2,6
Zysk netto 1,3 1,7 -16,1 63,9 139 -1,3 0,7 36 | -1,8 4,2 1,7 2,7 1,3

Marza brutto ze sprzedazy ~ 14,9% 14,5% -9,8%  -38,6% | 7,4% 9,9% 10,6% 10,7% | 6,4% 20,0% 17,3% 14,4% | 18,5%
Marza EBITDA 87% 10,3% -29,8% -76,7% | 48% 3,1% 2,9% -2,8% | -10% 16,3% 9,0% 12,2% | 11,1%
Marza netto 18% 22% -27,8% -131,0% | 37,8% -32% -1,7% -73% | 53% 90% 3,6% 53% | 3,0%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Spotka w 1Q’19 miata 64,7 min PLN przychodéw, 35,2 min PLN EBIT, oraz 20,5 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 54,8 min PLN, 30,1 min PLN, oraz 19,6 min PLN zysku netto.

PKN Orlen chce obnizy¢ wynagrodzenie Elektrobudowy zwigzane z Instalacjg Metatezy o ok. 15,9 min PLN.
Budowlana spoétka przestata do koncernu projekt porozumienia, w ktérym nizsza zaptata za prace ma by¢
skompensowana roszczeniami za roboty dodatkowe.

W oswiadczeniu Orlenu, przestanym Elektrobudowie, napisano, ze w zwigzku z wystgpieniem w trakcie realizacji
budowy wad fizycznych, polegajgcych na wykonaniu robdt zamiennych w sposéb odmienny od pierwotnej

dokumentaciji projektowej, wynagrodzenie spotki miatoby zosta¢ obnizone do 132,4 min PLN oraz 22,6 min EUR,
czyli o kwote 11 tys. PLN oraz 3,7 min EUR.

W poniedziatek Elektrobudowa skierowata do PKN Orlen projekt porozumienia, ktéry - wedtug spotki - powinien by¢
podstawg ostatecznego rozliczenia umowy, celem zawarcia ugody.

Spotka podpisata umowe emisyjng w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 4 mid PLN. Pierwsza
emisja obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 2 mld PLN moze odby¢ sie w czerwcu 2019 r. w jednej albo kilku
seriach. Jak podano, w pierwszej emisji termin zapadalno$ci wyemitowanych obligacji bedzie wynosit od 5 do 15 lat
od daty emisiji, a obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. W ramach programu, propozycje
nabycia obligacji zostang skierowane do nie wigcej niz 149 indywidualnie wybranych inwestorow instytucjonalnych.

Umowa emisyjna zostata podpisana z nastepujgcymi bankami: PKO BP, Bank Handlowy w Warszawie, Bank Polska
Kasa Opieki i Santander Bank Polska.

Spotka aktualizuje polityke dywidendowg. Chce wyptaca¢ na dywidende 80-100% skorygowanego zysku netto, a nie
60-100%, jak zakladano wczesniej. "Giéwny powdd zmiany to aktualizacja strategii grupy CEZ, ktéra nie zaktada
znaczgcych akwizyciji i inwestycji w OZE za granicg".

Spétka zaktada w nowej strategii wiekszg koncentracje na rynku krajowym, chce wyj$é z segmentéw i rynkéw o
nieatrakcyjnych perspektywach. Podano tez, ze planuje dalsze akwizycje w segmencie ustug energetycznych w
Czechach i za granicg. Chce osiagnaé "znaczacg" pozycje w tym segmencie np. w Niemczech, czy Polsce.
Tradycyjng energetyke i energetyke odnawialng koncern chce rozwija¢ na rynku czeskim.

Spédtka liczy na co najmniej powtorzenie ubiegtorocznych wynikéw w 2019 r. i podtrzymuje strategiczny cel

$redniorocznego wzrostu przychodéw do 20%. APS Energia liczy na odrobienie w kolejnych kwartatach spadkéow
odnotowanych na rynku rosyjskim.

W Europie spétka koncentruje sie na rynkach takich, jak Czechy, Bulgaria, a takze te, gdzie mozliwe sg dostawy do
elektrowni atomowych - w Finlandii, na Wegrzech, w Turcji. Z kolei ustugowa spotka zalezna Enap planuje otworzy¢
spotke w Szwecji i rozpocza¢ sprzedaz w Egipcie. W strategii na lata 2019-2021 spétka zaplanowata wejscie w nowe

sektory, takie jak: trakcja jezdna i infrastruktura trakcyjna, magazyny energii i elektromobilno$¢ (stacje tadowania,
serwis).

Spotka planuje inwestowaé w badania i rozwoj, m.in. w obszarze trakcji. Pierwsza sprzedaz urzadzenia napedowego
dla tramwajéw powinna nastgpi¢ w 1H’20. Sa to gtdéwnie projekty zwigzane z trakcjg, z nowymi elementami, projekty
przetwornic statycznych i napedowych dla kolei i dla tramwajow. APS Energia ma juz gotowy prototyp urzgdzenia
napedowego dla tramwajow i wchodzi w etap jego testéw. Z produktami z obszaru trakcji spétka wejdzie takze na
rynek rosyjski, kiedy juz przetestuje urzadzenia w Polsce.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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APS Energia moze przeprowadzi¢ skup akcji w 1H’20. "Jesli ta sytuacja na gietdzie bedzie sie utrzymywac i poziom
ceny akcji bedzie niski, to bedziemy musieli co$ z tym zrobi¢. Dla tego celu mamy ok. 4,5 min PLN na kapitale
rezerwowym i prawdopodobne wykorzystamy ten moment. Wszystko bedzie zaleze¢ od sytuacji finansowej spotki" —
powiedziat prezes Szewczyk. Nie jest wykluczone, ze spétka przeprowadzi buy-back jeszcze w tym roku.

Spétka w 1Q’19 miata 57,2 min PLN przychodéw, -4,4 min PLN EBIT, oraz 4,3 min PLN straty netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 49,1 min PLN, -3,4 min PLN, oraz 4,4 min PLN straty netto.

Spétka w 1Q’19 miata 177,6 min PLN przychodéw, 11,4 min PLN EBIT, oraz 5,9 min PLN zysku netto. Rok temu byto
to odpowiednio: 161,1 min PLN, 13,4 min PLN, oraz 9,0 min PLN zysku netto.

Spotka w 1Q’19 miata 73 tys. PLN przychodéw, 0,4 min PLN EBIT, oraz 0,2 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 97 tys.PLN, -0,3 min PLN, oraz 0,2 min PLN straty netto.

Spétka w 1Q’19 miata 8,2 min PLN przychodéw, 1,9 min PLN EBIT, oraz 9,6 min PLN zysku netto. Rok temu byto to
odpowiednio: 11,9 min PLN, 3,8 min PLN, oraz 1,0 min PLN zysku netto.

Ferrum miato ok. 107,4 min PLN skonsolidowanych przychodoéw i 2,9 min PLN straty netto w 1Q’19, podata spoétka,
powotujgc sie na wstepne dane.

Spotka w 1Q’19 miata 55,5 min PLN przychodéw, 1,3 min PLN EBIT, oraz 4 tys. PLN zyku netto. Rok temu bylo to
odpowiednio: 50,0 min PLN, 0,5 min PLN, oraz 1,0 min PLN straty netto.

Spdtka podpisata umowe dystrybucyjng gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" na terytorium Austrii, Niemiec,
Szwaijcarii, krajow Beneluksu, Witoch, Hiszpanii i Portugalii. Umowe podpisano ze spétkg Koch Media GmbH z Hofen,
w Austrii.

Cl Games podat, ze ma umowy dystrybucyjne dotyczace sprzedazy gry SGWC w formie fizycznych nos$nikéw na
wszystkie kluczowe rynki zbytu z wyjgtkiem Japonii i Korei Potudniowej, gdzie prowadzi negocjacje handlowe i gdzie
otrzymata juz pierwsza oferte.

Dystrybucja gry SGWC na rynku Stanéw Zjednoczonych odbywac sie bedzie bezposrednio przez spoétke zalezng - Cl
Games USA Inc., ktéra bedzie zarzadzaé réwniez dystrybucja SGWC w Kanadzie oraz na rynkach Potudniowej
Ameryki.

Prezes spotki Piotr Szamburski ocenia rekomendacje zarzadu spotki dotyczaca wyptaty 1 PLN dywidendy z zysku
2018 roku za rozsgdng. OFE PZU, akcjonariusz Sanok Rubber Company, chce by spétka wyptacita 1,5 PLN
dywidendy na akcje za 2018 rok.

Dotychczasowa oferta Prime Car Management uzupetni produkty PKO Leasing i bedzie dostepna w catej grupie PKO
BP. PKO Leasing chce utrzymaé wspétprace z dotychczasowymi dostawcami aut i ustug dla tej spotki.

W skiad przejetej grupy wchodza: Futura Leasing, Masterlease i MasterRent24. Wciaz trwa druga faza wezwania, w
ramach ktorej do 11 czerwca akcjonariusze PCM mogg zgtaszac¢ che¢ sprzedazy pozostatych akcji spotki. Cena jakg
PKO Leasing oferuje za kazdg akcje PCM w drugiej fazie wynosi 20 PLN.

Akcjonariusze grupy zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 19,4 min PLN, tj. 0,2 PLN na akcje, podata
spotka. Dywidendg zostang objete wszystkie akcje spotki serii A i B. Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 czerwca
2019 roku. Dniem wyptaty dywidendy bedzie 10 czerwca 2019 roku.

Wyprodukowany przez spétke IMPULS 2 dla Ferrovie Del Sud Est E Servizi Automobilistici s.r.l. z siedzibg w Bari we
Wioszech w dniu 27 maja 2019 r. otrzymat zezwolenie na dopuszczenie do eksploatacji. Otrzymane zezwolenie
umozliwia eksploatacje pojazdu na wszystkich zelektryfikowanych liniach RFI oraz liniach FSE we Wioszech.

Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu spotki, ktory zaktada wyptate dywidendy na
poziomie 1,5 PLN na akcje. tgcznie na ten cel miatoby trafi¢ 12,2 min PLN. Pozostata czg$¢ zysku netto, w kwocie
37,5 min zt, ma trafi¢ na kapitat zapasowy.

Rada nadzorcza spétki powotata Roberta Mattka - cztonka RN do czasowego wykonywania czynnosci zastepcy
prezesa zarzadu ds. Strategii i Rozwoju Spétki IX kadencji na okres od 28 maja 2019 roku do dnia odbycia
zwyczajnego walnego zgromadzenia spoétki za 2018 rok, jednak nie diuzej niz do dnia 31 lipca 2019 roku.

Rada nadzorcza spdtki podjeta uchwate w sprawie powotania w sktad zarzadu na okres wspdlnej VIl kadencji
Czestawa Warsewicza na stanowisko prezesa, Leszka Borowca na stanowisko cztonka zarzadu ds. finansowych,
Grzegorza Fingasa na stanowisko cztonka zarzadu ds. handlowych, Witolda Bawora na stanowisko cztonka zarzadu
ds. operacyjnych, Zenona Kozendre na stanowisko cztonka zarzadu przedstawiciela pracownikéw.

Spétka PZU Pomoc rusza z akcjg bezptatnego ubezpieczenia na czas wakacji dla dzieci, mtodziezy i studentow -.
Dodano, ze ubezpieczenie obejmuje nieszczesliwe wypadki (NNW), takze te powstate podczas uprawiania sportow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 32, analizy@bdm.com.pl
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Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 0,3 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2018 rok. tgcznie na ten
cel spotka przeznaczy 6,9 min PLN. Dniem dywidendy bedzie 3 czerwca, natomiast dniem jej wyptaty 7 czerwca 2019
roku. Akcjonariusz spétki Quercus TFI, wcze$niej proponowat wyptate 0,6 zt dywidendy na akcje.

"Zgodnie z opublikowang strategig na lata 2019-2021 zakladamy, ze przychody TIM przekroczg 1 mid PLN w 2021
roku. Natomiast przychody GK TIM powinny przekroczy¢ 1 mld PLN juz rok wczesniej, czyli w 2020 roku" - podali
cztonkowie zarzadu spotki podczas czatu inwestorskiego.

Soho Development podpisato umowe sprzedazy 100% udziatéw spotki Cracovia Property na rzecz podmiotu
powigzanego z Maciejem Zientara tj. Supernova Financial Services, podata spétka. Bazowa cena sprzedazy udziatow
wynosi 5,4 min PLN.

Spétka w 1Q’19 miata 106,7 min PLN przychodéw, 14,9 min PLN EBIT, oraz 11,6 min PLN zysku netto. Rok temu
byto to odpowiednio: 88,3 min PLN, 13,8 min PLN, oraz 10,9 min PLN zysku netto.

Holding moze rozwazy¢ sprzedaz udziatéw w gtebokowodnym terminalu zbozowym w porcie Taman w Rosji , jesli
uzna cene za satysfakcjonujaca.

Spotka rekomenduje wyptate dywidendy wysokosci 19,2 min PLN, tj. 0,4 PLN na akcje za 2018 rok.

Zarzad spétki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 594,8 min PLN z zysku za 2018 rok oraz kapitatu
zapasowego, co daje 0,9 PLN na akcje. Wyptata dywidendy ma nastgpi¢ w dwdch transzach. Proponowany dzien
dywidendy to 1 lipca 2019 r.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy rekomenduje 2 lipca jako dzien dywidendy i 18 lipca jako dzien wyptaty
dywidendy. Wczesniej zarzad zdecydowat o rekomendowaniu akcjonariuszom wyptaty 1,8 PLN dywidendy na akcje
z zysku za 2018 r.

Rada nadzorcza Apatora powotata prezesa Mirostawa Klepackiego oraz czionka zarzgdu Arkadiusza
Chmielewskiego na nowa wspélng kadencje na okres 2019-2022.

Akcjonariusze Apatora zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 1,3 PLN brutto za akcje z zysku za 2018 rok.
tacznie na ten cel trafi 42,8 min PLN. WZ zdecydowato takze o skupie akcji wiasnych po maksymalnej cenie 30
PLN/akcje w celu ich umorzenia. Spétka chce przeznaczy¢ na ten cel maksymalnie 10 min PLN.

Zarzad spotki rekomenduje, aby zysk w kwocie 23,8 min PLN, osiggniety w 2018 r. oraz pochodzacy z zyskéw z lat
ubiegtych, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 1,1 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 16 lipca
2019r.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ srodki pozyskane w drodze emisji akcji do inwestora finansowego na finalizacje
inwestycji w fabryke ptyty mcr Silboard koto Ptocka oraz zabezpieczenie $rodkéw obrotowych na dalszg ekspansije.

Agencja ratigowa Moody's nadata listom zastawnym, wyemitowanym przez mBank Hipoteczny, rating na poziomie
"Aa3". Dlugoterminowy oraz krétkoterminowy rating dla mBanku Hipotecznego ustalono na poziomie odpowiednio:
"Baa2" i "Prime-2".

Jednoczesnie agencja nadata rating oceny ryzyka kontrahenta (Counterparty Risk Assessment) dtugoterminowy i
krétkoterminowy na poziomie odpowiednio A3(cr) i Prime-2(cr) i Counterparty Risk Rating dtugoterminowy i
krétkoterminowy na poziomie odpowiednio A3 i Prime-2. Perspektywa ratingéw diugoterminowych jest stabilna.

Akcjonariusze spotki zdecydujg na zwyczajnym walnym zgromadzeniu, zwotanym na 25 czerwca, 0 niewyptacaniu
dywidendy z zysku za 2018 rok, w kwocie 146 min PLN.

Akcjonariusze Polskiego Banku Komodrek Macierzystych zdecydujg o przeznaczeniu w catosci zysku za 2018 rok na
kapitat zapasowy spétki, wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 25 czerwca.

Akcjonariusze IMS zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 6,0 min PLN, co daje 0,2 PLN na akcje. Dniem
dywidendy bedzie 3 czerwca, a jej wyptata nastapi 17 czerwca 2019 r.

GetBack w restrukturyzacji dokonat przedterminowego wykupu 14,8 tys. sztuk obligacji serii G o wartosci nominalnej
1 tys. PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 14,8 min PLN. W zwigzku z powyzszym przedterminowym wykupem
objete zostaty wszystkie obligacje serii G.

Spdtka osiggneta wedlug wstepnych danych przychody ze sprzedazy w wysokosci 356,8 min PLN w ujeciu
jednostkowym w kwietniu, podata spétka. To o ponad 50% wiecej niz rok wczesniej. Jak podata spotka, wzrost
przychodéw wynika gtéwnie z wyzszych wolumenodw sprzedazy.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 6,1 min PLN z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy, co daje
1 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 7 czerwca, a jej wyptata nastapi 19 czerwca.
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Bumech Spétka wydobyta 102,2 tys. ton rudy boksytu w Czarnogoérze w okresie styczen-kwiecien 2019 r., co oznacza wzrost
o ponad 10% r/r.

Mabion Pozytywnie zakonczyta sie walidacja drugiego wniosku rejestracyjnego na lek o roboczej nazwie MabionCD20 przez
EMA i tym samym przyjeto go do procedury oceny.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP\
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