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KOMENTARZ PORANNY 

Maj na finiszu 

Przed nami ostatnie sesje miesiąca maja. Ubiegły tydzień przyniósł próbę 

zrywu byków na GPW. Została ona jednak dość szybko przygaszona. 

Mimo wszystko tydzień główne indeksy na naszym parkiecie, poza 

sWIG80, skończyły dodatnimi odczytami (WIG: +0,3%). Na światowym 

parkietach, przewagę nadal miały niedźwiedzie. Zarówno MSCI World, 

jak i MSC EM, straciły po -0,9%. Na początku tygodnia inwestorzy mogą 

analizować wyniki wyborów do PE (w skali kontynentu zwraca m.in. 

uwagę zwycięstwo Partii Brexit w UK). Pod względem danych makro 

bieżący tydzień nie jest zbyt bogaty. Poza finalnymi odczytami PKB za 

1Q’19 (który dawno już na nami) z USA, inwestorzy mogą zwrócić jeszcze 

uwagę na PMI dla chińskiego przemysłu w piątek. Na Wall Street tydzień 

handlu ze względu na poniedziałkowe święto będzie skrócony. Uwaga 

globalnych rynków nadal będzie skupiać się na wojnie handlowej USA-

Chiny. Na naszym parkiecie kończymy w tym tygodniu sezon publikacji 

wyników za 1Q’19. 

Krzysztof Pado 

 

Notowania: piątek, 24 maja 2019 

 grudnia 208  Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 188,2 0,7% -3,9% 

WIG30 2 521,5 0,7% -2,3% 

mWIG40 3 939,8 0,7% 0,8% 

sWIG80 11 547,1 0,6% 9,2% 

WIG  56 753,8 0,7% -1,6% 

WIG Banki 7 291,1 0,3% -2,2% 

WIG Bud 2 015,2 0,3% 5,2% 

WIG Chemia 10 362,1 2,6% 10,8% 

WIG Dew 2 128,4 0,8% 11,3% 

WIG Energia 2 118,1 0,3% -12,1% 

WIG IT 2 295,6 2,9% 15,2% 

WIG Media 4 818,2 1,1% 6,8% 

WIG Paliwa 6 778,0 1,2% -15,3% 

WIG Spoż 3 344,1 -0,3% -1,2% 

WIG Surowce 3 375,3 2,1% -1,4% 

WIG Telco 688,4 -0,8% 11,0% 

DAX 12 011,0 0,5% 13,8% 

CAC40 5 316,5 0,7% 12,4% 

BUX 40 022,6 0,0% 2,3% 

S&P500 2 826,1 0,2% 12,7% 

DJIA 25 585,7 0,4% 9,7% 

Nasdaq Comp 7 637,0 0,1% 15,1% 

Bovespa 93 627,8 -0,3% 6,5% 

Nikkei225 21 194,1 0,4% 5,9% 

S&P/ASX 200 6 451,9 -0,1% 14,3% 

Złoto 1 284,6 -0,1% 0,2% 

Miedź 5 926,0 0,0% -0,7% 

Ropa WTI 58,6 1,2% 24,0% 

EUR/PLN 4,29 -0,4% 0,0% 

USD/PLN 3,83 -0,5% 2,2% 

CHF/PLN 3,82 -0,4% 0,3% 

EUR/USD 1,12 0,2% -2,2% 

USD/JPY 109,3 -0,2% -0,3% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 174   -29 -1,32% 

Kurs zamknięcia 2 182   18 0,83% 

Kurs min. 2 170   6 0,28% 

Kurs max. 2 190   -15 -0,68% 

Wolumen obrotu 11 103   -4 281 -27,83% 

Otwarte pozycje 45 473   -1 662 -3,53% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 178,44 2 175,03 2 193,70 2 188,20 0,7% 856 

WIG30 2 512,54 2 509,25 2 525,92 2 521,46 0,7% 886 

MWIG40 3 928,48 11 454,41 11 551,48 3 939,78 0,7% 69 

SWIG80 11 468,53 3 921,91 3 940,36 11 547,10 0,6% 17 

WIG-PL 57 873,54 57 864,75 57 903,20 57 903,20 0,7% 946 

WIG 56 513,66 56 469,81 56 820,84 56 753,79 0,7% 948 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 51,00 6 658 -1,1% -4,0% 

CCC 159,30 6 558 -1,5% -17,6% 

CD Projekt 218,40 20 993 6,0% 50,0% 

Cyfrowy P. 25,08 16 040 -1,0% 11,2% 

Dino 126,50 12 402 -0,3% 32,0% 

JSW 52,30 6 141 1,9% -22,2% 

KGHM 94,24 18 848 2,4% 6,0% 

Lotos 82,30 15 215 0,9% -7,0% 

LPP 7 230,00 13 393 -3,4% -7,9% 

mBANK 390,40 16 528 1,4% -8,0% 

Orange 4,86 6 373 -0,6% 1,4% 

Pekao 103,90 27 271 1,2% -4,7% 

PGE 9,06 16 944 0,6% -9,4% 

PGNIG 5,54 32 012 0,3% -19,8% 

PKN Orlen 90,14 38 554 1,4% -16,7% 

PKOBP 37,80 47 250 0,2% -4,2% 

Play 25,20 6 399 0,2% 21,2% 

PZU 40,07 34 601 0,3% -8,7% 

Santander Polska 373,00 38 079 -0,5% 4,1% 

Tauron 1,66 2 911 -0,4% -24,2% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Tauron: Zysk netto w 1Q’19 wyniósł 524,7 mln PLN, zgodnie ze 

wcześniejszymi szacunkami;  

 Voxel: Wyniki 1Q’19 [tabela BDM]; 

 Tarczyński: Spółka miała 7,2 mln PLN zysku netto w 1Q’19; 

 Kernel: Spółka miała 25,9 mln USD zysku netto w 3Q’18/19; 

 Stalprofil: Portfel zamówień Izostalu ma obecnie wartość ok. 

450 mln PLN; 

 TIM: Spółka optymistycznie patrzy na wyniki całego roku po 

dobrych danych za 1Q’19; 

 Asseco Poland: Spółka widzi potencjał do dalszej poprawy 

wyników w 2019 r; 

 PKO BP: PKO Leasing nabyło ok. 94,4% akcji PCM w I fazie 

wezwania; 

 Solar Company: Spółka planuje scalić akcje w stosunku 10:1; 

 Redan: Spółka miała 46,4 mln PLN straty netto w 2018r; 

 TXM: 63,3 mln PLN straty netto w 2018 r; 

 

WYKRES DNIA 
 
Akcje spółki Votum urosły na poprzedniej sesji około 17,0%, przyczyną wzrostów były 
dobre wyniki za 1Q’19. 
 
Votum - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

402,00 919 2,2% 64,8% GTC 8,60 4 158 1,1% 5,0% 

Amica 137,20 1 067 1,8% 19,5% Handlowy 54,90 7 173 0,7% -20,5% 

Amrest 38,00 8 343 3,0% -5,0% ING BSK 192,20 25 005 -0,1% 6,8% 

Asseco PL 50,20 4 167 5,2% 8,8% Inter Cars 200,00 2 834 0,0% -4,3% 

Azoty 38,60 3 829 3,8% 23,8% Kernel 48,45 3 970 -0,5% -1,0% 

Benefit Sys. 586,00 1 675 0,7% -30,6% Kęty 339,00 3 236 -0,4% 3,0% 

Bogdanka 36,60 1 245 -3,3% -28,7% Kruk  160,00 3 029 -1,1% 2,1% 

Boryszew 3,85 924 0,0% -18,1% LC Corp 2,54 1 137 1,0% 3,7% 

Budimex 137,40 3 508 0,0% 21,0% Livechat 29,40 757 -0,2% 16,0% 

CI Games 1,08 164 1,3% 32,2% Mabion 75,50 1 036 -1,8% -12,8% 

Ciech 43,35 2 285 2,5% -2,1% Millennium 9,20 11 161 0,7% 3,7% 

Comarch 195,50 1 590 0,5% 28,6% Orbis 91,80 4 230 -0,6% 1,8% 

Echo 3,59 1 482 -0,4% 10,5% PKP Cargo 43,10 1 930 -1,6% -1,8% 

Enea 8,15 3 596 -0,1% -17,7% PlayWay 169,00 1 115 2,7% 25,2% 

Energa 7,53 3 118 -0,4% -15,5% Polimex 2,17 513 0,9% -22,8% 

Eurocash 20,48 2 850 1,9% 16,4% Stalprodukt 223,00 1 244 -1,5% -30,3% 

Famur 4,73 2 719 0,0% -12,4% Trakcja 1,73 89 -2,4% -56,1% 

Forte 29,65 710 1,7% 30,3% VRG 3,95 926 1,0% -2,2% 

Getin 
Holding 

0,97 184 -6,9% 42,4% Wawel 700,00 1 050 0,0% -16,1% 

GPW 39,75 1 668 1,1% 8,5% WP.PL 56,00 1 623 -0,4% 6,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Voxel Spółka opublikowała wyniki za 1Q’19 

 

Voxel – wyniki 1Q’19 [mln PLN] 

  1Q'18 1Q'19* zmiana r/r 
Przychody ze sprzedaży 32,6 49,1 50,8% 

Zysk brutto ze sprzedaży 9,1 13,0 42,6% 

Zysk na sprzedaży 4,8 7,2 48,8% 

EBITDA 8,8 12,8 46,2% 

EBIT 5,3 7,4 40,8% 

Zysk (strata) brutto 4,8 6,2 27,8% 

Zysk (strata) netto 3,9 5,0 27,5% 

    
Marża zysku brutto ze sprzedaży 28,0% 26,4%  

Marża EBITDA 26,9% 26,1%  

Marża EBIT 16,2% 15,1%  

Marża zysku netto 12,0% 10,1%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka, *dane wg MSSF16 (bez zastosowania standardu zysk netto wyniósłby także 5,0 mln PLN (bez MSSF16 m.in. amortyzacja byłaby mniejsza o 

1,5 mln PLN, a usługi obce większe o 1,6 mln PLN).  
  
Tauron Spółka w 1Q’19 miała 5,3 mld PLN przychodów, 1,2 mld PLN EBITDA, oraz 524,7 mln PLN zysku netto. Rok temu 

było to odpowiednio: 4,6 mld PLN, 1,3 mld PLN, oraz 636,7 mln PLN zysku netto. Wyniki są zgodne z szacunkami 
grupy z końca kwietnia. 

  
Tarczyński Spółka w 1Q’19 miała 200,2 mln PLN przychodów, 11,6 mln PLN EBIT, oraz 7,2 mln PLN zysku netto. Rok temu było 

to odpowiednio: 180,9 mln PLN, 10,2 mln PLN, oraz 5,6 mln PLN zysku netto. 
  
Kernel Spółka w 3Q’18/19 miała 802,5 mln USD przychodów, 55,3 mln USD EBITDA, oraz 25,9 mln USD zysku netto.  
  
Bumech Spółka w 1Q’19 miała 16,7 mln PLN przychodów, oraz 0,7 mln PLN straty netto. Rok temu było to odpowiednio: 16,7 

mln PLN, oraz 2,8 mln PLN straty netto. 
  
Redan Spółka w 2018 miała 604,9 mln PLN przychodów, -53,8 mln PLN EBIT, oraz 46,4 mln PLN straty netto. Rok temu było 

to odpowiednio: 630,4 mln PLN, -26,5 mln PLN, oraz 20,3 mln PLN straty netto. 
  
TXM Spółka w 2018 miała 354,9 mln PLN przychodów, -53,7 mln PLN EBIT, oraz 63,3 mln PLN straty netto. Rok temu było 

to odpowiednio: 388,1 mln PLN, -30,5 mln PLN, oraz 36,6 mln PLN straty netto. 
  
Stalprofil Spółka w 1Q’19 miała 340,3 mln PLN przychodów, 10,0 mln PLN EBIT, oraz 6,2 mln PLN zysku netto. Rok temu było 

to odpowiednio: 348,6 mln PLN, 12,5 mln PLN, oraz 8,5 mln PLN zysku netto. 
  
CD Projekt Spółka liczy, że GOG Galaxy 2.0 będzie zwiększał sprzedaż GOG przy wzroście użytkowników platformy. 
  
Tauron Spółka chce stworzyć aplikację, która po wpisaniu danych teleadresowych nieruchomości wyliczy, ile można zyskać 

na zamontowaniu instalacji fotowoltaicznej na podstawie danych meteorologicznych, GIS (system informacji 
geograficznej) czy zdjęć satelitarnych, podała spółka. Tauron w tym celu zaangażował się w program GovTech, dzięki 
któremu startupy mają szansę wdrożyć swoje rozwiązania i technologie w dużych firmach przemysłowych i 
administracji publicznej. 

  
PKP Cargo Spółka liczy, że spółce uda się rozstrzygnąć przetarg na zakup 31 nowych lokomotyw elektrycznych w najbliższym 

miesiącu lub dwóch. 
  
TIM TIM optymistycznie patrzy na wyniki całego roku po dobrych danych z 1Q’19, mimo trudnego otoczenia 

gospodarczego. 
  
Asseco Poland Spółka widzi pozytywne perspektywy rozwoju we wszystkich swoich segmentach, w tym w sektorze publicznym w 

Polsce. W ujęciu produktowym, grupa celuje w chmurę i cyberbezpieczeństwo. 
  
Auto Partner Akcjonariusze spółki zdecydowali, że spółka wypłaci 2 gr dywidendy na akcję z zysku za 2018 r. Łącznie na dywidendę 

trafi 2,6 mln PLN. Dzień dywidendy ustalono na 3 czerwca, a termin jej wypłaty na 12 czerwca 2019 roku. 
  
Stalprofil/ 
Izostal 

Portfel zamówień Izostalu, spółki z grupy Stalprofilu, ma obecnie wartość ok. 450 mln PLN, podał Stalprofil w raporcie 
za 1Q’19. 

  
PKO BP W prowadzonym głosowaniu wierzycieli Ideonu, 75% głosowała za przyjęciem układu dłużnika. Nie zostało jednak 

spełnione kryterium większości wartości wierzytelności głosującej za układem. Przeciwko układowi głosował m.in. 
bank PKO BP, z wierzytelnością ok. 81 mln PLN. 
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Vistal Gdynia Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku VI Wydział Gospodarczy postanowił zwołać zgromadzenie wierzycieli 
Vistal Gdynia w restrukturyzacji na dzień 10 lipca 2019 r., w celu głosowania nad układem w postępowaniu 
sanacyjnym spółki. 

  
Efekt Akcjonariusze spółki, którzy mają łącznie 9,5% w kapitale zakładowym spółki, chcą, by wypłaciła ona 1,4 PLN 

dywidendy na akcję zwykłą i 1,7 PLN na akcję uprzywilejowaną, czyli więcej niż rekomenduje zarząd - wynika z 
projektu uchwały na ZWZ zwołane na 13 czerwca. Proponowany dzień dywidendy to 10 września, a dzień jej wypłaty 
24 września. 

  
Stalprodukt Akcjonariusze spółki zdecydują na walnym zgromadzeniu zwołanym na 19 czerwca o przeznaczeniu 27,9 mln PLN 

z zysku netto za 2018 r., wynoszącego łącznie 125,1 mln PLN, na dywidendę, co oznacza wypłatę w wysokości 5 
PLN na akcję, wynika z projektu uchwały na walne zgromadzenie. Dniem ustalenia prawa do dywidendy (dzień 
dywidendy) ma być 1 lipca 2019 roku, a terminem wypłaty dywidendy 16 lipca 2019 roku, wynika także z projektu. 

  
Stalprofil Rada Nadzorcza spółki powołała prezesa Piotra Janeczka oraz członka zarządu Łukasza Mentla na kolejną trzyletnią 

kadencję trwającą do dnia odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe 
spółki za 2021 rok. 

  
Odlewnie 
Polskie 

Przyjmowanie ofert sprzedaży akcji spółki Odlewnie Polskie ma rozpocząć się 28 maja i zakończyć 13 czerwca. 

  
Comp Zarząd Comp zarekomendował akcjonariuszom przeznaczenie 4,3 mln PLN z zysku netto za 2018 r., wynoszącego 

17,9 mln PLN, na pokrycie w całości straty za rok obrotowy 2017, zaś pozostałe 13,6 mln PLN - na kapitał zapasowy. 
  
CCC Gino Rossi zawarło z CCC umowę objęcia akcji imiennych serii K. Wskutek zawartej umowy CCC objęło 120,5 mln 

nowo utworzonych akcji zwykłych imiennych serii K o wartości nominalnej 0,5 PLN każda i łącznej wartości 
nominalnej 60,3 mln PLN, po cenie emisyjnej 0,5 PLN za jedną akcję i łącznej cenie emisyjnej 60,3 mln PLN. 

  
Rawlplug Rada nadzorcza powołała w skład zarządu na nową wspólną kadencję dotychczasowych jego członków z prezesem 

Radosławem Koelnerem. W skład zarządu nowej kadencji weszli: prezes Radosław Koelner , wiceprezes Marek 
Mokot oraz członek zarządu ds. finansowych Piotr Kopydłowski. 

  
Ten Square 
Games 

Akcjonariusze spółki zdecydowali o przeznaczeniu 27,3 mln PLN z zysku netto za 2018 r., wynoszącego 37,0 mln 
PLN na dywidendę, co oznacza wypłatę w wysokości 3,8 PLN na akcję, podano w uchwałach zwyczajnego walnego 
zgromadzenia. Dzień dywidendy wyznaczono na 5 czerwca 2019 r., a dzień jej wypłaty - na 19 czerwca 2019 r. 

  
Master Pharm  Zarząd Master Pharm zarekomendował przeznaczenie całości jednostkowego zysku netto za 2018 r. na kapitał 

zapasowy. 
  
Solar 
Company 

Spółka planuje scalić akcje poprzez podwyższenie ich wartości nominalnej do 10 PLN z 1 PLN - wynika z projektów 
uchwał na walne zgromadzenie, zaplanowane na 19 czerwca. Ogólna liczba akcji zmniejszy się wskutek scalenia z 
30 mln do 3 mln. Walne zgromadzenie ma też upoważnić zarząd do nabycia akcji własnych spółki celem wyrównania 
niedoborów scaleniowych lub umorzenia.  

  
PlayWay PlayWay i osoby fizyczne zawiązały spółkę pod firmą Mobil Titans Sp. z o.o., która będzie zajmować się głównie 

produkcją gier mobilnych oraz świadczeniem usług optymalizacji monetyzacji dla gier mobilnych z portfolio grupy 
kapitałowej. 

  
Pozbud T&R  Akcjonariusze spółki zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2018 r., wynoszącego 3,4 mln PLN, w całości na 

kapitał zapasowy. 
  
Asseco 
Poland 

Spółka kupiła 69,0% akcji w spółce ComCERT, zajmującej się dostarczaniem usług z zakresu cyberbezpieczeństwa, 
m.in. monitorowaniem bezpieczeństwa i wykrywaniem zagrożeń teleinformatycznych. Dzięki tej transakcji Asseco 
rozszerzy i wzmocni swoje kompetencje w tym obszarze. 

  
CEZ Akcjonariusze CEZ zdecydują na walnym zgromadzeniu zwołanym na 26 czerwca o przeznaczeniu 12,9 mld CZK z 

zysku netto za 2018 r., wynoszącego łącznie 23,8 mld CZK, na dywidendę, co oznacza wypłatę w wysokości 24 CZK 
na akcję. Proponowany dzień dywidendy to 2 lipca br., a dzień wypłaty - 1 sierpnia. 

  
Seco/Warwick  Prezes Seco/Warwick Paweł Wyrzykowski zrezygnował z ubiegania się o wybór w kolejnej kadencji zarządu. 
  
Maxcom Maxcom zawarł umowę inwestycyjną, dzięki której obejmie 80 udziałów w litewskiej firmie Rubbee zajmującej się 

rozwojem i produkcją elektrycznych napędów do rowerów, podała spółka. Wartość transakcji wyniosła 280 tys. EUR. 
Udziały będą stanowić 20,2% w podwyższonym kapitale. 

  
PZU/ Sanok OFE PZU, akcjonariusz Sanok Rubber Company, chce by spółka wypłaciła 1,5 PLN dywidendy na akcję za 2018 rok 

- podał Sanok w komunikacie. Wcześniej, w projekcie uchwały WZ spółka proponowała wypłatę dywidendy w 
wysokości 1 PLN na akcję. 

  
PZU PZU planuje w 2020 roku przedstawić nową strategię, prawdopodobnie o horyzoncie czasowym do roku 2025. 
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PZU Piątkowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU zdecydowało o wypłacie 2,8 PLN dywidendy na akcję z zysku za 

2018 rok. Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z wcześniejszą rekomendacją zarządu. Dniem dywidendy jest 14 
sierpnia 2019 roku, a jej wypłata nastąpi 5 września 2019 roku. 

WZA PZU zadecydowało, że rada nadzorcza spółki kolejnej 3-letnie kadencji liczyć będzie 11 członków. Dotychczas 
w skład organu nadzoru wchodziło 9 osób. Zgodnie z decyzją akcjonariuszy na kolejną kadencję powołani zostali: 
Maciej Łopiński (w poprzedniej kadencji przewodniczący rady), Alojzy Nowak (w poprzedniej kadencji sekretarz rady), 
Robert Jastrzębski, Marcin Chludziński, Agata Górnicka, Robert Śnitko i Maciej Zaborowski. 

  
Pekao Rada nadzorcza banku, po uwzględnieniu oceny odpowiedniości, powołała Magdalenę Zmitrowicz, powierzając jej 

pełnienie funkcji wiceprezes zarządu banku oraz Piotra Wetmańskiego, powierzając mu pełnienie funkcji członka 
zarządu banku z dniem następującym po odbyciu zwyczajnego walnego zgromadzenia banku zatwierdzającego 
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 w skład zarządu na nową, wspólną, trwającą trzy lata kadencję. 

  
GPW Giełda wznowi obrót akcjami Redanu i TXM od 27 maja. 
  
Pharmena Pharmena rozpoczęła wprowadzanie do sprzedaży w Polsce kolejnych suplementów diety z linii Menavitin: Menavitin 

Vital oraz Menavitin Endotelio opartych o chroniony prawem patentowym składnik żywności 1-MNA. 
  
PCM W ramach I fazy wezwania na akcje Prime Car Management, ogłoszonego przez PKO Leasing, nabytych zostało 

11,2 mln akcji, stanowiących ok. 94,4% kapitału zakładowego spółki. 
  
Enter Air  Enter Air, polska prywatna linia lotnicza, sfinalizował podpisaną z Albex Aviation oraz osobami fizycznymi umowę 

inwestycyjną, dotyczącą objęcia ok. 49% akcji w szwajcarskiej linii lotniczej Germania Flug. Wartość umowy - jak 
wcześniej podawano - wyniosła 2 mln USD (około 7,7 mln PLN). 

  
Protektror Prezes spółki Andrzej Filip Wojciechowski złożył rezygnację z pełnionych funkcji w zarządzie ze skutkiem na dzień 

31 lipca 2019 roku. 
  
iFirma Spółka wypłaci akcjonariuszom zaliczkę na poczet dywidendy w kwocie 0,04 PLN na akcję. Wypłata dotyczy 

pierwszego kwartału 2019 roku. Dzień, według którego ustala się uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 21 
czerwca, zaś termin wypłaty zaliczki na 28 czerwca. 
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