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Waszyngton podnosi karne cta ° e
Czwartkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o 1,9%, tym wiG20 2179,4 -1,9% -4,3%
samym znalazt sie ponizej 2200 pkt. (byt to si6dmy z kolei spadkowy dzien). WwiG30 2516,0 -1,7% -2,5%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty okolo 607 min PLN. Najwiekszg mwiGao 3953,9 -0,6% 1,1%
przecene zaliczyty taki spotki jak JSW 5,3%, PKN Orlen 4,0%, oraz KGHM 3,4%. swiGso 117450 -0,5% 11,1%
Z drugiej strony znalazly sie zaledwie dwie spétki, byly to PGE 1,1% oraz Tauron WIG 56 637,3 -1,5% -1,8%
0,6%. Na europejskich parkietach panowat kolor czerwony, co byto przyczyng WIG Banki 72982 -1,4% -2,1%
reakcji inwestoréw na podbicie napig¢ handlowych miedzy Waszyngtonem a WIG Bud 20418 -0,4% 6,6%
Pekinem, francuski CAC40 znizkowat o 1,9%, niemiecki DAX 1,7%, a brytyjski WIG Chemia 101760 0,1% 8,8%
FTSE100 spadt okoto 0,9%. Na amerykanskich gietdach, réwniez panowaty WIG Dew 2108,0 0,0% 10,3%
negatywne nastroje, Dow Jones stracit 0,5%, Nasdaq Composite 0,4%, a WIG Energia 2066,1 1,6% -14,3%
S&P500 0,3%. Dzisiaj USA wprowadzity zapowiadang podwyzke karnych cetna WIGIT 22356 -17% 12,2%
chinski eksport, z 10% do 25%. Chiny nie pozostajg dtuzne i zapowiadajg odwet. WIG Media 4936,5 -0,3% 9,4%
Od wczoraj wicepremier Chin bierze udziat w negocjacjach handlowych w WIG Paliwa 65403 -3.4% -18,2%
Waszyngtonie, rozmowy majg by¢ kontynuowane w dniu dzisiejszym. Na rynkach ~WIG Spoz 34269 0,1% 13%
azjatyckich Nikkei znalazt sie okoto 0,3% pod kreska, natomiast Shanghai WIG Surowce 32678 3,7% -4,5%
Composite Index roénie o okofo 2,4% (wzrost ten moze $wiadczy¢ o tym, ze WIG Telco 53017} R01S0) 11.4%
inwestorzy z Azji pozytywnie zapatrujg sie na przyszto$¢). Od samego rana DAX 1 G gL 13,4%
kontrakty na DAX zwyzkujg okoto 0,9%. Dzisiaj przed nami o 10:30 wstepny CAC40 DS fea 12,3%
odczyt PKB za 1Q'19 w Wielkiej Brytanii. O 14:30 poznamy inflacje bazowg CPI BUX 202005 0520 230
za kwieciern w USA. S&P500 2870,7 0,3% 14,5%
Krzysztof Tkocz DIA 25828,4 -0,4% 10,7%
. . Nasdag Comp 7910,6 -0,4% 19,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 94 807,9 -0,8% 7,9%
= Dino: wyniki 1Q'19 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; Nikkei225 212928 -0,5% 6,4%
= Eurocash: wyniki 1Q'19 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; S&PIASX 200 6312,2 0.3% 11,8%
= Netia: wyniki 1Q’19 zbiezne z konsensusem; Zioto 12838 0,3% 0,2%
= Radpol: wyniki 1Q’19: 2,4 min PLN EBITDA vs 1,0 min PLN przed rokiem; Miedz 6148,0 -0,5% 3,1%
= Toya: wyniki 1Q’19: 14,95 min PLN EBIT vs 13,83 min PLN przed rokiem; Ropa WTI 61,7 -0,7% 31,5%
= Stalexport: wyniki 1Q’19: 13,8 min PLN EBIT vs 47,3 min PLN przed rokiem EUR/PLN 4,30 0,1% 0,2%
= PKN/Lotos: liczymy, ze ropa systemem Przyjazn poptynie jeszcze w maju - Daniel  usb/PLN 3,83 -0,1% 2,3%
Obajtek, CEO PKN; CHF/PLN 3,78 0,4% -0,9%
= Feerum: w’19 zarzad spodziewa sig poprawy r/r marzy na wszystkich poziomachi gurusp 1,12 0,2% 2.1%
istotnie wyzszych obrotow; USDIIPY 109,8 -0,3% 0.1%
= Pekao: bank podtrzymuje cel wzrostu zyskownosci w ’19; zarzad spokojny o
realizacje celdw strategicznych; FW20
= Asbis: w19 spotka liczy na wzrost marzy brutto na sprzedazy, podtrzymuje Wartosé it
« DGA/Rurocash/Seco-Warwick/Lena/Ulma: WZA uchwalito dywidendy o DY Kurs otvarcia 2218 10 0.a5%
: - i e
odpowiednio 4,9/4,8/2,5/8,9/8,9%; e zamiiect o o o
= CCC/Grupa Azoty/NTT: rekomendacje zarzadéw co do dywidendy o DY — ma); - s _0’93%
odpowiednio 0,3%/0,0%/4%; : '
= GA Police: odpowiedzi na pytania akcjonariusza z WZA 26.04.19 dot. PDH i et ADeEn 7 e
emisji; Otwarte pozycje 50 242 1756 -3,38%
= Ronson/Deweloperzy: Projekty wprowadzone do oferty w '19 [tabela BDM]; Indeksy GPW
= Decora, XTB: wyniki za 1Q'19. Indeks Open Low. High Close 1D  Obrét

WIG20 2218,05 2177,76 222752 2179,40 -19% 611
WIG30 2552,14 251438 2564,71 2516,04 -1,7% 647
MWIG40 3966,54 11717,00 1184567 395392 -0,6% 88

WYKRES DNIA SWIGB0 11839,87 394583 397984 1174496 -05% 19
WIG-PL  58463,66 5777380 5846366 5777380 -16% 722
Walory Kanii kontynuujg spadki. Na wczorajszej sesji akcje spotki potaniaty o prawie  W'© FASAD  CBEIRAD YRV EBCEIAD L
16% (od poczatku roku -48%). WIG20
. . Close mMC 1D YTD
Kania (daily) Alior 52,25 6821 2,5% 1,7%
w cce 187,00 7698 -1,6% -3,3%
) CD Projekt 214,30 20 599 -0,3% 47,2%
Cyfrowy P. 26,00 16 628 0,0% 15,2%
Dino 123,50 12108 -1,1% 28,8%
Isw 47,20 5542 -5,3% -29,8%
KGHM 92,64 18 528 -3,4% 4,2%
Lotos 74,54 13780 -3,1% -15,8%
L LPP 7 905,00 14 643 -1,9% 0,7%
MBANK 410,00 17 358 -1,3% -3,3%
Orange 4,67 6126 -0,7% -2,5%
s Pekao 104,70 27 481 -2,6% -3,9%
‘ PGE 8,70 16 267 1,0% -13,0%
| PGNIG 5,51 31839 2,0% -20,3%
| |, PKNOren 87,68 37 502 -4,0% -18,9%
PKOBP 37,27 46 588 -1,3% -5,6%
Play 24,12 6124 -1,2% 16,0%
May Jun Jul g Sep -3 Hov Dec Jn Feb o Har dpr PZU 40,33 34 826 .117% .811%
ity (23 i o K 54 g 1 opige 2010 Bombory Frnce L. oy #  Santander Polska 370,00 37773 -1,3% 3,3%
Zrodfo Dom Maklerskl BDM S. A Bloomberg Tauron 1,69 2953 0,6% -23,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 386,00 883  -05% 582% GTC 866 4187 09%  57% i e 5
Amica 13200 1026 -12% 150% Handlowy 5540 7239  4,9% -19,8% AN
Amrest 3865 8486 -52% -34% INGBSK 19380 25213 -0,6% 7,7% s~ -
AssecoPL 5100 4241 -22% 10,8% InterCars 197,00 2791 -34%  -57% S e
Azoty 3600 3571 02% 155% Kernel 50,10 4105 02%  2,3% ] AN ) : B
Benefit Sys. 554,00 1584 -6,1% -34,4% Kety 34300 3274 0,0%  43% ~ A | / .
Bogdanka 3450 1173  -3,9% -32,7% Kruk 165,60 3128 -1,4%  57% f ~ N “
Boryszew 432 1037 -27% -81% LC Corp 250 1117  02%  1,8%
Budimex 13520 3452 -0,1% 19,0% Livechat 30,10 775 -05% 18,7% . \ / ) VAR S Vatht
Cl Games 1,15 174 -19%  40,2% Mabion 71,70 984  -1,8% -17,2% V-2 A VN R\ N o\
Ciech 4450 2345 -08% 05% Millennium 9,08 11009 -07%  2,3% N e R |
Comarch 186,00 1513 -05% 22,4% Orbis 90,00 4147 00%  -0,2% ; ; ; |
Echo 365 1506 06% 12,3% PKPCargo 44,05 1973 -06% 0,3%
Enea 798 3523  71% -19,4% PlayWay 18500 1221 -2,4% 37,0%
Energa 735 3043 19% -17,5% Polimex 2,45 579  -0,6% -13,0% <}m
Eurocash 21,00 2922 0,0% 19,3% Stalprodukt 272,00 1518 0,0% -15,0% N
Famur 478 2747 -08% -115% Trakcja 2,41 124 -16% -38,8% W il R EE L] B L
Forte 2825 676  09% 24,2% VRG 4,00 937 -09% -11% = 1 o 7 o 2013 Bt Frnc 7.
Getin 1,26 240 03%  859% Wawel 700,00 1050 03% -16,1% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
GPW 3950 1658 -1,7% 7,8% WP.PL 57,80 1675 03%  95%
FW20
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Dino Spotka opublikowata raport za 1Q’19
Dino — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19PBDM zmianar/r 1Q'19kons. zmianar/r

Przychody 1285,6 1560,5 21,4% 1540,0 1,3% 1563,4 -0,2%

Wynik brutto na sprzedazy 297,5 383,4 28,9% 368,1 4,2%

EBITDA 104,4 132,0 26,5% 116,3 13,5% 124,6 6,0%

EBIT 79,3 94,6 19,4% 82,9 14,1% 91,4 3,5%

2Zysk brutto 69,3 82,4 18,9% 69,7 18,1%

Zysk netto 55,9 67,0 19,7% 56,5 18,6% 63,6 5,3%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  23,1% 24,6% 23,9%

Marza EBITDA 8,1% 8,5% 7,6% 8,0%

Marza EBIT 6,2% 6,1% 5,4% 5,8%

Marza zysku netto 4,4% 4,3% 3,7% 4,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

o Grupa wypracowataw 1Q’19 ok. 1,56 mid PLN przychodéw, przy marzy brutto ze sprzedazy w wys. 24,6%.
EBITDA spotki zwiekszyta sie 0 27% r/r do 132 min PLN, a zysk netto do 67 min PLN. Wyniki te sq powyzej
naszych oczekiwan oraz konsensusu.

e Sprzedaz poréwynwalna Ifl w 1Q’19 uksztaftowata sie na poziomie 5%.

e Na koniec marca’19 grupa prowadzita sie¢ liczgcg ponad 1 tys. sklepéw i tgcznej powierzchni niemal 389
tys. mkw.

e Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 28,7 min PLN (przed rokiem 43,5 min PLN).

Eurocash Spotka opublikowata wyniki za 1Q’19.
Eurocash — wyniki 1Q’19 [min PLN]
1Q'18 1Q'19 zmianar/r 1Q'19 MSSF16 1Q'19P BDM* odchylenie 1Q'19 konsensus PAP* odchylenie

Przychody 5000,3 54829 9,7% 5482,9 5379,8 1,9% 5408,8 1,4%

Wynik brutto ze sprzedazy 5816 7115 22,3% 7115 652,6 9,0%

EBITDA 39,6 33,5 -15,4% 121,4 26,4 27,1% 29,5 13,6%

EBITDA adj. 39,6 33,5 -15,4% 121,4 26,4 27,1%

EBIT -7,1 -19,1 - 9,7 -28,1 - -22,8

Zysk brutto 173 29,7 - 37,5 38,8

Zysk netto 185 -338 - -40,2 31,4 - 296

Marza zysku brutto ze sprzedazy  11,6% 13,0% 13,0% 12,1%

Marza EBITDA 08%  06% 2,2% 0,5% 0,5%

Marza EBIT

Marza netto

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *odniesienie wzgledem danych bez MSSF16

BDM:

e Dane bez MSSF16: Spotka wypracowata w 1Q’19 ok. 5,48 mid PLN przychodéw (+10% r/r), poprawiajgc
jednoczesnie marze brutto do 13,0% (+1,4 p.p. r/r). EBITDA spadfa o 15% r/r do 33,5 min PLN, a strata
netto pogfebita sie do 34 min PLN. Wyniki te sg powyzej naszych oczekiwan oraz konsensusu.

o W ujeciu segmentowym czes$c¢ hurtowa wygenerowata 4,1 mid PLN przychodéw oraz 52,8 min PLN EBITDA
(uwzgledniajgc MSSF16 ok. 100,7 min PLN). Obszar detalu wypracowat 1,3 mid PLN sprzedazy oraz 13,3
min PLN EBITDA (spadek r/r o blisko 6 min PLN; uwzgledniajgc MSSF16 ok. 52 min PLN). W sprawozdaniu
wskazano, ze sprzedaz hurtowa Ifl do franczyzowych sklepéw DC wyniosta -1,5%, podobnie jak sprzedaz
Ifl tychze sklepow (w okresie styczen-kwiecienr +4%).

e Dane z MSSF16: EBITDA wyniosta 121,4 min PLN, z kolei strata netto byta bliska 40 min PLN. W bilansie
spotka wykazata blisko 1,8 mid PLN zobowigzania z tyt. leasingow.

Netia W 1Q’19 spotka miata 82,8 min PLN EBITDA vs 85 min PLN w konsensusie, 10,1 min PLN zysku netto vs

12,8 min PLN w konsensusie przy 327,3 min PLN przychoddéw ze sprzedazy (332,7 min PLN w konsensusie).

Zgodnie z MSSF 16 EBITDA wyniosta 107,2 min PLN. Rynek spodziewat sie 109-112 min PLN.

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spotka opublikowata raport za 1Q’19.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. PLN) 1Q 2019 1Q 2018
Przychody ze sprzedaiy 34 077 29128
w tym:
Sprzeda? krajowa 27 985 24 251
Sprzedaz eksportowa 6092 4877
Pozostate przychody 122 92
Koszty wlasny sprzedazy 27766 -24 077
2Zysk brutto na sprzedaiy 6433 5143
marZa brutto na sprzedaZy 18,88% 17,66%
Koszty sprzedazy -3118 -2 856
Koszty ogdlnego zarzadu -2 620 -2 815
Pozostate operacyjne -138 73
EBIT 557 -455
EBITDA 2298 1040
marza EBITDA 6,74% 3,57%
Znormalizowana EBITDA 2298 1040
marza znormalizowanej EBITDA 6,74% 3,57%
Dziatalnosc¢ finansowa -551 -635
Wynik przed opodatkowaniem 6 -1 090
Podatek -1 182
Wynik netto 5 -908
marza Wynik netto 0,01% -3,12%

Zrédio: prezentacja spotki

W 1Q’19 spotka miata 14,95 min PLN EBIT vs 13,83 min PLN przed rokiem przy 106,7 min PLN przychodéw
ze sprzedazy (88,3 min PLN przed rokiem).

W 1Q19 spétka miata 13,8 min PLN EBIT vs 47,3 min PLN przed rokiem przy przychodach na poziomie 79,3
min PLN (75,9 min PLN przed rokiem).

Liczymy, ze ropa systemem Przyjazn poptynie jeszcze w maju - Daniel Obajtek, CEO. "Mamy rozwigzania i
je realizujemy. Liczymy, ze ropa niebawem poptynie". Spétka liczy, ze nastapi to "zdecydowanie szybciej" niz
do konca miesigca - dodat. Méwiac o zanieczyszczonej ropie, ktéra zalega w rurociggach, Obajtek stwierdzit,
ze to problem zaréwno biznesowy, jak i techniczny, ale sprawy idg w dobrym kierunku. "Mamy kilka rozwigzan,
niektore sg realizowane".

Od 19 kwietnia rurociggiem Przyjazn ptyneta przez Biatoru$ w kierunku zachodnim zanieczyszczona ropa; w
surowcu wykryto przekroczenie norm chlorkdw organicznych. Tranzyt ropy wstrzymaty polski PERN oraz
ukrainska Ukrtransnafta, a 30 kwietnia takze biatoruski operator. W efekcie rosyjskie wladze wstrzymaty
przesytanie ropy ptynacej rurociggiem Przyjazn do Europy Wschodniej i Niemiec.

Feerum spodziewa sie poprawy r/r marzy na wszystkich poziomach w 2019 r.- Piotr Wielesik, cztonek zarzadu.
Wyjasnit, ze chodzi tu o wigkszy udziat sprzedazy produktow i urzgdzen spétki w stosunku do prostych prac,
np. fundamentowych.

"Obroty tego roku bedg przekracza¢ znaczaco obroty poprzednich lat. Konsumujemy w nim wszystkie
dokonane inwestycje w rozwdj i organizacje wewnetrzng" — Piotr Wielesik. "W roku 2019 w sprzedazy bedzie
dominowata Ukraina i Tanzania, Polska bedzie matym uzupetnieniem portfela" - Daniel Janusz, prezes.
Poinformowat takze, Zze prace na kontraktach w Tanzanii i Ukrainie przebiegajg zgodnie z planem i nie sg
zagrozone w zadnym stopniu.

W 2018 roku Feerum zwigkszyto przychody o blisko 34% do rekordowych w historii spétki 128 min PLN.
Skonsolidowany zysk netto wynidst 7,5 min PLN, czyli wzrést o blisko 68% r/r. Zysk operacyjny uksztattowat
sie na poziomie 6,4 min PLN.

Aktualny portfel zamdwien wynosi okoto 292,5 min PLN i obejmuje 20 uméw. Z kolei potencjalny portfel
klientéw oczekujacych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na
poziomie ok. 34,2 min PLN. Portfel z terminem realizacji w latach 2020-2021 obejmuje projekty o fgcznej
wartosci ponad 110 min PLN.
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Bank Pekao analizuje obecnie dziatalno$¢ asset management w ramach swojej grupy, ale decyzja dotyczaca
dalszych loséw Xeliona nie zapadnie w tym roku,- Michat Krupinski, CEO. "Naszg intencjg nie jest pozbywanie
sie TFl. Mamy dobry zespdt, z ktérym pracujemy nad lepsza ofertg produktowg" - dodat.

Bank Pekao nie widzi zagrozenia dla osiggniecia celu zwrotu z kapitatéw (ROE) na poziomie 12,5% w 2020
r. i oczekuje, ze koszty sktadek na BFG w przysztym roku beda nizsze. Jak poinformowat prezes Michat
Krupinski, poziom skfadki na BFG, wyliczonej dla Pekao na 2019 rok byt sporym zaskoczeniem. tgczna
sktadka na BFG wyniosta 393 min PLN.

Bank jest na dobrej drodze do zmniejszenia wskaznika C/I ponizej 40% na koniec 2020 r. Prezes
poinformowat, ze pierwsze pozytywne efekty przeprowadzanej optymalizacji kosztowej bedg widoczne
jeszcze w 2019 roku, a petny efekt widoczny bedzie w potowie 2020 roku.

Prezes Pekao poinformowat, ze bank jest "on track", jesli chodzi o realizacje celéw strategicznych. Pekao
podtrzymuije, ze w 2019 roku przyniesie wzrost zyskownosci.

Tomasz Kubiak, wiceprezes banku poinformowat, ze koszty restrukturyzacji zatrudnienia zostang poniesione
w 2Q’19. "Zawigzemy 70-90 miIn rezerwy, to koszt zwigzany z odprawami". Prezes podtrzymat, ze bank nie
planuje zamyka¢ oddziatow w 2019 roku.

Pekao chce w drugim kwartale wyemitowac obligacje podporzagdkowane o fgcznej wartosci nominalnej do
750 min PLN. Po uzyskaniu zgody KNF, obligacje zostang zakwalifikowane jako instrumenty w Tier II.

Libet oczekuje, ze 2019 r. bedzie dla spétki znacznie lepszy niz poprzednie okresy- Ireneusz Gronostaj,
czionek zarzadu. "Oczekujemy, ze ten rok bedzie dla Libetu znacznie lepszy niz ostatnie okresy. Nie brakuje
popytu na nasze produkty, zaréwno ze wzgledu na realizowane duze projekty infrastrukturalne, jak i
koniunkture w budownictwie mieszkaniowym". Podkreslit, ze dzieki optymalizacji grupy - tzn. sprzedazy czesci
aktywow - spotka jest dzi$ w duzo lepszej kondyciji finansowe;j.

Asbis liczy na wzrost marzy brutto na sprzedazy w 2019 roku, po tym jak w 1Q’19 rentowno$¢ zwyzkowata do
5,1 % - Marios Christou, CFO

Przychody w 1Q’19 spadty o 17% r/r. Nizsze wyniki to efekt znizkujgcych przychoddéw z dystrybucji smartfonow
- grupa sprzedata od stycznia do marca smartfony o warto$ci 122,4 min USD, byt to spadek o 32 % r/r.
Wiegkszos¢ smartfondw dystrybuowanych przez Asbis to produkty Apple. "Nie wiemy czy to +dno+ spadkéw.
Udziat rynkowy Apple moze dalej spadaé, co wynika ze wzrostu konkurencji - Apple przyjat postawe
defensywna, wida¢ to w budzetach marketingowych" - CFO. Asbis nie wyklucza wspdipracy z chifskimi
firmami, jednak - jak ocenit Christou - uzyskanie rentownosci przy takiej wspétpracy bytoby wyzwaniem.

W catym roku spétka nadal spodziewa sie przychodéw w przedziale 1,7-1,9 mid USD (wobec 2,07 mid USD
w 2018 roku) oraz 8,5-10 min USD zysku netto (12 min USD rok wczesniej). Prognoza zaktada m.in., ze
przychody z rynku smartfonéw nie spadng w tym roku o wiecej niz 10 %.

RN CCC powotata na kolejng kadencje zarzad spotki w dotychczasowym sktadzie, z Marcinem Czyczerskim
jako prezesem. Wiceprezesami bedg nadal Mariusz Gnych i Karol Péttorak.

Zarzad CCC rekomenduje wyptate 19,8 min PLN dywidendy z czesci kapitatu zapasowego, czyli 0,48 PLN na
akcje (2,3 PLN rok temu). Zarzad spétki proponuje ustalenie dnia dywidendy na 17 wrzes$nia oraz terminu jej
wyptaty na 1 pazdziernika 2019 roku.

Akcjonariusze DGA zdecydowali o wyptacie 0,4 PLN dywidendy na akcje (0,75 PLN/akcje rok temu). Dzien
prawa do dywidendy to 25 czerwca, a dzien wyptaty dywidendy to 5 lipca 2019 r.

Akcjonariusze Eurocashu zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 1 PLN na akcje (0,73 PLN rok temuy).

Akcjonariusze Seco/Warwick zdecydowali, o wyptacie 0,41 PLN dywidendy na akcje (0,51 PLN/akcje rok
temu). Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 18 lipca.

Akcjonariusze Lena Lighting zdecydowali o wyptacie 0,30 PLN na akcje (0,15 PLN/akcje rok temu). Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 24 maja, a termin jej wyptaty to 4 czerwca.

Akcjonariusze Ulma zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 5,71 PLN na akcje (3,81 PLN rok temu).
Ustalono dzien dywidendy na 17 maja 2019 r., a termin wyptaty dywidendy na dzieh 24 maja 2019 r.

Zarzad Grupy Azoty rekomenduje przeznaczenie zysku za 2018 rok w wysokosci 171,1 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy.

Zarzad NTT System rekomenduje wyptate 0,09 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok (0,12 PLN/akcje przed
rokiem), co oznacza tgcznie 1,23 min PLN.
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Wartos¢ AuM Skarbiec TFI na koniec kwietnia’19 wyniosta 3 976,3 min PLN (-1% m/m) w tym FIO 1 710,4 min
PLN (+4% m/m).

Wartos¢ Aum Altus TFI na koniec kwietnia wyniosta 1 243 min PLN (-72% m/m) w tym FIO 96 min PLN (-11%
m/m).

Wartos¢ AuM zaleznego Rockbridge TFI wyniosta 2 904 min PLN (-7% m/m) w tym FIO 891 min PLN (-8%
m/m).

KGHM zamierza przyja¢ program emisji obligacji, w ramach ktérego zaktada przeprowadzenie pierwszej
emisji obligacji do kwoty 2 mld PLN. Ma to nastgpi¢ w 2Q’19. Jak informuje spétka, obligacje mogg zostac
wyemitowane w jednej albo kilku seriach, a oferta zostanie przeprowadzona wytgcznie w Polsce. Dodano, ze
planowana emisja obligacji jest elementem strategii KGHM na lata 2019 - 2023 w zakresie zapewnienia
diugookresowej stabilnosci finansowej poprzez miedzy innymi oparcie struktury finansowania KGHM na
instrumentach dtugoterminowych.

Grupa PGE emituje na polskim rynku obligacje o tgcznej wartosci 1,4 mid PLN. Obligacje sg emitowane w
dwoch seriach: 1 mld PLN z 10-letnim terminem zapadalnosci i 400 min PLN z 7-letnim terminem
zapadalnosci. Koszt 7-latek to WIBOR 6m+1,2% a 10-latek WIBOR6mM+1,4%. Obligacje nie beda
zabezpieczone. Bedg emitowane w ramach programu obligacji krajowych do maksymalnej kwoty 5 mid PLN.
Spétka zamierza przeznaczy¢ pozyskane srodki na ogélne cele korporacyjne, w tym na sptate euroobligac;ji
w kwocie 500 min EUR zapadajgcych w czerwcu 2019 roku.

Zaawansowanie budowy poziomu 800 metréw w Zaktadzie Gérniczym Janina nalezacym do Tauronu
przekroczyto 67%. Dzigki inwestycji udostepnione zostang nowe zasoby wysokiej jakosci wegla. "Zakonczenie
budowy poziomu 800 metréw w ZG Janina przewidziane jest na 3Q'21 natomiast juz w grudniu’19 planujemy
uruchomienie pierwszej $ciany z wykorzystaniem czesci infrastruktury poziomu 800 metrow" —Zdzistaw Filip,
prezes Tauron Wydobycie

taczna wartos¢ strategicznego programu inwestycyjnego Tauron Wydobycie na lata 2016-2020 wynosi 1,3
mld PLN. Inwestycja w zaktadzie gérniczym Janina w Libigzu to jedno z najwiekszych - obok nowego szybu
"Grzegorz" w kopalni Sobieski w Jaworznie - przedsiewzie¢ spotki Tauron Wydobycie.

Dla lat 2019-2020 w KSE dostepne sa wystarczajgce mozliwosci techniczne dla pokrycia krajowego
zapotrzebowania na energie elektryczng- wiceminister energii Tadeusz Skobel. "KSE jest systemem
bezpiecznym. Poziom rezerwy mocy przekracza wymagang przez Operatora warto$¢, a przyjete procedury na
wypadek zagrozenia bezpieczenstwa [...] zapewniajg bezpieczne dostawy energii elektrycznej do odbiorcéw
koncowych. Praca KSE zarzadzana jest w sposéb prawidtowy i z dochowaniem nalezytej starannosci. Z
wzgledem bezpieczenstwa KSE, bilans mocy w okresie maj 2019 r. - grudzien 2020 r. nalezy uznaé¢ za
poprawny" - napisat Skobel w odpowiedzi na interpelacje poselska.

W bilansie uwzgledniona zostata moc budowanych obecnie jednostek wytwoérczych, w tym:
- bloku nr 5 w nalezacej do PGEElektrowni Opole (900 MW) od 15 czerwca 2019 r.,

- bloku nr 6 w Elektrowni Opole (900 MW) od 1 pazdziernika 2019 r.,

- bloku nr 7 w nalezacej do Taurona Jaworznie (910 MW) od 1 grudnia 2019 r.

Sytuacja bilansowa KSE moze ulec pogorszeniu, w szczegolnosci w przypadku wystgpienia wysokich
temperatur w okresie letnim. Wynika to miedzy innymi ze zwiekszenia:

- zapotrzebowania na moc w KSE,

- poziomu ubytkéw sieciowych z uwagi na temperaturowe ograniczenia przepustowosci linii, w szczegdlnosci
linii na napieciu 110 kV,

- poziomu hydrologicznych ubytkéw zdolnosci wytworczych.

"Szacunkowa warto$¢ spowodowana powyzszymi czynnikami, moggca wptyna¢ na bilans energetyczny wynosi
2800 MW"

Wiceminister zwrécit jednoczesnie uwage, ze w warunkach obnizenia dostepnej nadwyzki mocy w KSE,
dostepny jest import handlowy energii elektrycznej. Techniczne zdolnosci mozliwego importu do Polski
wynoszg 1 788 MW. W przypadku wystgpienia niedoboréw bilansowych operator systemy przesylowego
zobligowany bedzie do zastosowania dziatan dodatkowych, dzigki ktérym moze uzyskaé dodatkowe 1 333 MW
mocy w systemie.
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Polska ma potencjat na uruchomienie ponad 10 GW energii z morskich farm wiatrowych na Battyku, ale
konieczne jest uproszczenie legislacji dotyczacej offshore i okreslenie systemu wsparcia - prezes Siemens
Gamesa Renewable Energy Pawet Przybylski. "Potencjat polskiego rynku dla morskich farm wiatrowych jest
bardzo duzy. Dobrze, ze te technologie uwzgledniono w projekcie Polityki energetycznej do 2040 roku i w
Planie na rzecz Energii i Klimatu, ktére majg stanowi¢ Sciezke do rozwoju przysztego miksu energetycznego w
Polsce".

Projekt Polityki Energetycznej Panstwa (PEP) do 2040 r. zaktada, ze pierwsza farma wiatrowa na morzu
miataby zosta¢ uruchomiona po 2025 r. W 2030 r. w offshore bytoby zainstalowane - wedtug prognoz - 4,6 GW,
aw 2040r. 10,3 GW.

"Jesli dosztoby do uproszczenia legislacji dotyczacej offshore i okreslenia systemu wsparcia, to Polska mogtaby
mie¢ potencjat uruchomienia wiecej MW z offshore niz zatozone w PEP2040. Ambicje inwestoréw sg duze,
mamy juz 7 GW mocy w wydanych przez PSE warunkach przytgczeniowych, z czego 2,2 GW majg juz umowy
przytaczeniowe" - powiedziat Przybylski. "Mysle, ze projekty o mocy 1,2 GW Polenergii z Equinorem, 1 GW
PGE i 350 MW BTI (Baltic Trade and Invest) moga zosta¢ zbudowane do 2025 roku przy uporzgdkowane;j
legislaciji. Orlen deklaruje, ze tez chce dotaczy¢ do tej grupy (moze zbudowa¢ morska farme wiatrowg o mocy
do 1,2 GW - przyp. PAP Biznes)".

W ocenie Przybylskiego rozwdj morskiej energetyki wiatrowej w Polsce ma sens z kilku powodéw. "Po
pierwsze, to coraz tansza technologia, ktéra moze na duza skale dostarcza¢ energie. Po drugie, w Polsce sg
doskonate warunki srodowiskowe - mamy dos¢ duzy obszar Morza Battyckiego, ktére nie jest gtebokie w
stosunku do innych akwendéw, ma stabilne wiatry: ok. 9 m/s na wysokosci 100 m i niskie falowanie, co ma
znaczenie w okresie instalacji, czy serwisowania". Po trzecie, offshore moze zwiekszy¢ udziat produkcji energii
elektrycznej ze zrédet bezemisyjnych, zgodnie z celami unijnymi. Po czwarte, offshore moze zaoferowa¢ nowe
miejsca pracy w polskim przemysle. Szacuje sig, ze w Polsce udziat tzw. ,local content” w projekcie mogtby
wyniesc ok. 50 %

Koszt capeksowy offshore to ok. 3 min euro za MW, w zaleznos$ci od projektu i jego lokalizacji: odlegtosci od
brzegu, gtebokosci wody. "Lepszym wyznacznikiem jest jednak cena energii, jakg inwestor miatby uzyskac¢. W
projektach offshore, ktére byty zakontraktowane kilka lat temu w aukcjach w Wielkiej Brytanii czy Francji ceny
wynosity ponad 150 euro za MWh, a teraz potowe mniej, ok. 70 euro/MWh. Sg juz przyktady nowych instalacji
z Holandii czy Niemiec, gdzie wyniosg jedynie 50 euro/MWh i nie bedzie potrzeby przyznawania subsydiéw".
"Wigkszos¢ branzy nie spodziewata sie az takiego tempa spadku kosztow. Rynek coraz dynamiczniej sie
rozwija, projektéw bedzie przybywaé, co tez bedzie wspierato optymalizacje kosztow".

Zwrécit uwage, ze w Polsce to inwestor miatby by¢ odpowiedzialny za wybudowanie sieci energetycznej na
morzu i przytgczenie projektu do sieci na ladzie, co podraza koszty. W niektérych krajach odpowiedzialny jest
za to operator.

"Siemens Gamesa jest przede wszystkim producentem turbin wiatrowych. W Europie jest ok. 18,5 GW
zainstalowanej mocy w morskich farmach wiatrowych, z czego okoto 70 % to sg turbiny Siemens Gamesa.
Znamy sie na tez procesie instalacji i serwisowania. Wspotpracujemy juz z klientami w Polsce i wspieramy ich
na etapie planowania".

Odpowiedzi na pytania akcjonariusza na WZA 26.04.2019:

Jaki wptyw na wyniki bedzie mie¢ dyrektywa UE w sprawie ograniczenia opakowan i wyrobow z plastiku
jednorazowego uzytku oraz zakaz sprzedazy toreb plastikowych na terenie stanu Nowy Jork od marca
2020 roku?

Proponowane przepisy Dyrektywy KE zaktadajg ograniczenia w udostepnianiu okreslonych produktéw z
tworzyw sztucznych oraz dostarczania takich produktéw do celéw dystrybucji, konsumpcji lub uzywania na
rynku Unii Europejskiej. Dyrektywa ma mie¢ zastosowanie do okres$lonej listy produktow koncowych
wytworzonych z tworzyw sztucznych tj. sktadajgcych sie z polimeru, takich jak m.in. opakowania na zywnosc,
kubki na napoje, patyczki higieniczne, sztu¢ce, widelce, noze, tyzki, pateczki, talerze, stomki, etc.

Planowane zmiany przepiséw na terenie stanu Nowy Jork obejmujg z kolei wprowadzenie zakazu uzywania
toreb plastikowych - przede wszystkim w sprzedazy detalicznej - i ich zastgpienie torbami papierowymi.
Wejscie w zycie komentowanych przepiséw przewidziane jest na 2020 r. _w przypadku przepisow stanu Nowy
York oraz 2021 r. w przypadku przepiséw europejskich. Majgc to na uwadze, Spétka zwraca uwage, ze nie
publikuje prognoz dot. dziatalnosci, a w zwigzku z tym nie moze odnies¢ sie do pytan dotyczgcych
prognozowanych wynikéw finansowych. Jednocze$nie, Spdtka zwraca uwage, ze tworzywem sztucznym
produkowanym w ramach projektu Polimery Police bedzie polipropylen, ktéry w poréwnaniu z innymi
tworzywami sztucznymi charakteryzuje sie najwyzszym zapotrzebowaniem w skali globalnej. Majgc przy tym
na uwadze, ze w ramach projektu Polimery Police produkowany bedzie granulat polimerowy, nie zas okreslone
produkty kohncowe, wplyw komentowanych przepiséw na dziatalno$¢ Spoétki bedzie ograniczony.

Budowa zaktadu ma kosztowa¢ blisko 7 mld PLN - jest to dwukrotna wartos¢ catej Grupy Azoty oraz
siedmiokrotnos¢ wartosci Spotki Police. Jak duza bedzie rentownos¢ tej inwestycji? Prosze podac
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doktadny przewidywany zysk roczny, jaki przypadnie akcjonariuszom tej spétki do podziatu w rok po
uruchomieniu catego zaktadu? W prospekcie i uzasadnieniu zarzad pisze, ze rentownos¢ bedzie duza
to znaczy jak duza 10% czy 30%?

Grupa Azoty Police nie publikuje prognoz dot. dziatalnosci projektu Polimery Police, w zwigzku z tym nie moze
odnies¢ sie do pytan dotyczgcych prognozowanych wskaznikow rentownosci projektu i wspomnianych
wskaznikéw. Jednak zgodnie z analizami wykonanymi na zlecenie Grupy Azoty Police przez renomowanych
doradcow rynkowych i biznesowych, projekt Polimery Police charakteryzuje sie dobrymi wskaznikami
finansowymi, co czyni jego realizacje zasadng z perspektywy grupy kapitatowej Grupa Azoty. Na dzi$ dzieki
instalacji, PDH spodziewa sie wzrostu skonsolidowanej sprzedazy grupy kapitatowej Grupa Azoty o zakladane
ok. 2,5 mld PLN w 2024 roku. Warto$¢ ta nie uwzglednia przychodéw zwigzanych ze zrealizowang akwizycjg
spotki Compo Expert.

Jaka kwote planuje uzyskac¢ zarzad z tej emis;ji?

Przewidywana fgczna wartos¢ oferty publicznej akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy Grupy Azoty
Police wynosi ok. 1 mld PLN. Szczegdty dotyczace planowanej oferty publicznej akcji zostang przedstawione
w prospekcie emisyjnym, ktory zostanie opublikowany po jego zatwierdzeniu przez KNF.

Prosze o podanie ceny emisyjnej akcji.

Zarzad ustali cene emisyjng Akcji Serii C oraz ostateczng liczbe oferowanych akcji dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego w uchwale NWZ z dnia 26 kwietnia 2019 r. Informacje te zostang przekazane do
publicznej wiadomosci w terminie zgodnym ze szczeg6towym harmonogramem, ktéry bedzie zamieszczony w
prospekcie emisyjnym.

Jak wysoko zostanie podniesiony kapitat akcyjny w Spétce PDH Polska?

W dniu 26 kwietnia 2019 r. WZA spoétki PDH podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PDH o
kwote 163,339 min PLN poprzez emisje 16.333.900 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Objecie
nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej przez Grupe Azoty Police, ktéra obejmie akcje o wartosci
nominalnej 65,51 min PLN oraz spétke Grupa Azoty, ktéra obejmie akcje o wartosci nominalnej 97,8 min PLN.

Jaki jest sens podnosi¢ kapitat akcyjny w spoétce Police jesli pieniadze z emisji maja by¢ przeznaczone
dla Spotki PDH Polska na realizacje inwestycji i podniesienie kapitatu akcyjnego w tej Spoétce? Dlaczego
nie podnosi sie bezposrednio kapitalu w Spotce PDH Polska? Poprzez rozszerzenie akcjonariatu o
Skarb Panstwa czy fundusze inwestycyjne?

Spétka PDH jest spotka specjalnego przeznaczenia, ktéra zostata zawigzana przez spétki: Grupa Azoty Police
oraz Grupa Azoty dla realizacji projektu inwestycyjnego Polimery Police. Projekt realizowany jest w formule
project finance, ktorego kluczowym elementem jest wybdr zrédet finansowania. Zrédta finansowania Projektu
opierajg sie na zasadach dywersyfikacji i obejmujg m.in. finansowanie kapitatem wtasnym. W zwigzku z tym,
ze na obecnym etapie PDH nie generuje przychodéw z dziatalnosci, niezbedne bedzie dokapitalizowanie PDH
przez jej obecnych akcjonariuszy. Biorgc jednak pod uwage wysokosé zapotrzebowania na kapitat wtasny w
strukturze finansowania, aby Grupa Azoty Police mogta dokona¢ wptat na podwyzszony kapitat zaktadowy,
musi pozyskac¢ w tym celu srodki z planowanej emisiji akcji. Z tego wzgledu niezbedne jest podniesienie kapitatu
zaktadowego zaréwno na poziomie spotki Grupa Azoty Police, jak i PDH. Przyjeta struktura ma na celu przede
wszystkim umozliwienie konsolidacji finansowej oraz utrzymanie kontroli nad PDH. Jednocze$nie Grupa Azoty
Police bedzie dzieki temu bezposrednim beneficjentem efektéw dziatalnosci PDH i Projektu.

Grupa Immobile kupita w wezwaniu 6,09 min akcji Atremu, stanowigcych 66 % kapitatu i gloséw na WZ.

Grupa Immobile ogtosita w lutym wezwanie do sprzedazy akcji Atremu, w wyniku ktérego zamierzata pozyskaé
nie mniej niz 6,09 min akcji i nie wiecej niz 7,34 min akcji. Grupa oferowata pierwotnie 2,07 PLN/akcje na
okaziciela i 3,95 PLN za akcje imienna. W kwietniu cena za akcje na okaziciela zostata podniesiona do 2,32
PLN.

Tegoroczny tgczny portfel zamoéwien Asseco SEE na poziomie przychodoéw jest wyzszy 11% r/riwynosi 111,4
min euro, a na marzy jest wyzszy o 12% r/r i wynosi 84,4 min euro- Piotr Jelenski, CEO.

Famur podpisat z bankami umowe programowg i chce w 2Q’19 przeprowadzi¢ emisje obligacji. Famur
zastrzegt, ze emisja zaleze¢ bedzie od wystgpienia odpowiednich warunkéw na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych.

Groupe PSA planuje produkowa¢ duze samochody dostawcze w Gliwicach od konca 2021 r.. Wczes$niej
planowane sg prace przystosowujace zaktad do produkcji 100 tys. takich aut rocznie.

Grupa chce sie w tym roku skupi¢ na osigganiu synergii wynikajgcych z ostatnich akwizycji i zmniejszeniu
zadtuzenia - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

"Jak komunikowali$my wczes$niej, po roku znaczacej aktywnosci w obszarze fuzji i przeje¢, w 2019 roku
skupimy sie na uporzadkowaniu biznesu po ostatnich akwizycjach i osiaganiu zidentyfikowanych synergii.
Dodatkowo, pomimo wzrostu otwar¢ lokali w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, skupimy sie na zmniejszeniu
zadtuzenia (...)" - powiedzial, cytowany w komunikacie prasowym Peter Kaineder, dyrektor AmRestu ds.
strategii.
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Na koniec marca wskaznik dtug netto/EBITDA wynosit 3,1 x.

Dyrektor dodat, ze spoétka bedzie w coraz wiekszym stopniu realizowaé strategie "asset/capex light",
zwigkszajgc m.in. udziat franczyzy.

Spoétka wypracowata w 1Q’19 ok. 72,5 min PLN przychodéw, ok. 9,0 min PLN EBIT oraz 7,3 min PLN zysku
netto.

Deweloper wprowadzit do oferty 150 lokali w ramach warszawskiej inwestycji Tulip Wilanéw. Przekazania majg
rozpocza¢ sie w 4Q’20.

Deweloperzy — projekty wprowadzone do oferty w ‘19

Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Krakow 1Q'19 4Q'21
2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Krakow 1Q'19 4Q'20
3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q'19 4Q'20
4 Ronson Grunwald 2, e. 2 97 Poznan 1Q'19 2Q'20
5 Atal Ap. Dmowskiego, e. 1 294 Poznan 1Q'19 1Q21
6 Atal Atal Oporéw, e.1 136 Wroctaw 1Q'19 2Q'20
7 Lokum Villa Nova 98 Wroctaw 1Q'19 3Q'20
8 Ronson Panoramika, e. 5 115 Szczecin 1Q'19 3Q'20
9 Atal Nowa Grochowska, e. 2 115 Warszawa 1Q'19 4Q'20
10 Atal Nowe Miasto Jagodno 165 Wroctaw 2Q'19 2Q'21
11 Dom Development Marina Mokotdw, e. 3 225 Warszawa 2Q'19 4Q'20
12 Atal Chojny Park, e. 4 105 todz 2Q'19 1Q21
13 Ronson Tulip Wilanéw 150 Warszawa 2Q'19 4Q'20

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Spotka wypracowata w 1Q’19 ok. 40,9 min PLN przychoddéw, poniosta 0,2 min PLN straty EBIT i wygenerowata
0,8 min PLN zysku.

Spotka wypracowata w kwietniu’19 ok. 316 min PLN przychodéw (+8% r/r).

ABC Data — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Movie Games chce szybko przenie$¢ sie na GPW z NewConnect, bedzie trzymaé sie planu 10 premier gier
rocznie. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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