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Stabos¢ spotek energetycznych ° e
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sig znizkg o 0,5% i zejsciem g 2&Hy ek A
- L e WIG30 2660,6 -0,4% 3,1%
do poziomu 2326 pkt.. Najwigkszg strate zanotowat JSW, ktorej kurs spadto .~ AGE By, AT
3,5%, po informacji o mozliwej duzej emisiji akcji. Spadkami dzien zakonczyt g cgo Mg Py a5
notowania réwniez PGE, ktdry zaliczyt znizke o 3,3%, oraz PKN Orlen 1,5%. 595890 -0.4% 3.3%
Obroty na polskich blue chipach, nie przekroczyty 436 min PLN. WG Bank 7638.0 0.3% 25%
Przewazajgca czes¢ europejskich parkietow sSwiecita sie na zielono. Na wic Bud 19693 -0,8% 2,8%
symbolicznym minusie zamknat sie niemiecki DAX, brytyjski FTSE100 WG Chemia 124727 0,8% 33,4%
stracit 0,2%. W Ameryce, ze wzgledu na Dzien Prezydenta, tamtejsze gietdy WIG Dew 21249 0,5% 11,2%
w poniedziatek byly zamknigte. Na rynkach azjatyckich, zaréwno Nikkei jak i WIG Energia 26889 -2,:3% 11,5%
Shanghai Composite Index urosty o okoto 0,1%. Od samego rana nastroje WICIT BN “f 22
na rynkach nie sg zbyt optymistyczne, kontrakty na DAX lekko znizkujg. W!'CMeda Ao 0.6% 10.1%
Dzisiaj przed nami, dos¢ ubogi kalendarz makro. O 10:00 zostang WG Paiwa e 0.9% L
. . . . WIG Spoz 3377,7 -1,4% -0,2%
opublikowane dane dotyczace wynagrodzenia za styczen w Polsce, a nieco IS 35401 5% 370
poézniej w Wielkiej Brytanii dane z tamtejszego rynku pracy. e Tl 683’é 0"6% 16,2%
Krzysztof Tkocz Dbax 112992 0,0% 7,0%
CAC40 5168,5 0,3% 9,3%
BUX 40 653,4 1,2% 3,9%
S&P500 27756 1,1% 10,7%
DJIA 25883,3 1,7% 11,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 74724 0.6% 12,6%
Bovespa 96 509,9 -1,0% 9,8%
Nikkei225 213119 0,1% 6,5%
= Energetyka: projekt nowelizacji ustawy o cenach energii z 28.12.2018 S&P/ASX 200 61069 0,3% 8,2%
[komentarz BDM]; Zioto 1326,6 0,7% 3,5%
= Enea: spétka ma problem z wyprowadzeniem mocy z nowego bloku w Miedz 6188,0 0,8% 3.7%
Kozienicach-DGP; Ropa WTI 55,6 2,2% 21,6%
= Tauron: taczny koszt odpiséw na koniec 31.12.2018 to 466,5/377,9 min EURPLN B 0% bl
PLN(EBIT/netto)' USD/PLN 3,83 -0,2% 2,2%
. ! . . . . . CHF/PLN 3,81 -0,1% 0,0%
= JSW: spotka prowadzi rozmowy z PG o potencjalnej emisji akcji 0,5-1 mld  _ o, <o L g g
PLN, decyzja ws. PDZ za kilka miesiecy- CEO; _ _ _ e G - G
= Trakcja: Duza strata jednostkowa w 4Q’18; zarzad podjat dziatania w
kierunku refinansowania dlugu oraz dokapitalizowania spétki [komentarz FW20
BDM]; Wartosé Zmiana
= Introl: spétka zalezna Smart In dokonata odpiséw w wysokosci 19 min  Kurs otwarcia 2352 32 1,38%
PLN w 4Q’18 Kurs zamknigcia 2330 -14 -0,60%
» Kernel: zakup drugiego najwigkszego operatora kolejowego na Ukrainie .- - B : o
za 64,' MUSD (3’2X EBITPA); . o Wolumen obrotu 8519 -7 405 -46,50%
= Esotiq: Wzrost sprzedazy w styczniu o 23% r/r [wykresy BDM]; Otwarte pozycje 61816 308 0.65%

= Impexmetal: szacunkowe dane jednostkowe za 2018 rok;
= GPW (PPK): 2/3 przedsigbiorcéw pytanych przez BCC uwaza, ze do PPK Indeksy GPW
Wejdzie <50% prac.- Rzeczpospolita Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

WIG20 2340,20 2 319,46 234550 232567 -05% 436
WIG30 2 676,53 2 655,40 2679,77 266058 -0,4% 476
MWIG40  4101,81 11508,92 11624,65 4087,31 -0,1% 58
SWIG80 11 616,85 4 075,05 4110,97 11551,01 -0,2% 27
WIG-PL 6087891 60818,70 6087891 60839,14 -0,4% 527

WYKRES DNIA

Ceny gazu w Europie spadajg do pozioméw najnizszych od maja’18. Od

L2 WIG 59933,58 5948504 6000547 59589,02 -0,4% 533
wrzes$niowego szczytu oznacza to spadek rzedu 41%.
WIG20
TTF 1month- daily Glese e O YD
Tt | | Alior 57,75 7539 0,5% 8,7%
—t : P cce 173,40 7139 -0,1% -10,3%
CD Projekt 181,00 17 398 -0,8% 24,3%
Cyfrowy P. 25,52 16 321 1,6% 13,1%
Energa 10,00 4141 -1,0% 12,2%
Eurocash 18,95 2637 1,6% 7,7%
JSwW 60,80 7139 -3,5% -9,6%
KGHM 95,74 19 148 0,3% 7,7%
Lotos 94,40 17 452 0,1% 6,7%
LPP 7 790,00 14 430 0,5% -0,8%
mBANK 439,80 18 620 -0,1% 3,7%
Orange 5,43 7126 -0,4% 13,4%
Pekao 110,65 29 042 0,2% 1,5%
PGE 11,64 21764 -3,3% 16,4%
PGNIG 6,86 39 639 -0,6% -0,7%
PKN Orlen 101,80 43 541 -1,5% -5,9%
............................... PKOBP 38'95 48 688 -1’2% -1’3%
PZU 42,65 36 829 0,0% -2,8%
& = B = T e = = C = = Santander Polska 382,60 39 059 0,1% 6,8%
TP e Dl TT el Tauron 2,30 4031 -0,9% 5,0%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg -
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 272,00 622 2,6% 11,5% ING BSK 200,00 26020 0,8% _ /“
Amica 128,00 995 1,3% 11,5% Inter Cars 214,00 3032 0,2%
Amrest 39,00 8563 -05% -2,5% Kernel 48,00 3933 -2,5%
Asseco PL 52,50 4358 -18%  13,8% Kety 358,50 3422 -0,4%
Azoty 45,40 4503 1,3% 45,6% Kruk 152,10 2873 2,5%
Benefit Sys. 892,00 2550 0,2% 5,7% LC Corp 2,50 1119 -0,4%
Bogdanka 51,70 1759 -1,1% 0,8% Livechat 28,70 739 0,5%
Boryszew 4,81 1154 -1,4% 2,3% Mabion 70,50 967 0,7%
Budimex 111,00 2834 0,0% -2,3% Millennium 8,80 10675 -0,5%
Cl Games 1,07 162 -2,7%  30,5% Orbis 92,20 4248 -1,3%
Ciech 54,90 2893 -02%  23,9% Pfleiderer 28,75 1860 0,0%
Comarch 165,00 1342 0,3% 8,6% PKP Cargo 41,90 1877 -1,2%
Dino 94,50 9265 1,3% -1,4% PLAY 20,90 5307 -0,9%
Echo 3,62 1494 -0,5% 11,4% PlayWay 157,00 1036 0,0%
Enea 10,31 4551 -1,7% 4,1% Polimex 2,81 665 -1,4%
Famur 4,97 2857 0,0% -8,0% Sanok 25,90 696 -0,4%
Forte 24,65 590 -0,2% 8,4% Stalprodukt 363,50 2028 0,1%
GPW 39,35 1652 -0,5% 7,4% Trakcja 3,75 193 -0,5% -4,8% IR EEEE] Z)Ja‘ll;ml' B123 N3 5 X A1 4 3 80 5i;| ;1‘1 QO KDEBD
GTC 9,20 4449 1,7% 12,3% Wawel 862,00 1293 0,0% 3,4% w0 11 sy BECHBIFENLD oy 1210 W20
Handlowy 66,80 8728 -06% -3,3% WP.PL 57,60 1668 0,7% 9,1%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Poselski projekt ustawy nowelizujgcej m.in. ustawe w sprawie cen energii elektrycznej, zaktada m.in. usuniecie
obowigzku utrzymania cen na poziomie nie wyzszym niz na koniec 2018 r. przez przedsigbiorstwa przesytu i
dystrybucji energii elektrycznej. Zmiana wynika z wynika z pojawienia sie watpliwosci na tle obowigzujgcych
przepis6w ustawy w postaci ingerencji w uprawnienia URE, wyrazonych przez przedstawicieli KE oraz URE.

Projekt przewiduje, ze przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng okreslg ceny i stawki na 2019 r. w wysokosci
cen stosowanych w 31 grudnia 2018 r. ustalonych w taryfie zatwierdzonej przez prezesa URE lub nie wyzszej niz
ceny i stawki optat za energie elektryczng stosowane dla odbiorcy koncowego w dniu 30 czerwca 2018 r.,
ustalone przez to przedsigbiorstwo w inny sposadb.

Zaproponowano, by obowigzek zmiany umoéw w stosunku do cennikdéw energii elektrycznej byt realizowany nie
pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia wejscia w zycie rozporzgdzenia.

Zaproponowano tez dodanie artykutu, zgodnie z ktérym wnioski o wyptate kwoty réznicy ceny po raz pierwszy
beda mogty by¢ ztozone po dniu 31 marca 2019 r.

Prezes URE ma, na mocy nowelizacji, oblicza¢ i publikowa¢ sredniowazone ceny energii elektrycznej na rynku
hurtowym, oraz ogtasza¢ dane, stanowigce czesci sktadowe, stuzgce do obliczenia kwot réznic miedzy cenami
rynkowymi a ustalonymi ustawg. Obowigzki te majg zosta¢ sprecyzowane w rozporzgdzeniu. Z kolei kwoty réznic
cen ma ogtaszac Minister Energii.

Minister energii ugiat sie pod presjg. Regulator i Komisja Europejska wymogli odmrozenie stawek za przesyt i
dystrybucje pradu. W nowej wersji ustawy resort uwzglednit tez istnienie gietdy energii- Puls Biznesu

Nowela ustawy pradowej nie skonczy cenowego chaosu. Nalezy poprawi¢ przepisy tak, aby nie budzity
watpliwosci Brukseli. Wedtug rzgdu to "konieczny krok w tyt"- DGP

BDM: nowelizacja precyzuje zapisy w ustawie z 28.12.2018 w szczegdlno$ci dot. rodzajow umoéw zawieranych
na linii odbiorca-sprzedawca. Tym samym zmierza w kierunku objecia wszystkich odbiorcéw koncowych
ustawowym ograniczeniem cen energii (do cen nie wyzszych niz z 30.06.2018). W 2017 roku byto to ok. 136
TWh dostarczonej energii elektrycznej, przez co budzet wspomnianej ustawy (ok. 9 mid PLN) moze nie w petni
rekompensowac utracone przychody przez spotki obrotu. Kluczowe w tym kontekscie bedzie rozporzgdzenie ME,
do ktérego ustawa sie odwotuje m.in. w art. 7 (ME ustali ,kwote réznicy ceny’).

Nowelizacja ustawy likwiduje réwniez zapis o ,zamrozeniu” taryf dystrybucyjnych na dzien 31.12.2018
przywracajgc kompetencje URE (rozumiemy, ze wzrost stawek bedzie limitowany brakiem zmian w catkowitym
rachunku odbiorcy po obnizonej akcyzie i optacie przejscioweyj).

Projekt ustawy wraz z uzasadnieniem http://www.sejm.gov.pl/Sejm8.nsf/druk.xsp?nr=3217

Bardzo waskie gardio w Kozienicach. Sie¢ nalezacej do Enei elektrowni weglowej nie jest w stanie wyprowadzi¢
z instalacji catej wyprodukowanej energii - ustalit DGP. Enea moéwi, ze problem nie istnieje.

Tauron zakonczyt gtéwne analizy w ramach testéow na utrate wartosci aktywoéw grupy. Nadwyzka odpiséw
tworzonych nad odwréconymi w sprawozdaniu finansowym grupy za 2018 rok wynosi 466,5 min PLN, a tgczny
szacunkowy wplyw na obnizenie wyniku netto grupy wyniesie 377,9 min PLN.

Spétka poinformowata, ze analizy wykazaty istotne zmiany w zakresie wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych w
segmentach wytwarzanie i wydobycie, na ktdre wptyw majg przede wszystkim: rozstrzygniecie trzech aukgciji
gtéwnych rynku mocy na lata dostaw 2021-2023; projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie wewnetrznego rynku energii, ktére dla jednostek wytwoérczych - niespetniajgcych okreslonych kryteriow
emisyjnosci w zakresie CO2 - przewiduje wylgczenie wsparcia w formie ptatnosci z rynku mocy; wzrost
optacalnosci wytwarzania energii z OZE w stosunku do generacji konwencjonalnej (efekt wzrostu rynkowych cen
energii oraz zielonych certyfikatow); wzrost kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2.

JSW zaktada, ze ogloszenie wigzacej decyzji w sprawie aktywow Prairie Mining w Polsce jest kwestig kilku
miesiecy- CEO Daniel Ozon. "Do konca tygodnia wydamy komunikat o dalszych krokach, natomiast realnie jest to
kwestia kilku miesiecy, przy aprobacie i zgodach korporacyjnych, zebysmy byli w stanie wypracowac¢ strukture
transakcji" - powiedziat Ozon w rozmowie z Parkiet TV.

JSW prowadzi rozmowy z reprezentujgcg Skarb Panstwa Prokuratorig Generalng na temat potencjalnej nowej
emisji akcji o wartosci 500 min PLN - 1 mld PLN- CEO Daniel Ozon. "Rozpoczeli§my dialog z Prokuratorig
Generalng. Pokazywali$§my korzysci i konieczno$¢ pozyskania takiego finansowania w diugoterminowym rozwoju
spotki. Zeszty rok zakonczyliSmy kwotg ok. 1,4 mld PLN wydatkow inwestycyjnych i chcielibysmy, zeby one byty w
najblizszych latach tez na takim poziomie. Biorgc pod uwage, ze mielibySmy skoncentrowaé sie na budowie
nowych kopaln, to musieli§my sobie zapewni¢ zZrédta finansowania zewnetrznego. Mysle, ze to jest kilkaset
milionéw ztotych - miedzy 500 min PLN a 1 mid PLN, ktére spétka mogtaby pozyskaé" - powiedziat Ozon w
rozmowie z Parkiet TV.

Prezes wskazat, ze jest zwolennikiem "nowej emisji, ktéra by Skarbowi pozwolita utrzymac kontrole 50% plus 1, a
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spotce pozyskac srodki". Jednoczes$nie JSW prowadzi rozmowy na temat diugoterminowego finansowania z
bankami. "Aktualnie finalizujemy prace z konsorcjum polskich bankéw z udziatem jednego chinskiego banku w
celu zabezpieczenia finansowania siedmioletniego. Udato nam sie tez uzyska¢ pozytywne decyzje z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego [na inwestycje koksownicze]" - powiedziat Ozon. "Drugg nogg" finansowania
jest JISW Fundusz Stabilizacyjny.

Zarzad spotki podjgt uchwate o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do refinansowania istniejacego zadtuzenia
bankowego oraz dokapitalizowania spotki poprzez emisje nowych akcji. Zarzad spoétki zatrudnit zewnetrznych
doradcow prawnych i finansowych w tym celu.

Spotka opublikowata szacunkowe wyniki jednostkowe za 4Q’18.

Jak podano w raporcie biezgcym wyniki wskazujg na ryzyko niespetnienia wskaznikéw finansowych dla kredytow
w bankach Pekao, ING, mBank, Credit Agricole oraz Haitong Bank.

Trakcja — wyniki jednostkowe 4Q’18 [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 2017 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 2018

Przychody ze sprzedazy 91,7 230,3 231,8 3045 8583 170,2 2421 317,5 274,5 1004,3
Zysk brutto ze sprzedazy 12,3 4,5 4,4 21,5 42,7 -2,8 6,2 9,7 -136,2  -123,2
EBITDA 9,6 3,9 2,1 17,2 32,8 -6,6 2,2 59 -86,4 -85,0
Zysk (strata) netto 39 19,6 -0,5 9,1 32,0 -9,6 10,9 -0,1 -76,3 -75,0

Marza brutto ze sprzedazy  13,4% 1,9% 1,9% 7,1% 50% -1,6% 2,5% 3,0% -49,6% -12,3%

Marza EBITDA 10,4% 1,7% 0,9% 5,6% 38% -3,9% 0,9% 1,9% -31,5% -8,5%

Marza zysku netto 4,3% 8,5% -0,2% 3,0% 3,7% -5,6% 4,5% 0,0% -27,8% -7,5%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spoétka pokazata olbrzymig strate na poziomie jednostkowym w 4Q’18.

e Rozwodnienie marzy skonsolidowanej przez duzy udziat segmentu generalnego wykonawstwa.

o W 4Q’18 spdétka zaktualizowata budzety kontraktéw na kwote -138,9 min PLN.

e Jak podano w raporcie poziom zaprezentowanego wyniku jest spowodowany niemozliwym do przewidzenia
poziomem wzrostu kosztéw oraz wydtuzeniem okresu realizacji kontraktow.

e Kontrakty, na ktorych nastgpito obnizenie marz, niemal w catos$ci zostaty pozyskane w okresie do potowy 2017
roku.

o W komunikacie wskazano, ze spétka nie uwzglednia w wyniku finansowym wartos$ci ztozonych pozwéw
sgdowych wobec zamawiajgcych na tgczng warto$¢ ok. 110 min PLN. Spétka planuje ztozenie kolejnych
pozwéw o wartosci ok. 30 min PLN. Spoétka nie uwzglednia réwniez w wyniku pozostatych roszczen
kontraktowych o wartosci ponad 120 min PLN, ktérych dochodzi na drodze pozasgdowej.

e W wyniku rozpoznano z kolei w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej przychod ze sprzedazy nieruchomosci we
Wroctawiu za cene 53,0 min PLN brutto (raport biezgcy 26/2018, wartos$¢ bilansowe 2,8 min PLN). Zwracamy
uwage, ze w komunikacie nt. transakcji informowano, ze kwota sprzedazy zostanie uiszczona na rachunek
bankowy ,nie pézniej niz do dnia 29 wrzes$nia 2019 roku”.

o Dane finansowe nie zostaty jeszcze zbadane przez biegtego rewidenta. Peiny raport zostanie opublikowany 10
kwietnia 2019 roku.

o Portfel zamoéwieri na koniec 2018 roku: 2,2 mid PLN (+45% r/r). W 2019 spétka podpisata umowy na 0,09 mid
PLN oraz ztozyta najkorzystniejsze oferty za 0,57 mid PLN.

o Wyniki wskazujg na ryzyko niespetnienia wskaznikéw finansowych dla kredytéw w bankach Pekao, ING,
mBank, Credit Agricole oraz Haitong Bank. Zarzgd spétki podjat uchwate o rozpoczeciu dziatari zmierzajgcych
do refinansowania istniejgcego zadtuzenia bankowego oraz dokapitalizowania spotki poprzez emisje nowych
akciji.

o Obecnie kapitat spotki dzieli sie na 51,4 min PLN akcji.

Spétka zalezna Smart In dokonata odpiséw w wysokosci ok. 19 min PLN w 4Q’18, na ktére skiadajg sie:

* odpisy aktualizacyjne prac B+R w kwocie ok. 8 min PLN,

e odpis aktualizujacy zapasy w wysokosci 0,9 min PLN,

e odpis aktualizujgcy naleznosci na 0,8 min PLN,

e odpis pozyczi dla spétki Qumak w wysokosci 2,4 min PLN,

e zaksiegowanie straty na dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej w wysokosci 7 min PLN, wynikajgcej
czesciowo z zaniechania czesci dziatalnosci badawczo—rozwojowe;.

Zarzad Introlu podat, w uzupetnieniu do powyzszych informacji, ze wszystkie pozostate spotki zalezne osiagnety
,Zyski i sg one tgcznie znaczgco lepsze w roku 2018 niz w roku 2017.”
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Spétka opublikowata szacunki jednostkowych danych finansowych

"Wplyw na wyniki osiggniete w 2018 r., w poréwnaniu do wynikéw osiggnietych w 2017 roku, miaty w
szczegolnosci:

- zwiekszenie ilosci sprzedazy wyrobow aluminiowych (o 3%),

- poprawa efektywnosci produkciji wyrobéw aluminiowych skutkujgca zwiekszeniem rentownosci sprzedazy,

- wyzsze o ok. 20 min PLN wptywy z dywidend,

- rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych".

Wybrane jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe [MPLN]
4Q'17 4Q'18 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r 1-3Q'17 1-3Q'18 zmianyr/r

jednostkowe

Przychody 276,1 2942 6,5% 1140,4 12306 7,9% 864,3 936,4 8,3%
Zysk brutto 275 325 18,2% 136,5 1564  14,6% 109,0 123,9 13,7%
EBITDA 27,0 30,6 13,4% 142,6 180,4 26,5% 115,6 149,8 29,6%
EBIT 18,1 21,2 17,0% 107,5 142,55  32,6% 89,4 121,3 35,7%
Zysk netto -3,9 30,3 73,9 141,6 91,6% 77,8 111,3 43,0%

skonsolidowane

Przychody 808,3 3353,4 25450 2566,6 0,8%
Zysk brutto 72,0 327,9 2559 2738 7,0%
EBITDA 5,3 196,0 2013 2196 9,1%
EBIT 20,7 135,7 156,4 1706 9,1%
Zysk netto -40,1 76,9 117,1 1494 27,6%
EBITDA (GK Boryszew) 76,2 469,3 3930 3112 -20,8%
EBITDA Metale 50,1 266,5 2164 2264 4,6%

Zrédto: BDM, spotka

Oproécz dwoéch tradycyjnych nagrod jednorazowych na Wielkanoc i Boze Narodzenie, w 2019 roku strona
spoteczna PKN Orlen liczy na dodatkowg nagrode z okazji 20-lecia istnienia spoétki- ISB News. Na wtorek 19
lutego br. zaplanowane zostato spotkanie strony zwigzkowej PKN Orlen z pracodawcg na temat dokonczenia
negocjacji ptacowych na 2019 rok. Do ustalenia pozostata wiasnie wysokos¢ nagrdéd jednorazowych dla
pracownikow.

Spotka przejeta 100% akcji ukrainskiego operatora kolejowego (RTK- Ukraine) za 64 MUSD (EV). RTK posiada
2949 wagondéw czyli ok. 15% ukrainskiego rynku i jest drugim na Ukrainie najwiekszym operatorem
specjalizujgcym sie w transporcie zboza. Przejecie przyczyni sie do wzrostu EBITDA o ok. 20 MUSD i
zabezpieczy spotke przed wzrostem kosztow logistycznych.

llu Polakéw przystapi do PPK? Dwie trzecie przedsiebiorcow pytanych przez BCC uwaza, ze do nowego systemu
wejdzie nie wiecej niz potowa pracownikéw- Rzeczpospolita

Dariusz Daniluk zostat powotany do skfadu rady nadzorczej BAH na mocy uprawnienia osobistego, wykonanego
przez akcjonariusza spotki.

PKP PLK na koniec pigtego roku perspektywy 2014-2020 zrealizowaty rosngco naktady na poziomie 18 mid PLN,
co stanowi 28 % wartosci Krajowego Programu Kolejowego (KPK) - prezes PKP PLK Ireneusz Merchel. "W
analogicznym okresie poprzedniej perspektywy unijnej wartos¢ zrealizowanych rosngco naktadoéw wyniosta 5,6
mld PLN i stanowita 15 % kwoty naktadéw zaplanowanych w realizacji i pierwotnym Wieloletnim Planie Inwestycji
Kolejowych" - dodat Merchel.

Zwigkszenie o 1,8 mld PLN wydatkéw zaplanowanych na realizacje Krajowego Programu Kolejowego (KPK) do
2023 roku zaktada projekt uchwaly Rady Ministrow, ktérym we wtorek ma zajg¢ sie rzad - wynika z
opublikowanego w poniedziatek planu posiedzenia Rady Ministréw. Srodki na zwiekszenie wartosci programu
pochodzi¢ bedg z budzetu panstwa i przekazane zostang spotce PKP Polskie Linie Kolejowe w drodze wykupu
akcji tej spotki od PKP SA.

Inwestycje kolejowe majg duze opdznienia. W 2018 roku kolej wydata na modernizacje toréw niecate 10 mid zt.
Na 2019 rok budzet wynosi juz 12 mid zt, ale mozliwe, ze przez wielomiesieczne opdznienia inwestycji kolejarze
nie zdgzg wydac¢ tych pieniedzy- Gazeta Wyborcza

Dwa statki fosforytow po ok. 25 tys. ton kazdy przyptyng z Izraela do Grupy Azoty Zakiady Chemiczne Police w
marcu i kwietniu 2019 r. To efekt podpisanej w lutym br. umowy z holenderska firmg Israel Chemicals Ltd (ICL),
ktéra posiada kopalnie w Izraelu.

Nie wida¢ obecnie szans na poprawe na rynku budowlanym - ocenia Euler Hermes w raporcie poswigconym
sytuacji na rynku budowlanym. "Nie widzimy obecnie warunkéw, aby sytuacja miata sie odwroci¢ czyli miedzy
innymi: kontrakty bytyby na wigkszg skale renegocjowane za zgodg zamawiajgcych, ceny materiatow i koszty
pracy miatyby spas¢, a dostepnos¢ pracownikow i mozliwosci przewozowe materiatdw zaopatrzeniowych miatyby
sie szybko zwigkszy¢". ,Zapowiedzi indeksacji kosztow - wiekszej elastycznosci zamawiajgcych dotyczg nowych
kontraktéw, wiec niezaleznie od uwag i watpliwosci zwigzanych z przedstawionymi propozycjami, dotyczyé one
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bedg dopiero planowanych i rozstrzyganych kontraktow. Wydaje sie wiec, ze realny wptyw na rynek - o ile jak
wspominalismy on nastgpi - bedzie miat miejsce w odroczonej perspektywie kilku kwartatow, moze nawet dwéch
lat. Czyli zapewne w koncowce obecnego boomu budowlanego. Do tego czasu nie spodziewamy sie poprawy
sytuacji - nie tylko z powodu braku takiego mechanizmu indeksacji cen, ale takze m.in. z powodu braku w tak
krétkim okresie realnych mozliwosci zmiany budzetéw po stronie zamawiajgcych instytucji publicznych”

Polnord zdecydowat o dokonaniu przedterminowego wykupu 6,7 tys. szt. obligacji serii NS4 o tgcznej wartosci
nominalnej 6,7 min PLN (cata seria ma wartos¢ 30 min PLN). Warunkiem jest zawarcie przez spotke do 11
marca br. umowy sprzedazy nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy Al. Sikorskiego 11.

Akcjonariusze OT Logistics zdecydowali o emisji od 250 tys. do 2,3 min akcji z wytgczeniem prawa poboru dla
obecnych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcje serii E nie moze by¢ nizsza niz 10 PLN. Emisja bedzie skierowana
do inwestoréw wytonionych w drodze budowy ksiegi popytu. Akcjonariusze spéfki, posiadajacy co najmniej 0,5
proc. akcji OT Logistics w dniu podjecia uchwaty o emisji, otrzymali pierwszenstwo w obejmowaniu nowych
papieréw spotki - na kazde pie¢ akcji posiadanych beda mieli prawo obja¢ jedng nowo emitowang akcje.

Lutowe walne zgromadzenie zdecydowato rowniez o potgczeniu spotki OT Logistics z jej spotkami zaleznymi:
Zegluga Bydgoska, OT Port Wroctaw oraz Odra Rhein Lloyd.

Marek Dziki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu Biotonu ze skutkiem natychmiastowym.
Powodem rezygnaciji sg przyczyny osobiste.

Skup akcji widmo podbit kurs J.W. Construction. Inwestorzy entuzjastycznie odebrali zapowiedz buy-backu, cho¢
nie sg znane zadne parametry, a firma nie uruchomita poprzedniego programu mimo duzego spadku kursu-
Rzeczpospolita

PGNIG wyprodukuje wigcej energii. W tym roku produkcja pradu bedzie podobna jak w 2018 r. Mocno powinna
wzrosngé po zakonczeniu inwestycji w Stalowej Woli i na Zeraniu- Parkiet

Biura maklerskie nie wiedza, czego spodziewaé sie po wynikach obuwniczej grupy CCC w ostatnim kwartale
2018 r. Ich prognozy zyskéw polkowickiej grupy silnie sie réznig-Parkiet

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w styczniu 2019 r. wyniosty okoto 13 min PLN i byly wyzsze o
ok. 23% r/r (w przeliczeniu na mkw. +12% r/r w segm. detalicznym; e-commerce osiggnat 1,4 min PLN).
Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta okoto 56% i byta nizsza o okolo 3 p.p. r/r. Powierzchnia
handlowa na koniec stycznia 2019 r. wynosita 17 959 mkw. i byta wigksza o okoto 3% r/r.

Esotiq — sprzedaz miesigczna [min PLN] Esotiq — marza brutto [%]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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