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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Energetyka krajowym liderem ® 1o
Poczatek tygodnia byta na GPW stonowany (blue chipy stracity 0,1%, mWIG40 WIG20 23905 -0,1% 5,0%
pozostat bez zmian, mocniej wybity sie jedynie podmioty z sWIG80, ktéry wzrost o WIG30 27250 -0,1% 5,6%
1,1%), chociaz pozytywnie ponownie wyréznit sig sektor energetyczny (sektor zyskat mwiG40 40837 0,0% 4,5%
wczoraj 2,7%, notujgc przy okazji 10 wzrostowg sesje z rzedu). Podobnie bylo w swiGso 11314,7 1,1% 7,0%
Europie — DAX pozostat praktycznie w miejscu, FTSE podniost si¢ jedynie o 0,2%. wiG 60 658,3 0,0% 5,1%
Duzo bardziej zadowoleni mogg by¢ inwestorzy zza oceanu. Tamtejsze indeksy wiG Banki 7 656,3 -0,5% 2,7%
zdecydowanie zaswiecity na zielono (DJIA +0,7%, Nasdaq +1,2%, S&P500 +0,7%), a wiG Bud 1950,5 0,9% 1,9%
uwage przycigga trwajgcy sezon publikacji wynikéw za 4Q'18 (z 47% spoétek wig chemia 11128,7 1,7% 19,0%
notowanych na S&P500 rezultaty az 69% przebity oczekiwania analitykéw). Na rynku G pew 21152 0,8% 10,6%
surowcowym marsz na potnoc kontynuuje ropa, a za baryike trzeba zaptacic prawie 55 g Energia 28480 2.7% 18.1%
USD (nad ranem +0,3%). Dzi$ w kalendarzu makro czeka nas wysyp finalnych . 2103.4 0.4% 5 6%
odczytéw PMI dla sektora ustug dla gtéwnych europejskich gospodarek oraz publikacja WIG Media. 4 946’8 1'1% 9’6%
raportu ISM w USA. W Chinach, z racji nowego roku ksiezycowego, inwestorzy majg ) ' ! '
L ] g h . WIG Paliwa 8066,2 -0,8% 0,9%
wolne. W najblizszych dniach oredzie wygtlosi takze prezydent Trump. Poranne g P g e
nastroje sg mieszane — kontrakty na DAX zyskujg ok. 0,4%, na czerwono $wiecg z kolei e ' e N ? ' n°
futures na amerykanskie indeksy (jednak spadki nie sg zbyt duze). Technicznie WG Surowce SEE O'ODA’ 7’0f’
patrzac, WIG20 znajduje sie w kanale wzrostowym, ktéry rozpoczat sie pod koniec W!G Telco SIS 0520 91300
pazdziernika’18, dla najblizszych sesji powinno by¢ kluczowe sprawne przebicie 2400 DPAX 111766 0.0% 5.8%
pkt., co moze umozliwi¢ kontynuacje ruchu w kolejnych dniach. CAC40 5000.2 0.4% 5.7%
Adrian Gorniak BYX 40 857,0 -0,3% 4,4%
S&P500 2724,9 0,7% 8,7%
DJIA 25239,4 0,7% 8,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp U 2% A%
I Nisk I . fi . iU K Bovespa 98 588,6 0,7% 12,2%
. .
PKN Qr en: Niska modelowa marza rafineryjna w styczniu19 [wykresy e 208445 0% A%
BDM]; S&P/ASX 200 6 005,9 1,9% 6,4%
= Bank Millennium: Zysk netto w 4Q’18 wyniost 212,5 min PLN, powyzej  Zoto 13145 -0,2% 2,6%
oczekiwan; Miedz 6139,0 -0,5% 2,9%
. . . . Ropa WTI 54,6 -1,3% 19,3%
= CCC: Zarzad spodziewa sie dodatnich like for like w 2019 roku na ETREM 55 o 0%
WSZyStkiCh rynkaCh — Parkiet; USD/PLN 3,75 0,2% 0,1%
= PCM: Hitachi Capital Polska wydtuza termin przyjmowania zapiséw w CHF/PLN 3,76 01% -1,4%
wezwaniu do 22 lutego BURUED &k 2% U2
. . USDIJPY 109,9 0,4% 0,2%
= Quercus TFI: Aktywa netto na koniec stycznia = 2,55 mld PLN;
= Kino Polska: Kino Polska TV chce zwigkszy¢ udziat w ogladalnosci do e B ;
3% w dwa lata; ” _ W::;’;° n Zm'a"ao —
urs otwarcia , (]
= TXM: Dane sprzedazowe za styczen’19 [komentarze BDM]; Kurs zamkniecia 2394 3 0,13%
= Wittchen: Dane sprzedazowe za styczen’19 [komentarze BDM]; Kurs min. 2383 5 0.21%
Kurs max. 2418 19 0,79%
. Maxco'm. Spotka chce kupi¢ 20% udziatéw producenta elektrycznych T e— 131189 oot 24.80%
napedow do rowerdw. Otwarte pozycje 56 141 -460 0,81%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 239216 238023 241090 239046 -0,1% 487
WIG30 2725,20 2714,60 2746,24 272501 -0,1% 530
WYKRES DNIA MWIG40 409142 1124426 1132300 408369 00% 66

SWIG80 11244,26 4068,04 409315 11314,67 1,1% 34
WIG-PL  62219,47 61856,12 62219,47 61948,02 0,0% 595

Ceny LNG w Azji spadajg ponizej poprzednich dotkéw z marca 2018.

wIG 60 670,06 6044048 61034,78 6065828 00% 596
North Asia SLInG Weekly Spot [daily, USD/MMBtu] WIG20
! ! g0 Close MC 1D YTD
0 I Y | L Alior 58,50 7637 0,1% 10,1%
ccc 179,00 7369 0,1% 7,4%
/‘l A w  CD Projekt 190,70 18330 0,4% 31,0%
L Cyfrowy P. 24,26 15515 2,3% 7,5%
N N Energa 10,35 4286 2,0% 16,2%
U Eurocash 19,49 2712 -1,6% 10,7%
rf\l f \ Jsw 70,20 8242 0,9% 4,4%
w  KGHM 95,74 19 148 0,2% 7,7%
/ v Lotos 92,34 17 071 -1,3% 4,3%
PP 8330,00 15431 0,2% 6,1%
' mBANK 444,40 18 815 -1,9% 4,8%
U Orange 5,56 7297 -1,6% 16,1%
&  Pekao 112,20 29 449 0,4% 2,9%
\ /J PGE 12,47 23316 3,3% 24,7%
., PGNIG 7,57 43742 0,3% 9,6%
/ \V W "~ PKN Orlen 103,80 44 396 1,1% -4,0%
o, PKOBP 39,51 49 388 0,7% 0,1%
“ - pzy 44,73 38625 0,1% 1,9%
Sp.. MNov D Jan Feb Mar Aor May Jun Jul g Sep Dot Mov Dec Jm Feb Mo A May JI"]]]EM hg Sep Ot Mov Dec X Santander Polska 376,40 38 426 -0,5% 5,1%
e Asia SLInG Weskdy 5 Copyrighte 2018 Bloomberg Firance LP. Tauron 2,40 4 206 1,3% 9,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 279,00 638  -02% 14,3% INGBSK 191,00 24849 00%  6,1%
Amica 12480 970  2,0% 87% InterCars 220,00 3117 14% 53%
Amrest 38,60 8475 -10% -3,5% Kemel 4950 4056 -1,0% 1,1%
AssecoPL 48,14 3996 03%  44% Kety 33,00 3160 0,0%  0,6%
Azoty 3800 3769 23% 21,9% Kruk 164,00 3097 -14%  47%
Benefit Sys. 946,00 2704 -1,9% 12,1% LC Corp 254 1137 33% 3,7%
Bogdanka ~ 5540 1884 -04%  80% Livechat 27,50 708  -0,7%  85%
Boryszew 4,70 1128 0,4% 0,0% Mabion 71,60 982 0,8% -17,3%
Budimex 11080 2829 09%  -2,5% Milennum 882 10700 -11%  -0,6%
Cl Games 1,13 171 09%  37,8% Orbis 94,40 4350 -02%  4,7%
Ciech 53,00 2793 03% 19,6% Pfleiderer 31,95 2067 05%  -17%
Comarch 16000 1301 29% 53% PKPCargo 4070 1823 -12% -7,3%
Dino 102,00 10000 01%  64% PLAY 22,00 558 -20% 58%
Echo 340 1403 -12% 4,6% Playway 163,00 1076 19%  20,7%
Enea 11,17 4931  30% 12,8% Polimex 2,97 703 1,7%  57% . "™
Famur 497 2857 -04% -80% Sanok 2640 710 19%  95% '
Forte 2520 603  52% 10,8% Stalprodukt 33500 1869 18%  4,7% : - —
T (K] 5 2
GPW 3985 1673 -14% 8,7% Trakcja 3,93 202 13% -03%
GTC 940 4545 09%  14,8% Wawel 876,00 1314 28%  50% Z w = ‘93 loomb Dom Maklerski BDM S s
Handiowy 69,20 9042 -16% 0,1% WP.PL 5000 1708 00% 11,79 <rodfo: Bloomberg, Dom Maklerski
FW20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata dane makro za styczen 2019:

e Stabsza r/r marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) — 3,6 USD/bbl vs 4,4 USD/bbl rok
wczesniej. Marza stabsza o 1,2 USD/bbl m/m. Najnizszy odczyt od marca 2014.

e Bez uwzgledniania dyferencjatu marza w styczniu stabsza o 0,2 USD/bbl r/r. Dyferencjat nizszy o
0,6 USD/bbl

e Marza petrochemiczna w styczniu mocniejsza r/r (916 EUR/t vs 872 EUR/t) ale stabsza m/m (w
grudniu byto 937 EUR/).
e Marza downstream stabsza r/r (9,2 USD/bbl vs 9,9 USD/bbl).

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza model petrochemi [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa downstream [USD/bbl]
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Zrédfo: DM BDM S.A., Orlen

Skonsolidowany zysk netto grupy Banku Millennium w 4Q’18 wzrést do 212,5 min PLN z 179,6 min
PLN rok wczes$niej - poinformowat bank we wstepnych, niezaudytowanych wynikach. Konsensus PAP
wynosit 198,1 min PLN. Powyzej oczekiwan wypadt wynik odsetkowy (pro-forma), ktéry wyniést 503,8
min PLN vs 485,7 min PLN w konsensusie.

Zarzad CCC spodziewa sie dodatnich like for like w 2019 roku na wszystkich rynkach. Gino Rossi
moze by¢ ostatnim przejeciem CCC w tym roku. - Parkiet

Getin Noble i Idea Bank dopuscity od poniedziatku wybrane fundusze private equity do due diligence
i rozpoczety z nimi rokowania dotyczgce struktury transakcji. Jesli dojdzie do transakcji i nowy inwestor
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dokapitalizuje bank, to najprawdopodobniej zmieni si¢ uktad sit i Leszek Czarnecki stanie sie
akcjonariuszem mniejszosciowym. — Parkiet

Banki bedg musiaty jeszcze chwile poczeka¢ na wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego
zapowiadanej juz ponad rok temu rekomendac;ji R, ktéra ma wyjasni¢ podejscie do ksiegowania rezerw
pod obowigzujacym od poczatku 2018 r. rezimem standardu rachunkowosci MSSF 9. — Parkiet

Rada nadzorcza Pekao pyta o wiezowiec PiS. Bank broni sie przed medialnymi informacjami i
podkresla, ze jego podejscie do potencjalnej inwestycji byto standardowe. Udziatowcy chcg poznaé
szczegoly. — Dziennik Gazeta Prawna

W najblizszych tygodniach do Europy trafig dziesigtki tankowcéw ze skroplonym gazem, ktérego nie
mozna sprzeda¢ w Azji z powodu wyjatkowo cieptej tam zimy — Gazeta Wyborcza

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt zaangazowanie w akcje Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja z 3,8% do ponad 5,0% w kapitale zaktadowym.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI na koniec stycznia wyniosta 2 550,9 min PLN
vs 2 511,4 min PLN miesigc wczesniej.

Pojedyncze banki w segmencie kredytéw konsumpcyjnych planujg w 1Q’'19 tagodzenie polityki
kredytowej. W segmencie kredytéw dla przedsiebiorstw planowane jest zaostrzenie polityki kredytowej
przez pojedyncze banki, przy braku istotnych zmian popytu - ankieta NBP "Sytuacja na rynku
kredytowym":

Stalexport Autostrada Matopolska przyjat oferte Pavimental Polska ztozong w przetargu na realizacje
kontraktu o wartosci 49,7 min PLN netto. W ramach kontraktu wyremontowane zostana tacznie 42,4
km jezdni autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw.

Hitachi Capital Polska wydituza termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje Prime Car
Management do 22 lutego.

Spétka opublikowata dane sprzedazowe za styczen’19.

TXM - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Przychody miesieczne w styczniu spadty o ponad 8% r/r do 22 min PLN.
e Segment e-commerce osiggnat 0,6 min PLN obrotéw (-11% r/r).

¢ Powierzchnia handlowa wyniosta 102,3 tys. mkw.

e Sie¢ liczyta na koniec miesigca 383 sklepy.

Kino Polska TV chce, by taczny udziat ogladalnosci kanatéw grupy przekroczyt 3% w ciggu
najblizszych dwdch lat - poinformowat PAP Biznes prezes Bogustaw Kisielewski. Grupa liczy na wzrost
widowni kanatu Zoom TV, emitowanego na ésmym multipleksie telewizji naziemnej, oraz kanatu
Stopklatka, przejetego w czerwcu ubiegtego roku od Agory.

Maxcom podpisat term sheet w sprawie zakupu 20% udziatéw w litewskiej spotce Rubbee, zajmujacej
sie rozwojem i produkcjg elektrycznych napedéw do rowerdw. Warto$¢ transakcji, ktéra ma by¢
zawarta do 31 marca, wyniesie 280 tys. EUR.
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Zawarcie transakcji uzaleznione jest m.in. od procesu due diligence Rubbee. Maxcom bedzie mogt
udzieli¢ Rubbee - w odrebnej umowie — wsparcia przy produkcji z wykorzystaniem struktur Maxcom
International w Chinach o wartosci 1,5 min EUR. Maxcom podat, Zze intencjg Rubbee jest, aby pierwszy
model napedu do rowerdw trafit do sprzedazy detalicznej przed koncem 2019 r. Jak podano, naped
Rubbee mozna podtaczy¢ do tradycyjnego roweru, zmieniajgc go w rower elektryczny.
APN Promise / PGE APN Promise zawarta w styczniu 2019 roku ze spoétkami nalezacymi do grupy PGE sze$¢ umow o
tacznej wartosci 63,1 min PLN. W ramach trzyletnich kontraktéw APN Promise zakupi licencje i
uaktualnienia dla posiadanych licencji stanowiskowych i serwerowych w ramach programu Microsoft
Enterprise lub rownowaznych programow.

Gorenje Spétka opublikowata dane sprzedazowe za styczen’19.

Wittchen — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wittchen — sprzedaz miesigczna w podziale na formaty [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:
e Spotka osiggneta w styczniu 15,5 min PLN w ujeciu skonsolidowanym, co implikuje dynamike rzedu
+9%.

e Segment detaliczny wypracowat 14 min PLN przychodéw (+10% r/r), a obszar B2B 1,3 min PLN
obrotéw (-4% r/r).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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