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Gospodarka na hamulcu takze na poczatku 2019 1 e
Sezon wynikéw za 4Q’18 na GPW wystartowat. Wczorajsze rezultaty PKN Orlen  W/620 2L064 0.0% =215
byly nieco lepsze od oczekiwan, ale kurs podazyt na pofudnie (inwestorzy [(UIEED B 0'0:“ 6'00/"
wiekszg wage przetozyli do obecnego otoczenie makro w branzy rafineryjnej, a [IUED g 'O’loA’ 4’60A’
to nie jest najlepsze). Kolejni emitenci bedg rozkrecac sie bardzo powoli, sezon SW(';GSO 28 9;6’3 'g’;A’ 3’80A’
potrwa az do konca kwietnia. W przysztym tygodniu niezaudytowane wyniki poda ot - 91, J 0/“ 5'40/"
pierwszy z krajowych bankéw (Santander Polska). Inwestorzy globalni skupiali mz za; ' Zgzi’i %‘770//" z’g;’
sie wczoraj na Europie. Rano pojawit sie stabszy od oczekiwan wstepny odczyt - c: ) - 4o§1 '0 'Ou/" ll’ 3(;
PMI dla niemieckiego przemystu za styczen, ktdry po raz pierwszy od koncowki Wiy D:Nm'a . 055’1 1' 20/" 7'50/"
2014 roku znalazt sie ponizej 50 pkt (tym samym ciezko wini¢ tylko ceny energii N —— a 520'1 1'40/“ 4’5;
za staby odczyt w grudniu w Polsce). W czasie popotudniowej konferencji po Wlques g 2033Y3 _0'70/1 4'80;
posiedzeniu ECB Mario Draghi podkreslit, ze w razie potrzeby bank jest gotowy ——— 4790’5 2’5% 6’1%
uzy¢ wszystkich swoich instrumentéw. Tymczasem sentyment do rynku u m.in. Ng— a 274'6 _3'0% 3'5%
krajowych inwestoréw w ostatnich tygodniach wyraznie sie poprawit. Wczorajszy WIG Spoz 3 481' 1 _0’3% 2’9%
odczyt Indeksu Nastrojow Inwestorow wskazuje na najmniejszg przewage .~ . 2 502'7 0'8% 2'3%
niedzwiedzi nad bykami od korica wrzesnia'18 (nastepny miesiac przyniost wtedy . — g g
szybkie zejscie WIG na ostatnie dotki przy 54,0 tys punktéw). Dzi$ z danych o= TG oo e
makro warto spojrze¢ na niemiecki indeks Ifo za styczen, czy potwierdza on ., 4ses,é -011% 2:9%
stabos¢ bijaca z PMI. BUX 40 890,9 -0,4% 4,5%
Krzysztof Pado
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= PKN Orlen: wigkszos¢ CAPEX w Petrochemii w '21-'23; rekomendacja
co do dywidendy pod koniec marca- konferencja po 4Q'18;
= Banki: ,,Jest determinacja, by przyja¢ te ustawe (frankowg) do marca, a Zioto 128438 0,1% 0.2%
od 1 lipca wchodzi w zycie”™ T. Cymanski; LIEEE JeEfy 5 g
Ropa WTI 52,6 0,7% 15,1%
= Getin Noble/ldea: banki majg zosta¢ wytaczone z ustawy frankowej- T. ESF:;PLN 2.2 0% 0%
Cymanski; USD/PLN 3,77 0,0% 0,6%
= Ciech: rezerwy na 67,2 MPLN podatku dochodowego w ciezar 4Q’18 CHF/PLN SR 0 2% OB
[komentarz BDM]; EUR/USD 1,14 0,2% -0,5%
) . . . L . USD/IPY 1095 0,1% -0,2%
= Skarbiec TFI: ,(...) ostatnie zmiany w akcjonariacie nie majg wptywu na
prace zarzgdzajgcych’- p.o. prezesa Anna Milewska; Fw20
= Przemyst: PMI w Niemczech w styczniu spada <50 pkt [wykres BDM]; —— W:;';’:'é m Zmia"az —
urs otwarcia ,59%
* Przemyst/FTE/PFL: dane o produkcji sprzedanej mebli w grudniu’18- s zamknigcia 2398 14 -0,58%
GUS [komentarz BDM]; Kurs min. 2398 42 1,78%
= Przemyst/ATT/ZAP/PCE: dane o produkcji nawozéw w grudniu’18- GUS  Kurs max. 2829 o @21
[komentarz BDM]; ‘ga‘:’:;’;g:yr:‘:
= Dom Development: deweloper wprowadzit do oferty 160 lokali w W-wie
[tabela BDM]; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2410,22 2389,83 2420,94 238987 -0,7% -
WIG30 2739,91 2717,63 2751,72 2717,63 -0,6% =
WYKRES DNIA MWIG40 4 086,66 10956,68 11017,87 4074,08 -0,4% =

SWIG80 1101525 407404 412282 1096397 -0,2% =
WIG-PL  62091,49 62091,49 62091,49 62091,49 0,0% =

Niemiecki PMI dla przemystu w styczniu’19 spada ponizej 50 pkt (49,9 pkt).

WIG 60891,65 6044643 6112808 6044643 -0,6% -

Przemystowy PMI Niemiec vs Polski WIG20
Close MC 1D YTD
65 Alior 55,50 7246 2,0% 4,4%
cce 182,40 7509 0,1% 5,6%
60 | N CD Projekt 190,00 18 263 2,4% 30,5%
Cyfrowy P. 23,38 14 953 -0,8% 3,6%
55 '\ y S Energa 9,43 3905 0,6% 5,8%
i A ,I M /A v\/\'\\l'/\'\ Eurocash 20,23 2815 -0,6% 14,9%
50 \%A \ WA v Jsw 66,50 7808 0,8% 1,1%
\/\/—\/ \ KGHM 91,60 18 320 0,8% 3,1%
Lotos 95,66 17 685 0,9% 8,1%
45 v, LPP 8 615,00 15 959 3.4% 9.7%
mBANK 469,40 19873 2,6% 10,7%
0 +—F—FTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T Orange 5,60 7349 2,8% 16,9%
58253283888 83285888888888  re
t8dcddcddaddoddaidggdsdas e
S99 39339223a3333I2 2022225552282 PGNIG 7,54 43 568 0,4% 9.1%
SRRIRRIARRARARRARRKRARRKRRIKRRIRRKRERR PKN Orlen 107,95 46171 5,1% 0.2%
PKOBP 41,60 52 000 1,0% 5,4%
Polska Niemcy PZU 45,30 39118 2,2% 3,2%
Santander Polska 383,20 39 120 0,6% 7,0%
Tauron 2,25 3943 2,3% 2,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Markit
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 27950 639  -14% 14,5% INGBSK 190,00 24719 00%  56%
Amica 122,20 950  -15% 64% InterCars 217,50 3082 02%  4,1%
Amrest 37,95 8332 26% -51% Kemel 5050 4138 -08%  3,2%
AssecoPL 48,80 4050 -0,2% 58% Kety 341,50 3260 -03% 3,8%
Azoty 34,76 3448 08% 11,5% Kruk 169,60 3203 -22%  82%
Benefit Sys. 950,00 2716 -04% 12,6% LC Corp 242 1083 17% -12%
Bogdanka 5550 1888 16%  82% Livechat 2640 680  -09%  4,1%
Boryszew 470 1128 1%  0,0% Mabion 71,00 974  11% -18,0%
Budimex 109,80 2803 -27% -3,3% Milennium 9,37 11367 -15%  5,6%
ClGames 102 154  -38% 24,4% Orbis 94,80 4368 -02% 51%
Ciech 50,70 2672 -12% 14,4% Pfleiderer 3295 2132 09%  14%
Comarch 15500 1261 -0,3% 20% PKPCargo 4360 1953 00%  -0,7%
Dino 103,30 10128 -0,6%  7,8% PLAY 21,30 5408 -12%  24%
Echo 342 1411 18% 52% Plaway 16250 1073 -09%  20,4% \
Enea 1048 4626 23%  59% Polimex 301 712 1,0% 7% | ™
Famur 502 2885 -08% -7,0% Sanok 2550 685  00%  58% /
Forte 2435 583  -18% 7,0% Stalprodukt 322,50 1800 0,8%  0,8%
GPW 3940 1654 1,0%  7,5% Trakcja 3,77 194 -31% -4,3% : o v “ Boao2 s
GTC 916 4429 1,9% 11,8% Wawel 872,00 1308 09% 4,60 v o 5 Gyt 9 S e
Handlowy 70,80 9251 00%  2,5% WP.PL 5800 1679 47% 98% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wiekszos$¢ naktadow inwestycyjnych w Programie Rozwoju Petrochemii PKN Orlen - od 1,5 mid PLN do 3
mld PLN rocznie - przypadnie na lata 2021-2023- Zbigniew Leszczynski, cztonek zarzadu. "(...) Szacujemy,
ze w latach 2019-2020 przeznaczymy na Program Rozwoju Petrochemii ok. 0,8 mid PLN, natomiast w
pozostatych latach, czyli 2021-2023 bedziemy przeznacza¢ na program od ok. 1,5 mid PLN do 3 mld PLN
rocznie". W czerwcu 2018 r. PKN Orlen zatwierdzit Program rozwoju Petrochemii do 2023 r., ktory stanowi¢
ma podstawe do aktualizacji strategii spotki w obszarze rozwoju aktywow petrochemicznych. Realizacja
programu ma da¢ wzrost EBITDA o szacunkowo 1,5 mid PLN rocznie, przy 8,3 mld PLN budzetu programu.

PKN Orlen nie wyklucza, ze po ogtoszonym w tym tygodniu wejsciu na stowacki rynek detaliczny, rozwazy
tez wejscie na kolejne rynki - Zbigniew Leszczynski, cztonek zarzadu.

Rekomendacja zarzgdu dotyczaca podziatu zysku netto za 2018 roku i wyptaty dywidendy bedzie znana pod
koniec marca - telekonferencji z analitykami. "Deklarowali$my, ze naszg intencjg jest wyptacanie dywidendy.
Ale rekomendacja zarzadu dotyczgca podziatu zysku bedzie znana po publikacji naszego raportu rocznego,
pod koniec marca". Zaréwno w 2017, jak i 2018 roku akcjonariuszom PKN Orlen wyptacona zostata
dywidenda w wysokosci 3 PLN/akcje.

Wynik segmentu detalicznego PKN Orlen w 4Q’18, kiedy spdtka zanotowata rekordowg EBITDA LIFO na
poziomie 917 min PLN, byt efektem zdarzen jednorazowych i nie jest do utrzymania w 1Q’19 - oceniajg
przedstawiciele spotki. "Marze w segmencie detalicznym w 4Q’18 byly wynikiem zdarzen jednorazowych,
zwigzanych z problemami logistycznymi na Renie i przestojami w rafineriach. Byly tez przeszkody logistyczne
w eksporcie produktéw z Niemiec do Polski, co miato wptyw zaréwno na marze hurtowe, jak i detaliczne.
Mozna powiedzie¢, ze wiekszo$¢ poprawy wyniku segmentu detalicznego pochodzi z rynku niemieckiego".

"Jest determinacja, by przyja¢ te ustawe (frankowa) do marca, a od 1 lipca wchodzi w zycie" — powiedziat na
sejmowej podkomisji przewodniczgcy Cymanski.

Agencja ratingowa Moody's ocenia, ze planowane potgczenie Getin Noble Banku z Idea Bankiem bedzie
pozytywne dla profilu kredytowego Getinu (“credit positive"). "Potgczenie, jesli zostanie zrealizowane, bedzie
pozytywne dla profilu kredytowego GNB, gdyz bedzie skutkowaé lepsza efektywnoscig operacyjng
poczawszy od lat 2020-21, dzieki redukcji kosztéw i cross-sellingowi".

Getin Noble i Idea bank majg by¢ wytgczone z ,ustawy frankowej’- T. Cymanski (Radio Plus).

Ostatnie zmiany dotyczace Skarbiec TFI majg za zadanie wspieranie rozwoju Towarzystwa przy
zmieniajgcych si¢ warunkach rynkowych i nie majg wptywu na prace zarzgdzajgcych- Anna Milewska, p.o.
prezesa. "Sitg Skarbiec TF| jest zesp6t profesjonalistéw - zarzgdzajgcych funduszami. | co istotne - jak wida¢
na przestrzeni ostatnich lat - zmiany akcjonariatu nie majg wptywu na prace zarzadzajgcych. Kluczowe
bowiem jest to, ze Skarbiec TF| posiada jeden z najlepszych zespotéw eksperckich na rynku. Potwierdzajg to
liczne nagrody uzyskiwane przez spétke, przyznawane m.in. przez niezalezne media. Bardzo to doceniamy".

Zaden z akcjonariuszy nie kontroluje spétki ani nie przejat kontroli nad Skarbcem Holding. Skarbiec Holding
podkresla ponadto, ze akcjonariat spétki w przewazajgcej czesci sktada sie z instytucji finansowych. "Réwniez
w strukturze jednego z akcjonariuszy znajduje sie renomowana instytucja finansowa, tj. Forum TFI. Forum TFI
jest instytucja finansowsg, ktéra zarzadza aktywami o wartosci wielu miliardéw ztotych, jest podmiotem
nadzorowanym przez KNF w takim samym zakresie jak Skarbiec TFI. Forum TFI posiada wieloletnie
doswiadczenie w zarzgdzaniu funduszami".

Przemystowy PMI w Niemczech w styczniu’19 spada <50 pkt (49,9 pkt.)

PMI dla przemystu Niemiec i Polski PMI dla przemystu Polski vs pr. Sprzedana [r/r]
65 58 12,0%
56 - - 10,0%
60 \— 54 - i &0%
52 - 6,0%
= ™) AW . @ aa oo
,0%
- A 14 M 48 0,0%
1 WPLY, 46 Y b 2,0%
a5 y qv 44 - -4,0%
42 —————— -6,0%
B e SO e e T e, B e B e, SO e, IO e, B e, O e, IO e, B e B e |
O O O 0O 0O 0O O 0O O o O O o o
40 e A e e s e e 0 MmO NN AN S o O o ®
LR = =R =R = = = = = = = = = = O 0O O+ 0O - OO0 O O « O O O
S © © 5 5 5 5 o o5 © o 5 5 o5 IR RN I TR T B A T IR B G- S LN
- =) on o wn o~ ~ o~ (2] < - o - o] B S e B e B e B e O e B e B e, B e N v, B e N e e S e
229 79 9 922 39 9 -9 909 SRRRIRARRARIRKRRRR/RR
- - o~ o~ (321 o < wn wn o o ~ 0 0
e e B B e - I
0O O O O O 0O O O O O O o o o
~N ~ ~N ~N ~ ~N o~ o~ ~N ~ ~N ~N ~ ~N
PMI Polska
Polska Niemcy Produkcja sprzedana PL ($rednia 3m)
Zrédto: BDM, Markit Zrédto: BDM, Markit, GUS. PMI- LS, produkgja r/r- PS
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Produkcja sprzedana mebli w grudniu’18 wzrosta o 2,8% r/r (+1,3% w cenach statych). W catym 4Q’18 daje
to wzrost +4,4% r/r, a w roku +6,1% r/r (+6,8% r/r w ’'17).

Produkcja ptyt wiérowych w grudniu’18 wzrosta o 6,4% r/r. W catym 4Q’18 daje to wzrost 0 5,7% r/r, a w roku
+2,9% rir (+5,5% rir w’17).

Ceny produkcji sprzedanej mebli w grudniu’18 wzrosty o 1,5% r/r, co w catym 4Q’18 daje wzrost rzedu 1,5%
rir.

BDM: dane zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Produkcja sprzedana mebli [MPLN] Produkcja ptyt wiorowych [km3]
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Produkcja nawozéw fosforowych/potasowych w grudniu’18 -0,3% r/r (4Q’18+2,9% r/r), a azotowych +2,2% r/r
(4Q'18 +2,6%). Produkcja amoniaku -13% r/r (4Q18 -9% r/r). Produkcja kaprolaktamu (ekspozycja na
automotive) -8,6% r/r (w 4Q’'18 -5% r/r).

BDM: dane nieco ponizej oczekiwan.

Produkcja nawozéw azotowych [kt]* Dynamika produkcji* vs sprzedazy GA [rir]
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Zrédto: BDM, GUS. *- w przeliczeniu na czysty sktadnik ~ Zrédio: BDM, GUS, spétka. *- w przeliczeniu na czysty sktadnik

Produkcja nawozow fosforowych/potasowych [kt]*  Dynamika produkcji* vs sprzedazy GA [r/r]
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Zrédto: BDM, GUS. *- w przeliczeniu na czysty sktadnik ~ Zrédlo: BDM, GUS, spétka. *- w przeliczeniu na czysty sktadnik
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Ciech zdecydowat o utworzeniu jednostkowym sprawozdaniu finansowym 43,7 min PLN rezerwy na podatek
dochodowy i 23,5 min zt rezerwy na odsetki za zwtoke w zwigzku z niekorzystng dla spétki decyzjg naczelnika
Matopolskiego Urzedu Skarbowego. Rezerwy bedg réwniez rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 r. i wptyng na wynik finansowy. "Réwnoczesnie zarzad pragnie podkresli¢, ze spotka
oraz jej doradcy nie zgadzajg sie z podejsciem wyrazonym w decyzji organu, dlatego spétka podjeta juz
czynnos$ci procesowe celem obrony skutkéw podatkowych swoich dziatan z 2012 r. i ztozyta w dniu 10
stycznia 2019 roku odwotanie od decyzji organu".

Pod koniec grudnia 2018 r. naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie dokonat
niekorzystnej dla Ciechu kwalifikacji podatkowej zdarzenia w postaci gotdwkowego podniesienia kapitatu w
spotce zaleznej z potrgceniem z tytutu wierzytelnosci pozyczkowej. Utrzymanie niekorzystnego dla spotki
rozstrzygniecia w kolejnym etapie postepowania administracyjnego, bedzie sie wigzato z koniecznoscig
zaptaty podatku dochodowego wysokosci 43,7 min zt wraz z odsetkami za zwloke wynoszgcymi ok. 23,5 min
zt, podano wéwczas.

BDM: o potencjalnej rezerwie spoétka informowata w ESPI 27.12.2018. W ostatnich prognozach dla spotki
wskazywalismy na ryzyko obcigzenia zysku netto dodatkowg rezerwg w 4Q’18

Prognozy wynikéw na 4Q’2018 [min PLN]

, , N zZmiana zmiana zZmiana
4Q’17 4Q'18P zmianar/r 2017 2018P /e 2019P /e 2020P /e

3
-0.3% 9 o
Przychody 961,7 958,9 0,3% 5794 660,8 2,3% 7916 3,6% 3908,9 3,1%

Wynik brutto na sprzedazy 281,2 253,8 -9,7% 916,7 833,8 -9,0% 0773 29,2% 1119,8 4,0%
EBITDA 270,0 167,9 -37,8% 832,7 652,5 -21,6% 744,4 14,1% 790,1 6,1%
EBITDA adj. 251,1 167,9 -33,2% 808,1 639,7 -20,8% 744,4 16,4% 790,1 6,1%
EBIT 207,4 99,0 -52,3% 588,8 385,6 -34,5% 455,9 18,2% 476,9 4,6%
Zysk brutto 183,1 88,5 -51,6% 515,7 351,3 -31,9% 414,1 17,9% 430,2 3,9%
Zysk netto 137,5 2,7 -98,0% 3934 202,1 -48,6% 3272 61,9% 339,8 3,9%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 292%  26,5% 256%  22,8% 28,4% 28,6%
Marza EBITDA adj. 26,1% 17,5% 22,6% 17,5% 19,6% 20,2%
Marza EBIT 21,6% 10,3% 16,4% 10,5% 12,0% 12,2%
Marza zysku netto 14,3% 0,3% 11,0% 5,5% 8,6% 8,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A..
Po korekcie o dodatkowe rezerwy

Rynek AGD w Polsce moze wzrosng¢ w 2019 roku o 4-5% - Wojciech Konecki, dyrektor generalny APPLIA
Polska, zwigzku pracodawcéw AGD. "W ubiegtym roku, nie tylko w naszej branzy, konsumpcja +szalata+,
przyczyniajac sie do wzrostu PKB w Polsce. W zatozeniach budzetowych dynamika wzrostu PKB i
konsumpcji w tym roku spadnie. Spodziewam sie, ze wzrost rynku AGD wyniesie 4-5 %." - powiedziat
Konecki. W 2018 roku sprzedaz ,duzego AGD) wzrosta o 7% r/r a matego o 13% r/r. Warto$¢ produkcji AGD
w Polsce wyniosta w 2018 roku 21 mld PLN. W naszym kraju, ktéry jest liderem w produkcji AGD w Unii
Europejskiej, znajduje sie 30 fabryk.

PGNiG sprzedat w 2018 r. z terminalu w Swinouj$ciu o 18% r/r wiecej gazu skroplonego. Gtéwnym odbiorcg
koncowym LNG w Polsce sg tzw. sieci zamkniete, nazywane réwniez sieciami wyspowymi, tworzone na
terenach, ktére nie majg potaczenia z gazociggami sieci ogélnopolskiej. "Sektory, w ktérych zainteresowanie
LNG bedzie w kolejnych latach rosto najszybciej, to mate elektrocieptownie a takze transport, gdzie LNG moze
by¢ stosowane jako ekologiczne paliwo do napedu autobuséw, ciezaréwek oraz statkow".

Produkcja wegla kamiennego w grudniu 2018 r. w Polsce spadta 0 5,5 % r/r (-3,3% YTD) i wyniosta 4,75 min
ton - GUS

PG Silesia planuje w 2019 r. utrzymac¢ wydobycie na poziomie zblizonym do osiggnietego w 2018 r. 1,5 min
ton czystego wegla, co ma przynies¢ efektywnos¢ ok. 950 ton wegla netto na pracownika. "JesteSmy
zadowoleni z wynikéw, jakie osiggneliSmy w ubieglym roku. Mam nadzieje, ze i rok 2019 przyniesie nam
wszystkim satysfakcjonujgce rezultaty. W tym roku planujemy utrzyma¢ wydobycie na poziomie zblizonym
do roku 2018 i dalej, konsekwentnie realizowac przyjete zatozenia" -prezes Jan Marinov.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Ronson wyrazito zgode na buy-back oraz upowaznito zarzad do
nabywania w petni pokrytych akcji zwyktych na okaziciela spotki w liczbie do 2,5 min sztuk, tj. 1,53% kapitatu,
podata spotka. Maksymalna kwota przeznaczona na nabycie wszystkich akcji nie moze przekroczyé 2 min
PLN.
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Dom Deweloper wprowadzit do oferty 160 lokali w ramach oferty Apartamenty Ogrodowa w Warszawie. Planowane
Development przekazania majg rozpoczg¢ sie w 4Q’20.

Deweloperzy — projekty wprowadzone do oferty w 1Q’19

Lp. Deweloper Nazwa Liczba lokali Lokalizacja W ofercie Przekazania
1 Atal Ap. Przybyszewskiego, e. 2 161 Krakow 1Q19 4Q21
2 Atal Kliny Zacisze, e. 3 144 Krakow 1Q19 4Q'20
3 Dom Development Ap. Ogrodowa 160 Warszawa 1Q19 4Q'20

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP . *- z przyczyn technicznych informacje zebrane do 17:15 24.01.2019

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



