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Quo vadis Wielka Brytanio 1 e
Czwartkowa sesja przyniosta inwestorom w Warszawie mieszane odczucia. Blue W!G20 23590 -0,2% 3,6%
chipy oraz mWIG40 stracity 0,2%, nad kreskg znalazt sie natomiast sWIG80 W!G30 2EEY a0z 4%
(+0,4%). Finalnie szeroki rynek spadt o niecate 0,2%. Brak zdecydowania byt MWIG40 LOEe A% A7

SWIG80 110095 0,4% 4,1%

widoczny rowniez na wiekszych europejskich gieldach — FTSE zyskat 0,3%,
natomiast na czerwono zaswiecity DAX (-0,1%) oraz CAC40 (-0,3%). W USA W€ 91598 G000 3.8%
pojawily sie doniesienia o mozliwosci obnizenia czesci taryf celnych natozonych W!G Banki ia/L0:2 Q% 3.6%
przez USA na Chiny, co zdecydowanie wspario nastroje na tamtejszych gieldach W!¢Bud e 0K g
(S&P500 +0,8%, Nasdaq +0,7%, DJIA +0,9%). Lyzka dziegciu za oceanem jest W' Chemia e kL L2

obecnie trwajacy shutdown. W kalendarium makro czekajg nas m.in. gusowskie !¢ P& L oL %
odczyty o produkgji przemystowej i rynku pracy. Oczy inwestoréw beda z uwagg  V!C Enerdia B O u/“ 3'00/"
$ledzi¢ wydarzenia w Wielkiej Brytanii, gdzie coraz mniej czasu pozostato premier S AL '1’30A’ Z’Qf’
May. Wczoraj oferte udziatu w rozmowach nt. brexitu odrzucit lider Partii Pracy, x:g ';"elf"a 3322 ’2‘2;" i‘Z;
Jeremy Corbin i réwnoczesnie oskarzyt szefowa rzadu o nieuczciwe intencje. Z " © sa wa o051 '0’40/" 0’70/0
jego wypowiedzi wynika réwniez, ze w przysztym tygodniu jego ugrupowanie poz ’ R e
. B R . . WIG Surowce 3488,7 0,1% 1,9%
przedstawi swojg propozycje ws. porozumienia z UE. Poranne nastroje na
: O WIG Telco 649,9 0,7% 4,8%
rynkach sg dobre, zyskujg kontrakty na DAX (+0,6%) oraz amerykanskie indeksy S TG ot T
0, . . N . . . . ) -U, 0 Y 0
(po ok. 0,3%), co zwiastuje takze pozytywne otwarcie na warszawsklrp parklle(‘jle. e —— A D na
Adrian Gorniak = gyx 41180,1 0,6% 5,2%
S&P500 2636,0 0,8% 5,2%
DJIA 24370,1 0,7% 4,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp vEES o CE%
B 95 351,1 1,0% 8,5%
= GNB/Idea: GNB i Idea Bank podpisaty plan potaczenia; parytet akcji 1/0,185 Nﬁl:g; oleTE 120/: 32%‘:
(GNB/Idea); S&P/ASX 200 5879,6 0,5% 4,1%
= GNB/Idea: synergie kosztowe w ‘19-21 szacowane sa na 370 MPLN, aod ‘21  Zoto 1292,0 0,1% 0,8%
180 MPLN- prezentacja; Miedz 5970,0 0,8% 0,1%
= Cyfrowy Polsat: Tobias Solorz ztozyt rezygnacje z funkcji CEO. Nowym RopaWTI 52,1 -0.5% 14,7%
prezesem Mirostaw Btaszczyk; EUR/PLN 4,29 0,2% 0,0%
= JSW/Enea/Energa: na zadnym z etapéw rozméw dot. Ostroleka C nie brano USP/PLN = 0.3% 0.5%
pod uwage zaangazowania JSW-ENA; Pl ) i e
] ] EUR/USD 1,14 -0,1% -0,6%
= JSW: ME powotato Roberta Mattka w skfad RN; e 109,0 0,0% 0,6%
= Energa: spotka odwrdci odpisy na energetyce wiatrowej w kwocie 145 MPLN;
= PKN Orlen: spétka odwrdci odpisy na Unipetrolu w kwocie ok. 0,8 mid PLN; - Wartose i
» Energetyka/OZE: Za dwa lata mozliwe jest osiggniecie poziomu T - :Sglsc 1 mlana_o AR
konkurencyjnosci cenom{ej OZE- M. Bar.1do;. . © Kurs zamkniecia T a D
= Energetyka: po ustaleniach z KE bedzie wiadomo czy konieczna nowelizacja s min. 2355 11 0.47%
ustawy o cenach energii — miin.Tchérzewski Ui (TR, 2382 1 0,46%
= GA/KGH/TPE/PKN: nabycie znaczgcego pakietu akcji spétek MSP bedzie wolumen obrotu 14 627 298 2,08%
wymagato zgody premiera lub ME- projekt; Otwarte pozycje 47070 22 0,05%
= Interma Trade, Esotiq: Miesieczne dane sprzedazowe za grudzien [wykresy Indeksy GPW
BDM]; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= GPW (nastroje): odczyt wskaznika INI- wzrost optymistow do 34,1% [wykres wiczo 235894 235172 237209 235897 -02% 808
BDM]; WIG30 2 686,02 268292 270444 268886 -02% 865

MWIG40 407895 10963,81 11011,20 407262 -0,2% 83
SWIG80 10992,08 4061,98 410493 11009,49 0,4% 22
WIG-PL  61391,63 6112971 61391,63 6115877 -0,2% 916
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Po sesji w czwartek Netflix opublikowat wyniki finansowe. W 4Q’18 spoétka

- MR “PH ’ wIG 59836,75 5077878 60194,18 5989490 -02% 920
LSpalita” rekordows ilo$¢ gotowki (1,3 mid USD). Kurs w handlu posesyjnym
spadat 0 4%. leay
Close MC 1D YTD
ieniez i Alior 54,70 7141 2,1% 2,9%
Wolne przeptywy pienigzne (FCF) Netlix [MUSD] = 185,60 on o o
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 CD Projekt 171,10 16 446 2,7% 17,5%
2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 Cyfrowy P. 22,88 14633 -17% 1,4%
0,0 Energa 9,62 3983 0,2% 8,0%
Eurocash 20,01 2785 2,3% 13,7%
200,0 I I I ISwW 65,34 7672 1,2% 2,9%
KGHM 91,52 18304 -0,2% 3,0%
-400,0 Lotos 95,56 17 666 -0,9% 8,0%
LPP 7.990,00 14 801 1,1% 1,8%
-600,0 MBANK 450,60 19077 2,4% 6,2%
Orange 5,50 7218 2,4% 14,8%
-800,0 Pekao 116,55 30591 -0,4% 6,9%
PGE 10,19 19 053 -0,1% 1,9%
-1000,0 PGNIG 7,42 42875 -0,9% 7,4%
PKN Orlen 110,25 47155 -1,6% 1,9%
-1200,0 PKOBP 39,80 49750  -01% 0,8%
PZU 44,44 38375 0,3% 1,2%
-1400,0 Santander Polska 367,00 37 466 -1,6% 2,5%
Tauron 2,19 3838 0,0% 0,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Netflix
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 274,50 628 0,2% 12,5% ING BSK 191,60 24927 1,4% 6,4%
Amica 123,60 961 1,1% 7,7% Inter Cars 214,00 3032 3,4% 2,4%
Amrest 38,95 8552 -0,8%  -2,6% Kernel 48,80 3999 -05%  -0,3%
Asseco PL 47,42 3936 -2,5% 2,8% Kety 336,50 3212 0,0% 2,3%
Azoty 36,44 3615 -0,2%  16,9% Kruk 182,20 3441 1,7% 16,3%
Benefit Sys. 868,00 2481 1,9% 2,8% LC Corp 2,38 1065 -08%  -2,9%
Bogdanka 55,90 1901 -0,2% 9,0% Livechat 26,60 685 0,4% 4,9%
Boryszew 4,61 1106 -0,4%  -1,9% Mabion 77,10 1058 18% -11,0%
Budimex 114,80 2931 0,0% 1,1% Millennium 9,29 11270 1,1% 4,7%
Cl Games 1,07 162 -5,3%  30,5% Orbis 94,40 4350 0,0% 4,7%
Ciech 49,62 2615 -1,7%  12,0% Pfleiderer 33,20 2148 -0,3% 2,2%
Comarch 154,00 1253 0,7% 1,3% PKP Cargo 44,90 2011 -1,0% 2,3%
Dino 102,20 10020 -2,5% 6,6% PLAY 21,00 5332 -2,1% 1,0%
Echo 3,45 1424 -0,6% 6,2% PlayWay 160,00 1056 0,0% 18,5%
Enea 10,52 4644 -1,7% 6,3% Polimex 2,97 703 -2,6% 5,7% )
Famur 5,06 2908 1,6% -6,3% Sanok 25,00 672 0,4% 3,7%
Forte 22,60 541 0,9% -0,7% Stalprodukt 330,00 1841 0,3% 3,1%
GPW 38,50 1616 0,4% 5,0% Trakcja 3,97 204 -1,2% 0,8% ! J { ! ¢ § li n " 5 1 b
GTC 8,61 4163 -1,0% 51% Wawel 840,00 1260 0,2% 0,7% e 20} gitas 5 i gt 2033 Boombery Frence L5,
Handlowy 69,90 9133 -01% 12% WP.PL 53,80 1558 -22% 1,9% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Getin Noble Bank i Idea Bank uzgodnity i podpisaty plan potgczenia. Akcjonariusze GNB za 1 akcje banku
otrzymajg 0,1850 akcji Idea Banku. Skumulowane synergie kosztowe (przed podatkiem) w latach 2019-2021
szacowane sg na 370 min PLN, a od 2021 roku majg wynie$¢ 180 min PLN rocznie. Koszty integracji w skali
trzech lat wyniosg 220 min PLN.

Potaczenie bankéw nastapi poprzez przeniesienie catego majgtku Getin Noble Banku (jako spotki
przejmowanej) na ldea Bank (jako spétke przejmujgcg) z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Idea Banku w drodze emisji nowych akgji, ktére Idea Bank przyzna akcjonariuszom GNB.

Jak podano, uzgodniony parytet wymiany akcji odzwierciedla podwyzszenie kapitatu GNB o 100 min PLN,
zarejestrowane 10 stycznia 2019 roku.

"Potgczony bank bedzie dziatat pod nazwg Getin Noble Bank i oprze swoj profil biznesowy na modelu
uniwersalnego banku relacyjnego skoncentrowanego na obstudze klientéw detalicznych oraz MSP". "Fuzja
prawna obu bankéw planowana jest na 3Q’19, a jej warunkiem koniecznym jest m.in. zezwolenie KNF".

Banki podaty tez, ze prowadza obecnie "intensywne" dziatania w celu pozyskania inwestora finansowego,
ktory dokapitalizuje potgczony bank.

Banki podaty, ze celujg w rentowno$¢ ROE na poziomie 8 % w 2021 roku, przed podatkiem bankowym. Jak
podano w prezentacji, powrot do rentowno$ci ma nastgpi¢ dzieki synergiom kosztowym, obnizeniu kosztow
finansowania, optymalizacji kosztu ryzyka i skoncentrowaniu si¢ na produktach o wyzszej marzy.

W prezentacji podano tez, ze potgczony bank chce uzyskaé w 2021 roku wskaznik C/I na poziomie 40 %
wobec 66 % na koniec 3Q’18.

Banki majg w planach optymalizacje struktury produktowej. Udziat kredytéw hipotecznych w saldzie
kredytowym ma spas¢ w 2021 roku do 37 % z 41 % odnotowanych na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku.
Udziat kredytow detalicznych ma z kolei wzrosnaé w tym czasie do 17 % z 11 % na koniec wrzesnia 2018
roku.

Banki chcg takze zmieni¢ strukture depozytéw. Na koniec 3Q'18 depozyty terminowe stanowity 72 %, a
depozyty biezgce 28 % Celem na 2021 rok jest 51% udziat w strukturze depozytéw terminowych i 49% udziat
depozytow biezacych.

Prezentacja:
https://tiny.pl/txwbb
] . (]
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Zrédfo: prezentacja GNB

Tobias Solorz ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa Cyfrowego Polsatu z dniem 31 marca 2019 roku. Rada
Nadzorcza powotata na jego miejsce Mirostawa Bfaszczyka, obecnego prezesa Telewizji Polsat. Mirostaw
Btaszczyk jest prezesem Telewizji Polsat od 2007 roku.

Rodzina Solorzéw bedzie czuwaé¢. Tobias Solorz nie bedzie prezesem Cyfrowego Polsatu — zajmie sie
nadzorem- Puls Biznesu
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Na zadnym z etapow rozmow i planowania dotyczacego finansowania budowy bloku Ostroteka C nie brano
pod uwage zaangazowania $srodkéw JSW — Enea

Na poniedziatek zaplanowano pikiete organizacji zwigzkowych JSW przed siedzibg ME w Warszawie. Zwigzki
zgdajg przeniesienia nadzoru wiascicielskiego nad JSW z Ministerstwa Energii bezposrednio pod premiera,
odwotania cztonkéw rady nadzorczej nominowanych przez ministra energii oraz przywrécenia odwotanych
ostatnio cztonkéw zarzadu Artura Dyczko i Jolanty Gruszki.

Zarzad JSW informuje, iz w dniu 17 stycznia 2019 roku w godzinach wieczornych Spoétka otrzymata
oswiadczenie, zgodnie z ktérym Minister Energii, dziatajgc na powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana
Roberta Mattka.

Energa odwrdci odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow wiatrowych oraz fotowoltaicznych na faczng kwote
145,4 min PLN. Szacowany wptyw odwrdcenia odpiséw na wynik netto grupy za 2018 rok wynosi 117,8 min
PLN. Energa poinformowata, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu rynkowym, w szczegolnosci
wzrostu cen energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére moga
skutkowa¢ odwrdceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci niektérych aktywow grupy.

W 4Q’19 Tauron planuje przejg¢ do eksploatacji nowy blok energetyczny 910 MW w Jaworznie. Na razie
trwajg testy instalacji; wiosng planowane jest pierwsze rozpalenie kotta. "Dzisiaj jesteSmy w przededniu
rozpoczecia najwazniejszych rozruchdw, tak zwanych rozruchow gorgcych. Prowadzone sg dziatania, ktére
finalnie doprowadza do pierwszego rozpalenia kotta zaplanowanego na wiosne" - Adam Kampa.

Za dwa lata mozliwe jest osiggniecie poziomu konkurencyjnosci cenowej przez energie konwencjonalng oraz
ze zrodet odnawialnych - Maciej Bando prezes URE Zauwazyt, ze nawet przyjmujgc ceng 240 PLN/MWh z
aukciji dla mocy wiatrowych, zblizamy sie do poziomu konkurencyjnosci, jesli uwzgledni sie dodatkowo koszty
rezerwowania.

Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej (PSEW) liczy na wejscie w zycie przepiséw umozliwiajgcych
sprzedaz energii z instalacji OZE do przedsiebiorstw w formule korporacyjnych uméw PPA (power purchase
agreement), w tym na zlagodzenie zawartego w tzw. ustawie odlegtosciowej wymogu 10H, prezes Janusz
Gajowiecki. "Bariery rozwoju korporacyjnych uméw PPA to konieczno$¢ ponoszenia petnych optat
przesytowych i dystrybucyjnych na rzecz operatoréw sieci dystrybucyjnej, brak mozliwosci zawarcia umowy
miedzy wytworcg a odbiorcg energii bez udziatu posrednika jakim sg spotki obrotu energig i brak mozliwosci
uzyskania zgody URE na wybudowanie wtasnej linii przesytowej tgczacej elektrownie z punktem odbioru” .

Ministerstwo Energii prowadzi rozmowy z KE dotyczgce ustawy w sprawie cen energii. Od tych ustalen
zaleze¢ bedzie, czy konieczna bedzie nowelizacja - minister energii Krzysztof Tchérzewski "Uzgadniamy (z
Komisjg Europejskg - przyp. PAP) tre$¢ rozporzadzenia. Krok po kroku jest omawiana ustawa, w jakim
punkcie trzeba jg poprawi¢, by byta w petnym zakresie zgodna z prawem unijnym. Nie widze na razie punktéw,
ktore bytyby kontrowersyjne, tym bardziej ze Komisja Europejska tez chce, by Polakom nie byta podniesiona
cena energii. Nie widze problemow z Komisjg. Widze podejscie takie, by nam pomadc, gdzie cos jest nie tak,
doradzi¢".

Pytany, czy problemem dla Brukseli nie bedzie przewidywane w ustawie ograniczenie niezaleznosci prezesa
URE, odpowiedziat: "To dorazne rozwigzanie prawne, wigc nie famie zasad".

PKN Orlen ujmie w sprawozdaniu za 4Q’18 odwrécenie netto czgsci odpisdw aktualizujgcych wartos¢ majatku
trwatego grupy Unipetrol w kwocie oszacowanej na okoto 0,8 mid PLN. Grupa wskazata, ze odwrdcenie netto
czesci odpisdw wynika gtdwnie z zatwierdzonej w grudniu 2018 roku aktualizacji strategii koncernu na lata
2019-2022 oraz przyjetego w jej ramach, planu Srednioterminowego na lata 2019-2022, opartego o
zaktualizowane zatozenia makroekonomiczne, ktére stanowig dla spotki przestanke do weryfikacji wartosci
odzyskiwanej jej aktywow.

PKN Orlen kupi ok. 240 tys. ton ropy naftowej z Nigerii, ktdre zostang dostarczone do Naftoportu w Gdansku
w styczniu i marcu 2019 roku.

W ciggu kilku tygodni gotowy bedzie projekt dos¢ daleko idgcych zmian w strukturze organizacyjnej UKNF.
Nadzoér nad sektorem bankowym i kapitalowym sprawowa¢ beda zastepcy przewodniczgcego -Jacek
Jastrzebski, przewodniczacy KNF.

KNF podtrzymuje Srednioterminowe zatozenia polityki dywidendowej bankéw - Jacek Jastrzebski,
przewodniczacy KNF.

W marcu 2018 roku KNF po raz pierwszy przedstawita zatozenia dotyczace polityki dywidendowej bankow
komercyjnych w okresie $rednioterminowym. Komisja informowata wéwczas, ze zatozenia te bedg podlegaty
corocznej rewizji. We wtorek Komisja opublikowata kryteria wyptaty dywidendy w 2019 roku przez banki, ktére
sg zbiezne z tymi Srednioterminowymi zatozeniami.
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W przygotowywanej nowelizacji Rekomendacji S KNF chce, by banki miaty w ofercie takze kredyty hipoteczne
ze statg stopg procentows, jest jednak przeciwna wprowadzeniu w rekomendaciji opcji "klucz za dtug" - Jacek
Jastrzebski, przewodniczgcy KNF.

W sierpniu 2018 roku KNF przekazat do publicznych konsultacji projekt znowelizowanej Rekomendacji S
dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.
W projekcie nowelizacji komisja chce, by banki posiadaty w swojej ofercie kredyty hipoteczne oparte takze o
statg stope procentowg lub okresowo statg stope procentowa. Zgodnie z nowelg banki umozliwia¢ majg takze
klientom zamiane kredytu oprocentowanego zmienng stopg procentowg na kredyt oprocentowany statg stopg
procentowg lub okresowo statg stopg procentowg. Dotyczy¢ to ma réwniez umow kredytowych zawartych
przed wejsciem w zycie znowelizowanej rekomendaciji.

Bank Millennium wyemituje do 1.660 obligacji podporzgdkowanych serii W o tgcznej wartosci nominalnej nie
wigkszej 830 min PLN w dniu 30 stycznia 2019 roku. Obligacje zostang wyemitowane w ramach trzeciego
programu emisji obligacji zatwierdzonego w kwietniu 2015 roku. Jak podano w komunikacie, emisja zostanie
przeprowadzona w formacie 10NC5, czyli obligacje z dziesiecioletnim terminem wykupu, z opcja call dajagca
prawo bankowi do wykupu wszystkich Obligacji w dniu przypadajgcym po 5 latach od dnia emisji, tj. w dniu 31
stycznia 2024 roku, pod warunkiem otrzymania zgody KNF. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte
o stawke WIBOR 6M, powigkszong o marze w wysokosci 2,30 %, a odsetki wyptacane bedg co szes¢ miesiecy.
Obligacje zostang wyemitowane w trybie oferty niepublicznej i bedg niezabezpieczone. Po uzyskaniu zgody
KNF obligacje bedg stanowi¢ instrumenty w Tier Il banku.

Zainteresowani nabyciem duzego pakietu akcji: Grupy Azoty, KGHM-u, PKN-u, Tauronu, TK Telekom,
EmiTela, PKP Energetyki oraz Innogy Stoen Operator bedg musieli mie¢ zgode premiera lub ministra energii
- wynika z projektu rozporzadzenia przygotowanego przez Kancelarie Premiera W rozporzgdzeniu napisano,
ze nabycie akcji w liczbie zapewniajgcej osiggniecie albo przekroczenie 20 %, 25 %, 33 % albo 50 % ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspodlnikéw lub udziatu w kapitale zakladowym,
wymaga zgody Prezesa Rady Ministréw lub ministra wtasciwego do spraw energii jako organu kontroli.

Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorébw pokazujg, ze odsetek inwestorow
spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 2,4 p.p. do 34,1%.
Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrdst o 0,1 p.p. i wynidst 51,1%.
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Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., SlI

Rynek apteczny w Polsce wzrést w grudniu r/r 0 10,5 % do 3,137 mid PLN - PEX PharmaSequence. Obrot
statystycznej apteki w grudniu 2018 wynidst 214 tys. PLN, byt to wzrost o 13,8 % r/r. Srednia cena detaliczna
leku w grudniu wyniosta ponad 21 PLN (+2,9% r/r).

Gino Rossi otrzymato zgode CCC na przesuniecie terminu sptaty zobowigzan w fgcznej kwocie 45,9 min PLN,
wynikajgcych z wierzytelnosci nabytych przez CCC, do dnia 15 lutego 2019 roku. ,(...) w przypadku braku
sptaty nabytych wierzytelnosci CCC zastrzega sobie prawo egzekucji, co skutkowa¢ moze przejgciem aktywow
Gino Rossi (w tym znaku towarowego Gino Rossi, zapaséw towaréw, maszyn do produkcji)".

Polska nadal bedzie w tym roku atrakcyjng alternatywa dla krajow Europy Zachodniej w obszarze inwestycji
w nieruchomosci komercyjne-CBRE. Wedtug nich, trudno jednak powiedzieé¢, czy w br. padnie kolejny rekord
w tacznej wartosci transakciji, po tym, jak osiggneta ona ok. 7,2 mid euro w 2018 r. "Patrzac na ilo$¢ kapitatu
dostepnego na rynku, toczace sie transakcje, globalny sentyment inwestycyjny i dobre prognozy gospodarcze
dla Polski, 2019 moze okazac¢ sie rowniez mocny, z licznymi transakcjami. Jednak jest jeszcze za wczesnie,
zeby mowi¢, czy padnie nowy rekord. Interesariusze powinni zachowac czujnosc¢ i caly czas zwiekszaé
atrakcyjnos$c¢ produktéw, gdyz inwestorzy coraz czesciej pytajg o Czechy, Wegry czy Chorwacje" - dyrektor
Dziatu Rynkéw Kapitatowych Sean Doyle, cytowany w materiale.

Jak wskazuje raport CBRE "Market View: Polski rynek inwestycyjny w 2018", warto$¢ wszystkich inwestycji
w nieruchomosci w minionym roku wyniosta 7,2 mld euro - to wzrost 0 45% w stosunku do 2017 r. Najwiecej

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

Play

Dekpol

GetBack

Unibep

Awbud

Pekabex

Torpol

OT Logistics

Polnord

BIULETYN PORANNY

piatek, 18 stycznia 2019

zainwestowano w biura - 2,7 mld euro (38%). Tradycyjnie zainteresowaniem inwestorow cieszyta sie
Warszawa, w ktérej miato miejsce 67% wszystkich transakcji. Na drugim miejscu znalazt sig¢ sektor handlowy
2,5 mld euro (35%), ktory dowiodt swojej atrakcyjnosci dla inwestoréw pomimo duzego nasycenia. Wazng
zmiang na rynku jest zaangazowanie w obiekty zlokalizowane na warszawskim "high streecie" - takie jak Wars
Sawa Junior czy Cedet. Na podium jest takze rynek magazynowy, ktérego wolumen zwigkszyt sie¢ 0 100% w
minionym roku - warto$¢ inwestycji wyniosta 1,8 mld euro. Z kolei poza podium znalazt sie rynek hotelowy, z
zainwestowanymi 119 min euro. Mozna jednak prognozowac, ze hotele nadrobig ten wynik w 2019 r. -
powstato wiele nowych obiektow, ktére wkrotce bedg przedmiotami transakgiji..

Play potwierdzit, ze planuje budowe 2,5 tys. stacji bazowych w kolejnych trzech latach. Na koniec 2019 roku
liczba stacji bazowych operatora ma nie by¢ najnizsza wsrod gtéwnych konkurentow.

Operator podat, ze w minionym roku fgczna transmisja danych w sieci Play wzrosta o 34 % rok do roku, do
847 petabajtow. Najwyzszy przeptyw danych zarejestrowany w sieci Play w ciagu 2018 roku wynidst 446
gigabajtéw na sekunde i byt 0 22 % wyzszy od rekordu z 2017 roku.

W ciggu roku Play zrezygnuje z jednego z partneréw roamingu krajowego. Obecnie pozostali duzi operatorzy
komorkowi (Orange Polska, T-Mobile Polska i Polkomtel) udostepniajg Play swoja siec.

Dekpol, na podstawie zawartych uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych, sprzedat 569
lokali w 2018 r. wobec 802 lokali sprzedanych rok wczesniej. Ponadto firma rozpoznata w wyniku finansowym
591 lokali wobec 573 lokali rozpoznanych w 2017. Na dzien 31 grudnia 2018 r. tgczna liczba lokali
oferowanych przez spétke do sprzedazy wynosita 480.

Sejmowa komisja finanséw podjeta w czwartek decyzje o powotaniu nadzwyczajnej podkomisji, ktéra bedzie
sie zajmowac¢ sprawg afery GetBack. W podkomisji ma sie znalez¢ dziewieciu postéw, a jej sktad ma by¢
wybrany podczas nastepnego posiedzenia komisiji.

Komisja przyjeta zarazem dezyderat, w ktorym stwierdzita, ze "zaufanie do sektora finansowego powinno by¢
jednym z priorytetow budowania jakos$ci panstwa", a banki z udziatem skarbu panstwa powinny dziata¢
"wzorcowo w tym zakresie". W dezyderacie komisja zwrdcita sie zatem do ministra sprawiedliwosci i
prokuratora generalnego, by podlegli mu prokuratorzy dokonali analizy "prawidtowosci obrotu
wierzytelnosciami miedzy GetBack a instytucjami finansowymi, w tym bankami panstwowymi".

Zarzad Unibepu uchwalit program emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 80 min PLN.
Pierwsza seria obligacji ma zosta¢ wyemitowana najpdzniej 20 marca 2019 r.

Awbud zawart umowe, na mocy ktérej Murapol Westini powierzyt spétce wykonanie w systemie generalnego
wykonawstwa zespotu dwdch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami na parterze, garazami
podziemnymi, drogami wewnetrznymi wraz z miejscami postojowymi, elementami zagospodarowania terenu
i infrastrukturg towarzyszacg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki 15 oraz uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie, Zakonczenie prac objetych przedmiotem umowy wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie
powinno nastapi¢ do dnia 19 listopada 2019 r. Warto$¢ umowy to 69,3 min PLN netto.

Pekabex Bet, spotka zalezna Pekabex zawarta z Bielsko Logistic umowe, ktorej przedmiotem jest budynek
magazynowo-biurowy o powierzchni 29 867 m2 w Bielsku Biatej. Warto$¢ umowy to 10,11 min EUR netto.
Dzien zakonczenia robét 06.06.2019.

Oferta konsorcjum Torpolu oraz Intercor otrzymata najwyzszg liczbe punktdéw w przetargu organizowanym
przez PKP PLK na wykonanie robét budowlanych na linii 226 i stacji Gdansk Port Pétnocny oraz linii 965 i
stacji Gdansk Kanat Kaszubski w ramach projektu "Poprawa infrastruktury kolejowego dostepu do Portu
Gdansk". Wartos¢ oferty to 757 min PLN neto.

OT Logistics zawart kolejne aneksy do uméw kredytowych, przediuzajgce terminy ich sptaty. Aneksy dotyczg
umowy kredytu celowego z konsorcjum bankéw (przedtuzenie do 25 stycznia z opcjg przediuzenia do 15
lutego); uméw dwéch kredytéw z BGZ BNP Paribas (przedtuzone 25 stycznia i 31 stycznia, z czego pierwszy
posiada opcje przedtuzenia do 15 lutego) oraz umowy o linie wieloproduktowg z mBankiem (przedtuzony do
25 stycznia z opcjg przedtuzenia do 15 lutego)

Ponadto spétka zawarta z Open Finance FIZAN - jedynym obligatariuszem obligacji G, o fgcznej wartosci
nominalnej w kwocie 17,9 min PLN porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji, przewidujgce zmiane
terminu wykupu z 16 stycznia 2019 r. na 15 lutego 2019 r..

PKO BP, Neptun FIZAN, Bank Gospodarstwa Krajowego, PZU TF| zawarli porozumienie, ktérego celem jest
m.in. ustalenie zasad wspolnego zbywania akcji Polnordu. Jak podano, przedmiotem porozumienia jest m.in.
dokonanie przez strony wspdlnego przegladu opcji strategicznych, dotyczacego akcji przystugujgcym stronom
porozumienia oraz ustalenie zasad wspolnego zbywania akcji Polnordu, w przypadku gdy w wyniku oceny
wnioskow z przegladu kazda ze stron uzna zasadno$¢ wspolnego zbycia akcji spotki. Porozumienie bedzie
obowigzywato do 17 stycznia 2020 roku.
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Zarzad Polnordu informowat 9 stycznia, ze - w zwigzku z trwajgcym przeglgdem opcji strategicznych -
zamierza sfinalizowa¢ w najblizszym czasie proces wyboru doradcy biznesowego. Jak woéwczas podano,
Hanapeta Holdings (najwigkszy akcjonariusz) wyrazit sprzeciw wobec podejmowanych przez spotke krokow,
zmierzajgcych do zawarcia umowy z doradcg w celu znalezienia nabywcy akcji posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy. Akcjonariusz poinformowat, ze nie zamierza sprzeda¢ zadnych akcji spétki bedacych w jej
posiadaniu w ramach tego typu transakciji.

PCC Rokita Osoby blisko zwigzane z gt. wtascicielem Waldemarem Preussnerem 14.01.2019 nabyty 500 akcji PCC Rokita
po 81 PLN/szt (121,5 tys. PLN).

Interma  Trade Spotka wypracowata w grudniu 15,7 min PLN przychodoéw (+24% r/r).

(d. Briju)
Interma Trade — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Esotiq Spotka wypracowata w grudniu 16 min PLN przychodéw (+7% r/r). Sprzedaz e-commerce wzrosta o 85% r/r

do 0,9 min PLN. Marza brutto grupy wzrosta o 3 p.p. do 68%. Powierzchnia handlowa na koniec roku wynosita
17,9 tys. mkw. (+3% r/r).
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DataWalk (NC) DataWalk zaktada, ze dynamika pozyskiwania klientéw przyspieszy wobec 2018 roku, zas$ kluczowym celem

jest maksymalizacja globalnej wartosci sprzedazy- CEO Pawel Wieczynski. "To jest 'odwieczne' pytanie, jak
szybko chcemy by¢ rentowni. Pamietajmy, Zze rentowno$¢ sprzedazy brutto produktéw naszego typu to gérne
kilkadziesigt procent. Nie bedziemy sie tu rézni¢. Nadchodzi dla nas czas dynamicznych wzrostow
przychoddéw. Pytanie, jakie sobie postawilismy to, czy optymalizujemy spotke pod wartos¢, czy uzyskanie
szybkiej rentownosci netto. My stawiamy na wartos¢ i globalng pozycije".

DataWalk jest w trakcie oferty publicznej do 1,35 min nowych akcji z zamiarem przejscia na rynek gtéwny
GPW z NewConnect. Wptywy netto z emisji majg wynies¢ do 57,6 min PLN.

"Mamy juz gotowy produkt, ktdry sprzedaliSmy klientom i uzyskaliSmy znakomite referencje. Rentownos¢
mozemy uzyskaé¢ w zasadzie juz, ale odbytoby sie to kosztem globalnego wzrostu. Nie chcemy poswigeci¢
mozliwosci osiggniecia pozycji globalnego lidera kosztem obecnej rentownosci. Maksymalizacja wartosci
sprzedazy jest naszym kluczowym celem. Ponadto na obecnym etapie jestesmy wyceniani po wielokrotnosci
sprzedazy, a nie P/E, jak spotki osiggajgce dodatnig rentownosé, co jest dla nas korzystne" — CEO

DataWalk (dawniej PiLab) zajmuje sig architekturg danych informatycznych w przedsiebiorstwach. Spétka jest
notowana na rynku NewConnect od 2012 r.

Oferta publiczna spétki DataWalk nabiera tempa. W przysztym tygodniu poznamy cene emisyjng. Uda sie
uplasowa¢ catg pule nowych akc;ji?- Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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