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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
. . 1D YTD
Powell wycigga reke o rynkéw
Poczatek 2019 roku przynosi rynkom prawdziwy rollercoaster. Z jednej strony mamy WIG20 22850 1,7% 0,4%
coraz wiecej rozczarowujgcych danych makro (jak np. PMI dla polskiego przemystu czy =~ WIG30 25954 15% 0,5%
ISM dla amerykanskiego). Z drugiej po grudniowym wstrzgsie na amerykanskim mwiG40 3927,0 0,5% 0,5%
parkiecie mieknie postawa szefa Fed. W piatek zapowiedziat on, ze Fed bedzie swiG80 10 625,5 0,5% 0,5%
wstuchiwat sie w obawy rynku, co zostato z kolei pozytywnie odebrane przez wic 579475 1,3% 0,4%
inwestoréw. Powinni mie¢ oni jednak z tytu gtowy, ze poprzedniej bessie na Wall Street  wiG Banki 7574,0 1,6% 1,6%
wcale nie przeszkadzaty obnizki stép (scenariuszem bazowym rynku futures jest wiG Bud 19721 0,8% 3,0%
utrzymanie stop na obecnym poziomie do konca 2019 roku, ale patrzac szerzej to g chemia 95352 0,8% 2,0%
obecnie obnizki uznawane sg za bardziej prawdopodobne niz dalsze podwyzki). WIG Dew 19107 0.8% 0,1%
Generalnie w ubiegtym tygodniu lepiej zachowywaty sie rynku dojrzate (MSCI World:  wiG Energia 2 446,6 0,8% 1,5%
+1,8% w/w) niz rozwijajaca (MSCI EM: +0,3% w/w). Spogladajgc technicznie na wykres wic IT 2000,0 0,4% 0,4%
WIG20 bykom udato sie¢ w pigtek powrdci¢ ponad naruszong wczesniej dolng linie  \wiG Media 4560,4 0,3% 1,0%
szerokiego kanatu wzrostowego, ktory rysowat sie od pazdziernikowego dotka. Na \yig paliva 77983 1,0% 2,5%
poczatku tygodnia apetyt na ryzyko moga zw_ie,l_(_szaé za_powiec’i;iane dalsze rozmowy g spoz 33604 -0,8% 0,7%
o rekIaCJa;h'har)dloyvych na I:glllwuilA—Cerly. NajbI|IZSZE dJlSsAa dosc¢ bo?akte+w wydatrzteplﬁ WIG Surowce 34222 2.7% 0.0%
makro. Pojawig si¢ m.in. a sektora ustug w czy protokoty z ostatnich \\ ~ | e oL D
posiedzen Fed i ECB. Decyzje w sprawie stép podejmie RPP. Powoli zacznie takze AR £ o 7(;7 = 3'40/0 2’00/0
startowac sezon wynikéw na Wall Street (wigkszego rozpedu nabierze on w nastgpnym : ot ot
tygodniu, gdy pojawig sie raporty najwigkszych bankéw). SR DL Bkl SR
’ BUX 40 145,2 1,2% 2,6%
S&P500 2531,9 3,4% 1,0%
Krzysztof Pado  pjia 234332 3,3% 0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp O A3 L%
Bovespa 91 840,8 0,3% 4,5%
Nikkei225 20 089,2 2,7% 0,4%
= Energetyka: ME przygotowuje rozporzgdzenia wykonawcze do S&P/ASX 200 56832 1.1% 0.7%
ustawy ws. cen e.e.; Zioto 12845 -0,5% 0,2%
’ . . . L Miedz 57360 -1,8% -3,8%
= JSW: do dymisji prezesa spotki moze dojs¢ juz w czwartek- RropawT 48,0 1,8% 5,6%
Rzeczpospolita; EUR/PLN 4,29 0,0% 0,1%
; . F ] " : . USD/PLN 3,77 0,1% 0,6%
= Banki (CHF): Kancelaria prezydenta I_|cz_y na Z(.jynamlzo.wanle Y . e e
prac parlamentu nad prezydenckimi rozwigzaniami dla gurusp 114 0.0% 0.5%
frankowiczéw"- P. Mucha; USD/JPY 1085 04% -1,0%
= GPW: otoczenie sprzyja gietdzie- M. Dietl (wywiad Parkiet); FW20
= PGNIG: Inwestorzy liczg, ze PGNiIG pozytywnie ich zaskoczy- Wartosé Zmiana
Parkiet Kurs otwarcia 2267 -30 -1,31%
. . . . Kurs zamkniecia 2289 37 1,64%
. VRG/Re'(‘:i an/TXM/Gino/Wojas: dane  sprzedazowe za ... 25T - R
’ Kurs max. 2299 -1 -0,04%
grudzien’18;
= JWC/Marvipol: dane o sprzedazy/przekazaniach za 4Q’18; Moltmenlobrotly IBEE B 13 2RI
Otwarte pozycje 47 357 -223 -0,47%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 257,40 2257,40 228919 228495 1,7% 562
WIG30 2570,61 2569,52 2599,06 259536 15% 629
MWIG40 3916,98 10586,16 10660,56 3926,99 0,5% 98
SWIG80 10639,03 3908,08 3930,22 1062548 0,5% 18
WIG-PL  59106,94 59066,12 59157,26 59157,26 1,4% 681

WYKRES DNIA

Pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy pozytywnie zaskoczyly.

> >h Y ORY wiG 57489,96 57464,86 58004,64 5794751 13% 684
W grudniu przybyto 312 tys. miejsc pracy wobec oczekiwan na poziomie 178
tys. oséb. WIG20
Close MC 1D YTD
NFP [m/m tys. 0s.] Alior 54,75 7148 2,5% 3,0%
P —— ccc 182,50 7513 -1,9% -5,6%
CD Projekt 150,70 14 485 1,8% 3,5%
@ Cyfrowy P. 22,64 14 479 1,2% 0,4%
™ Energa 9,20 3809 1,0% 3,3%
Eurocash 18,90 2630 4,7% 7,4%
JSwW 67,88 7970 3,0% 0,9%
KGHM 88,42 17 684 2,7% -0,5%
Lotos 88,00 16 269 -0,1% -0,6%
LPP 7 805,00 14 458 1,7% -0,6%
mBANK 422,00 17 866 0,5% -0,5%
Orange 5,20 6824 3,2% 8,6%
Pekao 111,20 29 187 2,1% 2,0%
PGE 10,15 18 978 0,4% 1,5%
PGNIG 6,92 39 986 -0,1% 0,1%
PKN Orlen 103,65 44 332 1,9% -4,2%
PKOBP 40,45 50 563 2,2% 2,5%
PZU 44,37 38 315 2,8% 1,1%
Santander Polska 360,80 36 833 0,5% 0,7%
" Tauron 2,19 3838 1,9% 0,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg .
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 262,00 599  44% 74% INGBSK 184,00 23938 22%  22%
Amica 111,40 866 -1,1% -3,0% Inter Cars 210,50 2982 1,2% 0,7%
Amrest 39,75 8727 0,9% -0,6% Kernel 49,00 4015 -1,5% 0,1%
AssecoPL 46,76 3881 0,6%  14% Kety 32800 3131 -02% -0,3%
Azoty 31,76 3150 -12% 19% Kruk 159,90 3020 05%  2,0%
Benefit Sys. 790,00 2258 -0,8% -64% LC Corp 236 1056 00% -3,7%
Bogdanka 53,40 1816 1,7% 4,1% Livechat 23,40 603 -0,2% -7,7%
Boryszew 469 1126 00% -0,2% Mabion 7910 1085 -26% -8,7%
Budimex 120,00 3064 05%  56% Milennium 880 10675 1,0%  -0,8%
Cl Games 0,85 128 12%  3,7% Orbis 91,00 4193 -02% 09%
Ciech 4580 2414  41%  3,4% Pfleiderer 3350 2167 -15% 3,1%
Comarch 150,00 1220 0,0% -1,3% PKP Cargo 44,45 1991 1,0% 1,3%
Dino 97,00 9510 -03%  1,2% PLAY 2096 5322 07% 08%
Echo 334 1378 -06% 28% PlayWay 142,00 937  40% 52% b
Enea 994 438 04% 04% Polimex 3,03 717 6,7%  7,8%
Famur 544 3127 07%  0,7% Sanok 2300 618  -0,9% -4,6%
Forte 23,45 561 1,7% 3,1% Stalprodukt 315,00 1758 0,0% -1,6% .
GPW 37,15 1559 08%  1,4% Trakcja 4,08 210 0,7%  3,6% i
GTC 814 3936 25% -0,6% Wawel 806,00 1209 0,0% -3,4% ! o
Handlowy 68,00 8885 -17% -1,6% WP.PL 5300 1535 -07% 04% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Ministerstwo Energii przygotowuje rozporzadzenia wykonawcze do ustawy ws. cen prgdu. W dokumentach
tych znajda sie szczegdtowe rozwigzania do realizacji ustawy.

Do czasu wydania aktéw wykonawczych do ustaw obowigzujgcych od 1 stycznia nikt nie potrafi
powiedzie¢, czy nasze rachunki za prad naprawde nie wzrosng. A i tak ostatnie stowo moze naleze¢ do
Brukseli- DGP

Po wojnie o prad czas na ciepto. W gére poszty nie tylko koszty zaopatrzenia w energie elektryczng i gaz.
Teraz kolej na cieptownikow, ktérzy nie chcg podnies¢ stawki- DGP

Trzecia préba odwotania prezesa weglowej spdtki. Do dymisji szefa kontrolowanej przez panstwo
Jastrzebskiej Spotki Weglowej moze dojs¢ w najblizszy czwartek — Rzeczpospolita

W poniedziatek dojdzie do spotkania zastepcy szefa Kancelarii Prezydenta Pawta Muchy z szefem
podkomisji frankowej Tadeuszem Cymanskim (PiS) oraz szefem statego komitetu Rady Ministrow Jackiem
Sasinem w sprawie dalszego losu ustaw frankowych. "Liczymy na zdynamizowanie prac parlamentu nad
prezydenckimi rozwigzaniami dla frankowiczéow" - Pawet Mucha.

Obecnie w Sejmie sg cztery projekty ustaw dotyczgce frankowiczéw. Zajmuje sie nimi wiagnie podkomisja,
kierowana przez Cymanskiego. Podkomisja ma pracowaé przede wszystkim nad ostatnim projektem
prezydenckim, bo to jedyny projekt, jak wielokrotnie wskazywat Cymanski, wobec ktérego pozytywna opinie
wyrazit rzad.

W sierpniu 2017 roku prezydent ztozyt w Sejmie projekt nowelizacji ustawy z 2015 roku o wsparciu
kredytobiorcéw, znajdujgcych sie w trudnej sytuaciji, ktoérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy. To jedyny
projekt dotyczgcy frankowiczoéw, ktory dotad zostat uchwalony - w niedawnej gtosnej noweli niektérych
ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru (tzw. ustawie o KNF) znalazly sie takze artykuly, przedtuzajgce
funkcjonowanie Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw (zgodnie z ustawg z 2015 roku miat dziata¢ tylko do
konca 2018 roku). Prezydencki projekt rozszerza dziatanie tego funduszu i stwarza nowe, wieksze
mozliwosci uzyskania wsparcia przez kredytobiorcéw (wszystkich, nie tylko frankowych).

Chcemy zwrotu wszystkich utraconych $rodkéw - Stowarzyszenie Poszkodowanych Obligatariuszy
GetBack, przed spotkaniem z szefem KNF oraz przedstawicielami UOKIK, Rzecznika Finansowego, resortu
finanséw i Kancelarii Premiera. Stowarzyszenie szacuje, ze w skali kraju straty poniesione przez
obligatariuszy-osoby fizyczne poszkodowane w aferze GetBack siegajg ponad 2 mid PLN.

Otoczenie sprzyja gieldzie: program PPK, strategia rozwoju rynku kapitalowego i sytuacja
makroekonomiczna powinny by¢ dla nas duzym wsparciem w przysztosci —Marek Dietl, prezes GPW-
Rzeczpospolita.

Inwestorzy liczg, ze PGNiG pozytywnie ich zaskoczy. W tym roku koncern moze wypracowac lepsze wyniki
finansowe od wczesniej oczekiwanych. W ich osiggnieciu majg pomdc zwtaszcza niskie notowania ropy
naftowej- Parkiet

Rafineria Lotosu przerobita w 2018 roku ponad 10,5 min ton ropy naftowej, najwiecej w historii grupy.

PKP Cargo podpisato ze spétkami z Grupy PGE pie¢ uméw na przewdz wegla kamiennego i sorbentéw
wapiennych o tgcznej maksymalnej masie 16,7 min ton, w okresie 1 stycznia 2019 - 31 grudnia 2021.
Szacunkowa maksymalna tgczna warto$¢ uméw to 541,2 min PLN netto (665,7 min PLN brutto).

Dino Polska otworzyto w 2018 roku 202 nowe sklepy wobec 147 rok wczesniej (+37% r/r). W samym 4Q’18
sie¢ uruchomita 82 sklepy.

Firmy dostang wiecej za drogi. GDDKIA i PKP Polskie Linie Kolejowe — najwigksi publiczni zamawiajgcy —
zgodzity sie, by kontrakty na budowe drég i toréw byty waloryzowane, czyli uwzgledniaty zmiany cen-
Rzeczpospolita

Dziurawa waloryzacja kontraktéw budowlanych. Rada Ekspertéw, ktéra w ostatnich miesigcach gtowita sie
nad problemami budowlanki, przedstawita propozycje waloryzacji umow. Jest ona jednak bezuzyteczna dla
wykonawcow, ktorzy tracg na juz rozpoczetych budowach- GW.

taczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease wyniosta 35 982 pojazdy finansowane na dzien 31 grudnia 2018
r. (+6,1% rir).

Auto Partner optymistycznie ocenia mozliwosci kontynuacji zwyzek w 2019 roku.
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Akcjonariusze Konsorcjum Stali upowaznili zarzgd do skupu maksymalnie 765 485 akcji wlasnych,
stanowigcych 12,98 % kapitatu zakladowego w celu ich umorzenia. NWZ zdecydowato takze o utworzeniu
kapitatu rezerwowego w wysokosci 20,5 min PLN z przeznaczeniem na nabycie akcji wlasnych.

W 4Q’18 JWC sprzedat 280 mieszkan wobec 580 sztuk rok wczesniej, podata spétka. Spotka przekazata
215 mieszkan vs 521 przed rokiem.

W 4Q’18 Marvipol sprzedat 239 mieszkan (+23,8% r/r). Narastajgco sprzedaz wyniosta 843 szt. (+10,2%
r/r). Spotka przekazata 250 mieszkan (-32,6% r/r), co narastajgco daje liczbe 755 szt. (+47,7% r/r).

Mieszkania hamujg. Spowolnienia na rynku staje sie faktem. Deweloperzy nie przewidujg jednak
zatamania koniunktury, raczej stabilizacje. Planujg kolejne inwestycje, a nawet zwiekszenie sprzedazy-
DGP

Skonsolidowane przychody Wojasa wyniosty w grudniu 2018 roku 23,44 min PLN (0% r/r. Narastajgco
przychody byty wyzsze 0 0,1 % (237,49 min PLN).

W grudniu 2018 sprzedaz TXM wyniosta ok. 42 min PLN, co oznacza spadek
0 9% r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz zrealizowana przez Grupe TXM wyniosta ok. 353 min PLN -8%
r/r).

Powierzchnia sprzedazy w grudniu wynosita 103,7 tys. m2. (-2,5% r/r).

W grudniu 2018 sprzedaz Redan wyniosta ok. 70 min PLN i byta 4% nizsza r/r. W ujeciu narastajgcym
sprzedaz Redan wyniosta ok. 595 min PLN i byta nizsza o ok. 3% r/r.

Powierzchnia catej sieci sprzedazy Grupy Redan na koniec grudnia 2018 wyniosta 141,3 tys. m2, co
oznacza spadek o ok. 2% r/r.

Przychody grupy Gino Rossi w grudniu 2018 roku wyniosty 12,1 min PLN (-34,9% r/r). Narastajgco (2018
YTD) sprzedaz Gino Rossi spadta 0 17,4% r/r do 147,8 min PLN. W catym 2018 roku grupa Gino Rossi
uzyskata marze detaliczng na poziomie 40,2 %, co oznacza spadek o0 6,6 p.p. r/r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy VRG osiggniete w grudniu 2018 r. wyniosty ok. 147 min PLN i
byty wyzsze o ok. 34% r/r (w tym Bytom 24,3 min PLN). W catym 2018 r. warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy
wyniosta ok. 804,7 min PLN i byta wyzsza o ok. 16,9% w skali roku.

Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w grudniu 2018 roku przez grupe kapitatowg spotki
wyniosta okoto 53,9 % i byta nizsza od marzy osiggnietej w grudniu 2017 roku o okoto 0,1 p.p. W ujeciu
narastajacym skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta okoto 51,2% i byta nizsza o 0,9 p.p. od marzy
osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Harper Hygienics szuka dna. Producent wyrobéw kosmetycznych z rosyjskim inwestorem stat sie
groszowkg i po cichu odwotat prognozy- Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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