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Poczatek 2019 roku nie przynosi spadku emocji obserwowanych w grudniu. Po dobrym wiG20 22472 -2,4% -1,3%
otwarciu miesigca na warszawskim parkiecie, czwartek przyniést catkowite zniwelowanie WwiG30 25572 -2,1% -0,9%
wypracowanego przez byki terenu na WIG20. Indeks blue-chipéw znizkowat wczoraj na  mwicao 3907,0 -1,0% 0,1%
zamkn?ec?u 0 2,4% do 2247,2 pkt. Sppgladajag technicznie na wykres doé.(: wyraznie na  wiceo 105768 -0,5% 0.1%
zamknieciu naruszona zostata dolna linia szerokiego kanatu wzrostowego, ktéry rysowat sig WIG 571924 1.9% 0.9%
od pazdziernikowego dotka. Nastroje na globalnych rynkach byty wczoraj stabe. Negatywny - . . u“ - = =
sentyment poplynat gtéwnie ze strony Apple, ktory obnizyt swoje prognozy na 4Q’18 (m.in.na  W!G Banki 7452, £2.2% 0.0%
skutek spowolnienia w Chinach). Wyraznie m/m w grudniu spadt takze ISM dla WIGBud 1957,2 1,4% 2,2%
amerykanskiego przemystu (z 59,3 pkt na 54,1 pkt — najnizszy odczyt od 2016 roku). Wczoraj WIG Chemia 94549 -0,4% 1,1%
DAX znizkowat o 1,6%, natomiast S&P500 spadt o 2,5%. Dzi$ rano byki prébujg podjaé WIG Dew 1896,1 -1,1% -0,8%
rekawice. Zwyzkuje wigkszos¢ azjatyckich indeksow (w tym chinskie po 1-2%). Na plusie sa  wiG Energia 2427,6 -0,9% 0,7%
takze konltrakty nalDAX i S&P500 (po ok. +1%). Rynki ;néw grajg pgd rozej'm. na wojnie gt 1991,6 -0,4% 0,0%
handlowej USA-Chiny, tym razem pretekstem sg wspomniane stabe wiadomosci ptynace z WIG Media 45737 10% 1.3%
Apple oraz amerykanskiego przemystu. Warto zauwazy¢ co w ostatnim czasie stato sie z g 2 719’4 2'60/ 3’ =7
wyceng prawdopodobieristwa kolejnych ruchéw Fed. Wedtug danych wskazywanych przez aiwa ’ <o 220
Bloomberga obecnie rynek w ogdle (!) nie bierze pod uwage podniesienia stop w 2019 roku, WIG Spoz 33874 -17% 0,1%
co jeszcze miesigc temu byto uznawane za praktycznie pewne. Na koniec roku szanse na WIG Surowce 33318 -3,0% -2,7%
obnizke vs utrzymanie na dotychczasowych poziomach sg prawie réwne. Dzi$ popotudniu  WIG Telco 626,0 -0,5% 1,0%
(14:30) pojawi sie raport z amerykanskiego rynku pracy za grudzien, ktéry powinien rozjasni¢ pax 10 416,7 1,5% 1,3%
sytuacje czy amerykanska gospodarka ztapata jakies mocniejsze turbulencje na koniec roku.  cacao 46115 1,7% 2,5%
BUX 39672,6 -0,2% 1,4%
Krzysztof Pado  S&P500 24479 -2,4% 2,4%
DJIA 22 686,2 -2,8% 2,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 64635 -3,0% 26%
Bovespa 91 564,3 0,6% 4,2%
Nikkei225 19 490,4 -2,6% -2,6%
= PKN Orlen: spdtka opublikowata dane makro za grudzien 2018 [wykresy —S&P/ASX 200 56194 -0,2% -0,5%
BDM]; Zioto 1290,5 0,5% 0,7%
= Energetyka: KE oczekuje, ze polskie wiadze przekazg do notyfikacji Miedz 5842,0 2.1% 2.1%
ustawe dotyczgca cen energii w Polsce; ROpaWI st A% S
e . . 019 9
= Energetyka: zuzycie energii elektrycznej w PL wzrosto w 2018 do Eggjgtz ‘3‘52 8’2;‘ 8’25’
rekordowego poziomu ponad 170 TWh- wstepne dane PSE [wykresy ' Dol "
BDM]; CHF/PLN 3,81 -0,5% 0,1%
S . o : oo EUR/USD 1,14 0,6% -0,5%
= Gérnictwol/energetyka: PSCMI 1 w 11.18 wzrosto 0 3% m/m i 19% r/r qp,5py 1080 1.3% 15%
[wykresy BDM];
= Alior: ewentualna koncentracja z Ruch bedzie czasowa i dokonana FW20
wylgcznie na potrzeby restrukturyzacji- K. Bachta; Wartosé Zmiana
= Quercus TFIl: nowa strategia QRS zaklada poszerzenie dziatalnos$ci i Kurs otwarcia 2297 27 1,19%
wzrost AuM w ‘19- CEO; warto$¢ AuM na 12.18 spadta o 8,5% m/m; Kurs zamknigcia 2252 -57 -2,47%
* TIM: sprzedaz w 12.18 wzrosta o 1,6% r/r (caty 4Q'18 +7,8%, caty rok Kurs min. 2250 ® §0.1850
+14’4% I'/I') [Wykresy BDM]; Kurs max. 2300 -11 -0,48%
= Elemental: akcjonariusze na NWZA 23.01 zdecydujg o skupie do 19,95% \/olumen obrotu 21806 6306 AIETD
Otwarte pozycje 47 580 414 0,88%

akcji wlasnych; prezes kupit 250 tys. akcji;
= Cognor: wyniki 2019 roku prawdopodobnie bedg stabsze- K. Zota W indeksy GPw

Wywiadzie dla Parkiet; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2293,47 2243,05 229347 224722 -2,4% 588
WIG30 2599,61 255268 260280 2557,18 -2,1% 659
MWIG40 3 943,46 10576,17 10673,35 3906,97 -1,0% 94
SWIG80 10659,20 3899,63 3952,86 10576,79 -0,5% 14
WIG-PL  58891,38 5836985 58891,38 58369,85 -1,9% 700
WIG 58 055,17 57 116,19 58118,09 57192,42 -1,9% 704

WYKRES DNIA

Rozczarowujace dane sprzedazowe Apple za ostatni kwartat
kalendarzowego 2018 roku (o 6/10%) zdominowaty media finansowe w
czwartek. Kurs akcji amerykanskiego giganta z Cupertino stracit wczoraj W©20

ponad 10%. Od pazdziernika straty wynoszg juz blisko 40% !. Close me 1D Yo
Alior 53,40 6972 2,9% 0,5%

) ccc 186,00 7657 5,1% -3,8%
Apple-daily D Projekt 148,00 14226 -20% 1,6%
[ 5 iy - ot prie 220 Cyfrowy P. 22,38 14 313 -0,6% -0,8%
: : Energa 911 3772 -0,8% 2,.2%

i Eurocash 18,06 2513 3.1% 2.6%

! Jsw 65,88 7735 1,8% 2,1%
) KGHM 86,12 17224 -34% 3,1%
! Lotos 88,10 16 287 0,3% -0,5%

: : LPP 7675,00 14217 22% 2,2%

i 4 i mMBANK 420,00 17 782 -0,5% -1,0%

H i Orange 5,04 6614 2,0% 5.2%

i i Pekao 108,90 28583 -22% -0,1%

i p 1 W PGE 10,11 18 903 -0,9% 1,1%
., Ca g PGNIG 693 40044  -1,0% 0,3%
Yo W PKN Orlen 101,75 43519 -41% 5,9%
: PKOBP 39,57 49463 -2,3% 0,3%
P i PZU 43,16 37270 2% 1,7%

Mar Apr May Jun Jul r\u: Sep Det New Dec Jan Feb Har Apr May I o Tul Santander Po|ska 359,00 36 650 _3,2% 0,2%
APL US Eauity [gple Thc) Gragh 1846 - ,m« 017-H4IAK2019 Copyrighit 2019 Bloomberg Finance L. Tauron 215 3768 -2,3% -1,8%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 251,00 574 -1,2% 2,9% ING BSK 180,00 23418 -1,6% 0,0%
Amica 112,60 875 -1,4% -1,9% Inter Cars 208,00 2947 -0,5% -0,5%
Amrest 39,40 8 650 -1,3% -1,5% Kernel 49,75 4077 -0,9% 1,6%
Asseco PL 46,46 3856 0,0% 0,7% Kety 328,50 3136 -0,6%  -0,2%
Azoty 32,14 3188 -0,5% 3,1% Kruk 159,10 3005 1,7% 1,5%
Benefit Sys. 796,00 2276 -2,9%  -5,7% LC Corp 2,36 1056 -1,7%  -3,7%
Bogdanka 52,50 1786 -1,3% 2,3% Livechat 23,45 604 -5,4% -7,5%
Boryszew 4,69 1126 -0,2%  -0,2% Mabion 81,20 1114 -22%  -6,2%
Budimex 119,40 3048 4,4% 5,1% Millennium 8,71 10566 -2,8% -1,8%
Cl Games 0,84 127 -1,2% 2,4% Orbis 91,20 4202 -0,4% 1,1%
Ciech 44,00 2319 0,1% -0,7% Pfleiderer 34,00 2200 -0,4% 4,6%
Comarch 150,00 1220 0,0% -1,3% PKP Cargo 44,00 1971 -1,5% 0,2%
Dino 97,25 9534 -0,1% 15% PLAY 20,82 5286 -3,5% 0,1%
Echo 3,36 1387 0,9% 3,4% PlayWay 136,50 901 -2,5% 1,1%
Enea 9,90 4370 -0,5% 0,0% Polimex 2,84 672 -0,7% 1,1%
Famur 5,40 3104 0,0% 0,0% Sanok 23,20 624 57%  -3,7%
Forte 23,05 552 -3,8% 1,3% Stalprodukt 315,00 1758 -0,6% -1,6%
GPW 36,85 1547 -0,3% 0,5% Trakcja 4,05 208 -0,7% 2,8%
GTC 7,94 3839 -4,0%  -3,1% Wawel 806,00 1209 -34% -34% by Frce L2,
Handlowy 69,20 9042 -1,0% 01% WP.PL 5340 1546 11% 1,1% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S A.
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PKN Orlen Spétka opublikowata dane makro za grudzien 2018:
e Marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) nieznacznie lepsza r/r w grudniu — 4,8 USD/bbl vs 4,3 USD/bbl
rok wczesniej. Marza stabsza o 2,3 USD/bbl m/m.
e Po przeliczeniu na PLN marza lepsza r/r o 2,9 PLN/bbl, co oznacza wzrost o +11% r/r. Sredni kurs USD/PLN na
poziomie 3,78 - wyzszy o0 0,23 PLN r/r.
e Bez uwzgledniania dyferencjatu marza w grudniu lepsza o 0,8 USD/bbl r/r.
e Marza petrochemiczna w grudniu mocniejsza r/r (937 EUR/t vs 870 EUR/t) ale stabsza m/m (w listopadzie byto 970
EUR/).
e W catym 4Q'18 marza rafineryjna na poziomie 5,7 USD/bbl (vs 6,2 USD/bbl rok temu). Po przeliczeniu na PLN
marza na poziomie 21,4 PLN/bbl (vs 22,3 PLN/bbl w 4Q’17).
e Marza petrochemiczna w 4Q’18 nieco mocniejsza r/r (918 EUR/t vs 890 EUR/t). Najwyzszy poziom od 2Q'17.
e Marza downstream w 4Q’18 takze nieco mocniejsza r/r (12,0 USD/bbl vs 11,5 USD/bbl oraz 45,1 PLN/bbl vs 41,2
PLN/bbI)
PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen
PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM SA., Orlen
PKN Orlen — marza modelowa downstream [USD/bbl]
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Zrédto: DM BDM S.A., Orlen
Alior Bank Alior Bank, ktéry ztozyt wniosek do UOKIK ws. przejecia kontroli nad Ruchem zaktada, ze ewentualna koncentracja
bedzie czasowa i dokonana wytgcznie na potrzeby wsparcia procesu restrukturyzacji tej spotki- wiceprezes kierujgcy
pracami zarzadu Alior Banku Krzysztof Bachta. W 1Q’19 zostanie przedstawiony szczegétowy plan restrukturyzacji
Ruchu. "Intencja wniosku o koncentracje jest umozliwienie Alior Bankowi przejecia akcji kolportera w celu ich dalszej
odsprzedazy na rzecz inwestora lub inwestorow. Ewentualna koncentracja bedzie czasowa i dokonana wytgcznie na
potrzeby wsparcia procesu restrukturyzacji* — Krzysztof Bachta.
Play P4, operator sieci Play, oficjalnie przekroczyt liczbe 7 tys. nadajnikébw witasnej sieci- rzecznik Marcin Gruszka na

Twiterze.
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J.W. Construction planuje budowe centrum logistycznego w Szczecinie, ktére docelowo ma sktadac sie z trzech
obiektéw o tgcznej powierzchni okoto 80 tys. m2. "Bacznie obserwujemy rynek logistyczny i jego dynamiczny rozwoj,
dlatego zdecydowalismy sie zdywersyfikowa¢ naszg dziatalno$é deweloperskg o ten sektor" - Matgorzata Ostrowska,
cztonek zarzadu J.W. Construction Holding.

Quercus TFI, ktory w zeszlym roku zanotowat istotne odptywy, liczy w 2019 roku na wzrost aktywéw pod zarzgdzaniem.
Gtéwnym motorem wzrostu majg by¢é naptywy do nowych funduszy inwestycyjnych, ktére moga siegngé¢ kilkuset
milionéw ztotych - Sebastian Buczek, CEO.

Buczek poinformowat, ze na ten rok gtéwnym celem jest wzrost wartosci akcji Quercus TFI. "Cel ten zamierzamy
0siggna¢ poprzez wzrost aktywéw pod zarzadzaniem i umacnianie pozycji na polskim rynku funduszy inwestycyjnych
jako niezalezny dostawca produktéw dla zamoznych inwestoréw (...). Naszym celem, pod warunkiem osiggniecia
dobrych wynikéw finansowych, jest tez przeznaczenie do 100 % zysku netto na dywidende lub skup akcji wtasnych".

Na przetomie roku w Quercus TFI doszto do sporych zmian wsréd zarzadzajgcych funduszami. Wojciech Zych i Marek
Buczak, zarzgdzajgcy funduszami i akcjonariusze Quercus TFI, odeszli z firmy, a do zespotu dotgczyto czterech nowych
zarzadzajgcych. Sg to: Jarostaw Jamka, Mariusz Zardd i Piotr Milinski, ktorzy przeszli z Ipopema TFI, a takze Marcin
Petelski, ktory zarzgdza autorskim funduszem Alphaset FIZ Quercus TFI.

Zmiany kadrowe wigza sie z wejsciem Quercus TFI w nowe obszary inwestycyjne. Do dotychczasowych inwestycji w
akcje matych i $rednich spoétek polskich i regionalnych oraz w instrumenty dtuzne korporacyjne, Quercus TFI dotaczy
fundusze inwestujgce w polskie i zagraniczne obligacje skarbowe oraz w akcje notowane na rynkach rozwinietych,
wybrane surowce i instrumenty pochodne na gtéwne indeksy gietdowe.

Liczba spotek na warszawskiej gietdzie moze w dalszym ciggu spadac¢ ze wzgledu na niskie wyceny i che¢ inwestorow
do wycofywania ich z rynku. Trend ten moze sie zmieni¢ po uruchomieniu w potowie roku Pracowniczych Planow
Kapitatowych - Sebastian Buczek, CEO "Brak debiutéw nowych firm na gietdzie i wycofywanie ich z gietdy nie jest
zmartwieniem, ale dowodem na to, ze wyceny matych i Srednich spodtek sg bardzo niskie. W najblizszych miesigcach
ta sytuacja nie ulegnie zmianie, inwestorzy strategiczni beda sktonni do ogtaszania wezwan, zeby skorzysta¢ z tego,
ze akcje sg tani (...). Gdy pojawia sie PPK bedziemy mie¢ $wiezy kapitat na gietdzie, wtedy tez mogg wzrosnaé wyceny
matych i $rednich firm, spadnie tez tym samym atrakcyjno$é wezwan z punktu widzenia inwestoréw strategicznych".

Wartos¢ AuM w grudniu’18 spadta o 8,5% m/m (-10,4% m/m FIO).

Wartos¢ AuM ogoétem [MPLN] Wartosé AuM FIO [MPLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétki Zrédfo: DM BDM S.A., spétki

Ceny wegla PSCMI 1 w listopadzie wzrosty do 250,8 PLN/t (+3% m/m, +19% r/r), a PSCMI 2 do 297,24 (-2,5% m/m,
+16% r/r). "Ostatni raz wycena tego indeksu na poziomie powyzej 250 PLN za tone widziana byta w lipcu 2013 r., kiedy
to jego warto$¢ wynosita 257,52 PLN za tone" - ARP.

W listopadzie 2018 r. - juz drugi miesigc z rzedu - zmalata réwniez warto$¢ miesiecznego wyniku indeksu DES ARA. W
stosunku do pazdziernika indeks ten zmalat 0 9,9 %, osiggajgc warto$¢ 89,27 USD za tone.

W przeliczeniu na warunki portéw ARA, warto$¢ polskich indekséw w listopadzie 2018 r. wyniosta 75,16 USD za tone
dla wegla energetycznego oraz 82,40 USD za tone dla wegla przeznaczonego do cieptowni.
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PSCMI 1 [PLN/t] PSCMI 1 [PLN/t]
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Zrédfo: BDM, ARP Zrédfo: BDM, ARP
Energetyka Komisja Europejska oczekuje, ze polskie wladze przekaza do notyfikacji ustawe dotyczacg cen energii w Polsce-
rzeczniczka KE Mina Andreewa.
Chaos z cenami pradu. Wbrew zapowiedziom polskiego rzadu Bruksela oczekuje przedstawienia jej do akceptaciji
ustawy zamrazajgcej rachunki za energie elektryczng- Rzeczpospolita
Energetyka Zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto w 2018 roku o blisko 1,7% i osiggneto najwyzszy poziom w historii -
niemal 171 TWh, wynika ze wstepnych danych PSE przeanalizowanych przez portal WysokieNapiecie.pl. W tym roku
wzrost zuzycia najprawdopodobniej bedzie juz jednak mniejszy, podkreslono.
Krajowa produkcja energii elektrycznej skurczyta sig¢ w 2018 roku o blisko 0,3% i wyniosta 165,3 TWh. "W efekcie import
netto energii elektrycznej do Polski osiggnat najwyzszy poziom w historii - 5,7 TWh. Pobity zostat tym samym rekord
sprzed ponad trzydziestu lat. W 1984 roku sprowadzilismy do Polski blisko 4,6 TWh pradu" — WysokieNapiecie.pl.
Produkcja i zuzycie energii w PL [TWh] Dynamika zuzycia energii na tle PKB PL [r/r]
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Zrédfo: BDM, PSE Zrédfo: BDM, PSE, Bloomberg
Energa Nowy blok opalany paliwem biomasowym zostanie wybudowany w EC Kalisz-Piwonice - biuro prasowe urzgdu miasta
Kalisza. Inwestycje o wartosci 150 min PLN wesprze NFOSIGW ze $rodkéw unijnych kwotg w wysokosci prawie 58 min
PLN. Nowy blok opalany paliwem biomasowym powstanie na terenie kaliskiej elektrocieptowni do korfica 2021 r.
TIM W grudniu’18 przychody TIM wzrosty o 1,6% r/r do 53,82 min PLN. W okresie styczen- grudzien 2018 roku przychody

wzrosty 0 14,4% do 753,06 min PLN. W samym 4Q’18 wzrost sigegnat 7,8% r/r.
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Sprzedaz miesigeczna TIM SA [MPLN] Sprzedaz GK TIM i TIM SA* [MPLN]
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Zrédto: BDM, spétka. Zrédto: BDM, spétka.* na podstawie sprzedazy miesiecznej

W grudniu tgczna warto$¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta 15,1 mid PLN i byta o 15,1 % nizsza r/r.
"Srednia dzienna warto$é obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta w grudniu 2018 r. 872 min PLN, 0 0,9 %
wiecej niz rok wczesniej. Wartos¢ indeksu WIG na koniec grudnia 2018 r. wyniosta 57 690,50 pkt i byta 0 9,5 % nizsza
niz przed rokiem" — GPW

W grudniu na rynku NC odnotowano wzrost tgcznej wartosci obrotu akcjami o 7 % r/r do poziomu 85,4 min PLN.
W grudniu 2018 r. fgczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wynidst 840,5 tys. szt., 0 34,9 % wiecej r/r.

W grudniu warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji nieskarbowych wyniosta 86,6 mid PLN wobec 74,2 mid
PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Z kolei warto$¢ obrotu obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst w
ramach arkusza zlecen spadta w grudniu 2018 r. 0 42,7 % r/r do poziomu 138,4 min PLN.

Z danych podanych przez GPW wynika ponadto, ze w grudniu ub.r. o 15,9% r/r wzrést wolumen obrotu energia
elektryczng i gazu (0 52% r/r)

W 4Q’18 taczne przychody netto ze sprzedazy wyniosty 47,88 min PLN (-6,3% r/r). Jednocze$nie, w zwigzku z
restrukturyzacjg sieci handlowej, powierzchnia sprzedazy byta mniejsza o 5,4% r/r. Narastajgco (2018 YTD) przychody
spadty 0 1,1% r/r przy zmniejszeniu powierzchni o 5,4% r/r.

Akcjonariusze Elementalu Holding zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do nabycia nie wiecej niz 34 min akcji wlasnych,
stanowigcych 19,95 % kapitatu zaktadowego spotki - wynika z projektu uchwaty NWZ spétki zaplanowanego na 23
stycznia. Na skup akcji Elemental Holding ma przeznaczy¢ maksymalnie 60 min PLN. Cena za akcje ma wynies$¢ nie
mniej niz 0,5 PLN, i nie wigcej niz 1,75 PLN. Upowaznienie zarzagdu do nabywania akcji wlasnych ma obowigzywac¢ do
31 grudnia 2022 roku.

Podmiot zwigzany z prezesem zarzgdu (Reventon) kupit 250 tysl akcji spétki po 1,34 PLN/akcje na sesji 03.01.2019.

Sytuacja popytowa na rynku nieruchomosci mieszkaniowych pozostanie bardzo korzystna, co przy krétkoterminowym
ograniczeniu podazy bedzie prowadzi¢ do wyzszych cen - mBank. Ich zdaniem, stopniowe uruchomienie podazy
pozwoli na zréwnowazenie rynku przy wyzszych cenach i wyzszej aktywnosci.

Co zwiastuje spadek popytu na hipoteki. W ostatnim miesigcu bardzo udanego 2018 r. gwattownie spadto
zapotrzebowanie na kredyty mieszkaniowe- Rzeczpospolita

Altus TFI podpisat z Forum TFl umowe, ktérej przedmiotem jest przejecie przez Forum TF| zarzadzania funduszem
inwestycyjnym zamknigtym o nazwie Protegat1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ. Umowa zostata zawarta pod
kilkoma warunkami. Jednym z nich jest zgoda ZI na przejecie zarzgdzania i zmiane statutu poprzez wskazanie Forum
TFI jako towarzystwa zarzadzajacego funduszem.

Zarzad Open Finance postanowit o rozpoczeciu dziatan majacych na celu przygotowanie procesu scalenia akcji spoki.
Decyzja ta zostata podjeta w zwigzku z utrzymywaniem sie sredniego kursu akcji Open Finance ponizej 0,50 zt oraz
kwalifikacjg do segmentu Listy Alertow, podat Open Finance.

Prezes UOKIK wyrazit zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Bank Millennium kontroli nad
Euro Bankiem. "Wskazana wyzej decyzja oznacza, ze spetnit sig¢ jeden z warunkéw zawieszajgcych wskazanych w
umowie dotyczacej nabycia przez bank ok. 99,78 % akcji Euro Bank S.A. od SG Financial Services Holdings tj.
uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego".
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W czwartek w Ministerstwie Infrastruktury odbyto sie spotkanie, na ktérym przedstawione zostaty propozycje waloryzacji
nowych kontraktéw dla branzy budowlanej. Zgodnie z propozycjami, waloryzacja kontraktéw miataby by¢ comiesieczna,
rozliczana na podstawie realnie wykonanych robét budowlanych. Propozycje zostaty przygotowane pod nadzorem
Ministerstwa Infrastruktury przez GDDKIA i PKP PLK.

W grudniu skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 34,4 min PLN (+9% r/r). Narastajgco w 2018
roku przychody wzrosty 0 14% r/r.

Firmy podwyzkg walczg o fachowca i specjaliste. Juz 82% pracodawcow sktada kontroferty rozwazajgcym zmiane
pracy. Walka o zatrzymanie pracownikow moze zmusi¢ firmy do podwyzszenia ostroznych planéw wzrostu ptac w 2019
r. Chociaz w 2019 r. pracodawcy nie zamierzajg szarzowac¢ z podwyzkami, to do wiekszego wzrostu wynagrodzen
moze ich skioni¢ konkurencja prébujgca podkupi¢ fachowcow i specjalistow- Rzeczpospolita

Nie wida¢, bysmy — przynajmniej w 1Q’19, a mam nadzieje, ze i w kolejnych — mieli mie¢ problem z obtozeniem
produkcji. Sgdzimy, ze zaktady bedg pracowac¢ i sprzedawac na 100% swoich mozliwosci. Gdybym miat ktas¢ na szali
prawdopodobienstwa, to pewnie przewazytoby prawdopodobienstwo, ze wyniki w 2019 r. bedg stabsze. -powiedziat
Krzysztof Zota, cztonek zarzgdu Cognor Holding (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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