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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
,»Profit warning” od Apple 1 YTb
Nowy rok WIG20 rozpoczat od ponad 1% wzrostu, co byto prawie najlepszym wynikiem WIG20 23016 1,1% 1,1%
wsréd europejskich indeksow. Wzrosty zanotowaty tez rynki wschodzace po drugiej WIG30 26126 1.2% 1,2%
stronie Atlantyku. S&P500, mimo poczatkowej straty, rowniez zakonczyt dzien na mwiG40 39473 1,0% 1,0%
plusie. To w zasadzie tyle z pozytywow. Juz po zamknigciu sesji na Wall Street Apple  swiG80 10 631,6 0,6% 0,6%
obnizyt oczekiwany poziom sprzedazy za 4Q'18 o 6/10%. W handlu posesyjnym akcje wiG 58 290,2 1,0% 1,0%
taniaty o ok. 8% (od pazdziernika kurs stracit ponad 30%) i przyczynity sie do wiG Banki 7621,6 2,3% 2,3%
wyprzedazy akcji azjatyckich dostawcéw. Wczoraj na stabsza sesje na tych rynkach wiG Bud 19294 0,8% 0,8%
wptyw miat rozczarowujgcy odczyt chinskiego PMI za grudzien (ponizej 50 pkt). Dane g chemia 94975 1,6% 1,6%
dla Polski (47,6 pkt!), ktére okazaly sie najnizsze od 2013 roku, zostaty nieco \yg pew 1917,6 0.3% 0.3%
zigpqrowane. Co prawda_zlqtéwka ostabita sie o 9k. 150 pipséw do euro a[e szybl§o WIG Energia 24508 1.7% 1,7%
wrécita do punktu odniesienia. Gietda poszta w gore, cho¢ wzrosty ponownie skupity . 1 19998 0.4% 0.4%
sie na _wiel_(szych podrrliotach. SWIGBO zyskat 9,6%. Technicznie WIGZO (2302 p_kt) WIG Media. 45265 0.3% 0.3%
znajduje sie w zakresie grudniowych ekstremoéw 2221-2355 pkt i do rozstrzygnie¢ N —— - R A QG
troche brakuje. Rowniez w przypadku dolara cigzko wskaza¢ kierunek, cho¢ szala ~ * " " 574 1’90/" 1'90/"
przechyla sie na korzy$¢ niedzwiedzi, co powinno pomagaé¢ rynkom wschodzgcym w poz ! ' 0“ ' n°
$rednim terminie. Dzi$ jednak nastroje zostaly ,ustawione” przez Apple. Kontrakty na WG Surowee e 0'30A’ 0’30”’
DAX spadaja o 0,6%. WIG Telco 629,2 1,5% 1,5%
DAX 10 580,2 0,2% 0,2%
) CAC40 4689,4 -0,9% -0,9%
Krystian Brymora
BUX 39734,1 1,5% 1,5%
S&P500 2510,0 0,1% 0,1%
DJIA 23 346,2 0,1% 0,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 6 665,9 0.5% 0.5%
, . Bovespa 91012,3 3,6% 3,6%
. ) o, .
= LPP: Spétka miata w 4Q’18 ok. 420 min zt EBIT (+12% r/r); NiPeoot 200148 T 0%
= CCC: Przychody za grudzien wyniosty 572,3 min PLN (+22% r/r); S&PIASX 200 5 633,4 1,4% -0,2%
= Lotos: Marza rafineryjna w grudniu '18 wyniosta 7,3 USD/bbl vs 5,4 3:222 qoae s o
USD/bbl rok temu; Ropa WTI 46,5I 2,’5% 2:5%
= Energetyka: URE oczekuje nowych wnioskéw taryfowych, jest EUR/PLN 4,29 -0,1% 0,1%
zaniepokojone zamrozeniem optat dystrybucyjnych; USD/PLN 3,79 0,9% 1.1%
. . . l ! ! b
» Atal: Spolka zakontraktowata 2 420 mieszkan w 2018 roku, w 2019 o o b b
sprzedaz ma by¢ na podobnym poziomie; N ey 03% 02%
= Qumak: Komornik zajat udziaty Qumaka w spoétkach zaleznych P
= Arteria/Bank Handlowy: Spétka zalezna Arterii ztozyta pozew o zaptate Wartosé Zmiana
przez Bank Handlowy ponad 436 min PLN; U e 2970 P 0,35%
= ING BSK: KNF zezwolita na rozpoczecie dziatalnosci przez ING Bank Kurs zamknigcia 2309 31 1,36%
Hipoteczny; Kurs min. 2249 -12 -0,53%
. i . . . . Kurs max. 2311 24 1,05%
= Livechat: Wzrost liczby klientéw netto w grudniu o 114 m/m. S —— 5513 AT 37.96%
Otwarte pozycje 47 166 -63 -0,13%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2275,35 224392 230324 230162 1,1% 400
WIG30 2 568,83 254859 261300 261262 12% 452
MWIG40 391268 10590,64 1065350 3947,26 1,0% 75
SWIG80 1060538 388883 3947,26 10631,64 0,6% 17
WIG-PL  58479,61 58479,61 5950298 5950298 1,0% 493

WYKRES DNIA

Wczorajszy odczyt PMI dla polskiego przemystu byt najnizszy od kwietnia

WIG 57 494,06 5709034 5829159 5829021 10% 495
2013 roku.
WIG20

PMI dla polskiego przemystu Close mc 1D YTD
Alior 55,00 7180 3,5% 3,5%
58 ccc 196,00 8 069 1,4% 1,4%
6 CD Projekt 151,00 14514 3,7% 3,7%
Cyfrowy P. 22,52 14 403 -0,2% -0,2%
54 Energa 9,18 3801 3,0% 3,0%
52 Eurocash 17,52 2438 -0,5% -0,5%
0 Jsw 67,10 7878 -0,2% -0,2%
KGHM 89,18 17 836 0,3% 0,3%
48 Lotos 87,86 16 243 -0,7% -0,7%
46 LPP 7 850,00 14542 0,0% 0,0%
" MBANK 422,00 17 866 -0,5% -0,5%
Orange 4,94 6483 3,1% 3,1%
42 Pekao 111,40 29 239 2,2% 2,2%
40 PGE 10,20 19 072 2,0% 2,0%
38 PGNIG 7,00 40 448 1,3% 1,3%
gru06 gru07 gru08 gru09 grul0 gull gul2 gul3 guld guls gule gul7 guig  PKNOrlen 106,15 45401 -1.8% -1.8%
PKOBP 40,50 50 625 2,6% 2,6%
) ) PZU 44,35 38 297 1,0% 1,0%
PMI Manufacturing Polska ~ ===------ roczne min  --------- roczne max T S o e o 371,00 37875 3.6% 3.6%
Tauron 2,20 3856 0,5% 0,5%
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L Low on 07/03/18 2078.0 | |
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2285.

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD .
11 bit 25400 581  41%  4,1% INGBSK 183,00 23808 17%  1,7% =
Amica 11420 888  -05% -05% InterCars 209,00 2961 00%  0,0% =
Amrest 39,90 8760 -03% -0,3% Kemel 50,20 4113  26%  2,6%
AssecoPL 46,48 3858 08%  08% Kety 330,50 3155 05%  0,5%
Azoty 32,30 3204 36%  3,6% Kruk 156,50 2956 -0,1% -0,1% ™
Benefit Sys. 820,00 2344 -28% -2,8% LC Corp 240 1074 -20% -2,0%
Bogdanka 5320 1810 37%  3,7% Livechat 2480 639 -22% -2,2% )
Boryszew 470 1128 00%  0,0% Mabion 83,00 1139 -42% -4,2% s |
Budimex 114,40 2921  0,7%  0,7% Milennum 896 10870 1,0%  1,0%
ClGames 085 128 37%  3,7% Orbis 91,60 4221 16%  1,6% |
Ciech 4396 2317 -08% -08% Pfleiderer 3415 2210 51%  51%
Comarch 150,00 1220 -1,3% -1,3% PKP Cargo 44,65 2000 1,7% 1,7%
Dino 97,30 9539 15%  15% PLAY 21,58 5479 38%  37% o
Echo 333 1374 25% 25% Plaway 14000 924  37%  3,7%
Enea 995 4392 05% 05% Polimex 2,86 677  18%  18%
Famur 540 3104 00%  0,0% Sanok 2460 661  21%  21%
Forte 23,95 573 5,3% 5,3% Stalprodukt 317,00 1769 -0,9% -0,9%
GPW 3695 1551 08% 08% Trakcja 4,08 210  3,6%  3,6% !
GTC 827 3999 10%  1,0% Wawel 83400 1251 00%  00% ¥ i ol IEE G0 G 05
Handlowy 69,90 9133 12%  1,2% WP.PL 5280 1529 00% 00% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
W \1620 Index - Last Price 230162 1.10%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa LPP szacuje, ze miata w 418 2,37 mid PLN przychodéw (+10% r/r) i 420 min PLN zysku
operacyjnego (+12% r/r). Zysk brutto na sprzedazy LPP wyniost 1,42 mid PLN. Przychody ze sprzedazy
w sklepach poréwnywalnych LFL (w walutach lokalnych) wzrosty o 2,3% r/r. Powierzchnia handlowa na
koniec czwartego kwartatu 2018 roku wyniosta 1 091 tys. mkw. (+9% r/r). Szczegdtowy raport finansowy
za 2018 rok zostanie opublikowany 11 kwietnia 2019 roku.

Skonsolidowane przychody CCC za grudzien 2018 roku wyniosty 572,3 min PLN (+22% r/r).

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za grudzien wzrosty o 20% r/r
i wyniosty 463,1 min PLN, w tym za 5,2 min PLN odpowiadata sprzedaz eobuwie.pl, a za 46,7 min
PLN sprzedaz KVAG. Przychody w kanale internetowym za grudzien wyniosty 102,9 min PLN (+65%
r/r), z czego za 1 min PLN odpowiadata sprzedaz Karl Végele, a za 1,3 min PLN DeeZee.

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w grudniu '18 wyniosta 7,32 USD/bbl vs 10,21 USD/bbl w
listopadzie oraz 5,36 USD/bbl rok temu.

Urzad Regulacji Energetyki oczekuje, ze przedsigbiorstwa energetyczne przedtozg wnioski taryfowe
spetniajgce wymogi nowych regulacji prawnych. Urzad jest tez zaniepokojony zamrozeniem optat
dystrybucyjnych w kontekscie koniecznosci realizacji inwestycji przez spétki - poinformowato URE w
komunikacie. Regulator z duzym zaniepokojeniem przyjmuje uszczuplenie kompetencji organu
regulacyjnego w zakresie ustalania cen i stawek optat dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych,
co pozwalato rownowazy¢ interesy odbiorcow i przedsiebiorstw energetycznych.

Atal podpisat w 2018 roku umowy deweloperskie i przedwstepne na 2 420 mieszkan. Atal zaktadat, ze
w catym roku podpisze ok. 2,5 tys. uméw deweloperskich. W 2019 roku sprzedaz ma pozosta¢ na
podobnym poziomie. W poszczegolnych miesigcach 4Q’18 Atal podpisat: w pazdzierniku 186, w
listopadzie 174, a w grudniu 273 umowy deweloperskie i przedwstepne.

Sprzedaz wegla w Polsce w listopadzie 2018 roku wyniosta 5,2 min ton wobec 5,7 min ton w
pazdzierniku i 5,73 min ton w listopadzie 2017 roku. Dane ARP dotycza wszystkich krajowych
producentéw wegla.

Stan zapasow na hatdach na koniec listopada wyniost 2,4 min ton wobec 2,1 min ton miesigc wczesniej
i wobec 2,13 min ton przed rokiem. Produkcja w listopadzie wyniosta 5,5 min ton wobec 5,8 min ton
przed miesigcem i wobec 5,67 min ton w listopadzie 2017.

Spétka poinformowata, ze nadal trwajg prace zwigzane z realizacjg zadania "Rozbudowa i
modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii 400 kV", Spoétka otrzymata od PSE projekt
aneksu z propozycjg przesuniecia terminu zakonczenia przedmiotu umowy. Aktualnie strony
uzgadniajg ostateczng tre$¢ aneksu.

Nalezaca do grupy Arteria spdtka Rigall Arteria Management ztozyta do Sadu Okregowego w
Warszawie pozew przeciwko Bankowi Handlowemu o zaptate facznie ponad 436 min PLN. Arteria
podata, ze w grudniu 2014 roku spodtka Rigall Distributio (obecnie Rigall Arteria Management)
otrzymata od Banku Handlowego wypowiedzenie umowy agencyjnej.

Arteria podafta, ze strony podjety proby rozwigzania sporu w ramach postgpowan z wnioskéw o
zawezwanie do prob ugodowych, jednakze bez pozytywnego rezultatu, z uwagi na jasne stanowisko
Banku Handlowego o braku mozliwosci ugodowego zatatwienia spraw roszczen objetych pozwem.

Bank Handlowy poinformowat, ze na dzieh 2 stycznia 2019 roku nie otrzymat pozwu, o ktérym
informuje spotka Arteria. Bank podat takze, ze Rigall Management w przeszto$ci podejmowata kroki
prawne przeciwko bankowi, ktérych prawomocne rozstrzygniecia byty dla banku korzystne.

W 4Q’18 Grupa Lotos powiekszyta sie¢ stacji paliwowych o 10 lokalizacji. Wszystkie nowe obiekty to
stacje franczyzowe. Obecnie w sieci Lotosu dziata 495 stacji, koncern planuje osiggna¢ 550 staciji
paliwowych do konca 2022 roku. Wsréd 495 stacji Lotosu 189 to stacje franczyzowe. Pozostate 306
to stacje wiasne.

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita na rozpoczecie dziatalnosci przez ING Bank Hipoteczny.
Komisja zezwolita na utworzenie banku hipotecznego przez ING Bank Slgski w styczniu 2018 roku.
Bank liczyt, ze do emisji pierwszych listéw zastawnych dojdzie w 2019 roku. Obecnie dziatalno$¢ w
zakresie finansowania zakupu nieruchomosci jest prowadzona przez ING Bank Slaski.

Aviva Investors FIO zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie 11 bit studios z 4,97% do 5,06% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.
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Na 1 stycznia 2019 liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 26 010
(+114 netto m/m). Przed rokiem liczba klientow wynosita 23 107.

W wyniku egzekucji komorniczej zajeto aktywa Qumaka, w tym udziaty w spétkach zaleznych, m.in.
Qumak Professional Services. Egzekucja dotyczy wierzytelnosci IBM Polska na kwote 4,2 min PLN z
odsetkami ustawowymi i optatami egzekucyjnymi . Qumak poinformowat, ze zajete aktywa obejmujg
m.in. udziaty w spétkach zaleznych Qumak Professional Services, Skylar oraz Star ITS. Dwie ostatnie
firmy ztozyly pod koniec listopada wnioski o ogtoszenie upadtosci.

W listopadzie Qumak rozpoczat przeglad opcji strategicznych mogacych wesprze¢ Qumak
Professional Services. Pod koniec listopada spotki IT Works oraz Manassa Investments objety udziaty
stanowigce 28,6% kapitatu zaktadowego QPS za 3,6 min PLN. Jednoczesnie Qumak podat, ze
zamierza wkrotce sprzedac¢ posiadane przez siebie 71,4% pozostatych udziatéw QPS.

Oferta konsorcjum z udziatem Atremu o wartosci 39,9 min PLN netto zostata wybrana przez Miejskie
Przedsigbiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji w Lublinie w przetargu na Centralny System Sterowania
procesem produkcji wody stacji wodociggowych. Liderem konsorcjum jest spétka Inzynieria Rzeszow,
a partnerem - Atrem. Szacowany udziat gietfdowej spétki w wynagrodzeniu wynosi okoto 50%. Termin
wykonania zamoéwienia okreslono na koniec pazdziernika 2021 roku.

Prokuratura analizuje, czy wytoczy¢ maklerom i bankom pozwy w imieniu poszkodowanych —
Rzeczpospolita

Ferro stawia na utrzymanie rentownosci. Mimo wzrostu cen metali i wahan kurséw walutowych grupa
ma osiggac dobre wyniki. - Parkiet

Rusza konsolidacja wewnatrz grupy OT Logistics. Zarzad szuka oszczednosci - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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