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Fed jastrzebi, ciekawie w Rumunii
W érode nastroje byty dobre, a rynki finansowe daty duzy kredyt zaufania Fed w W!620 BEAD 1.2% 8%
kwestii wieczornej decyzji. Niestety amerykanski bank centralny nie speinit tych  W'©° cELH L% 8%
oczekiwan. Podniost stopy procentowe o 25 p.b. (zgodnie z oczek. ale nie byto mv\\ll\ﬁfs‘:)o 33(?322’05 g'(l’;’ Z:;
jednomysinosci) i nakreslit Sciezke kolejnych 2 podwyzek w 2019 roku (we 3\“0 s 223’7 0‘90/" ) 7 ’10/°
wrzesniu byty to 3 ruchy). Przez ostatnie wypowiedzi prezesa rynek wyceniat tylko r—— — 1 0'10/" ’8'30/"
jedng podwyzke w przysztym roku. W reakcji na komunikat S&P500 stracit ponad e Ba; ' N 923’3 0'70/" 31 6;
1,5% (ok. 2500 pkt), a dolar umocnit sie¢ do koszyka walut o0 0,6%. Co wazne nie e C:emia ° 434Y5 :1'00/” :38’00/"
wybit ostatnich, lokalnych szczytéw, a dzi$ o poranku nawet sie ostabia. Niektorzy N 1 935’4 T ’50/" 711’9;
komentatorzy przesuwajg akcent decyzji Fed na ,pokazanie niezaleznosci” banku N —— a seeys 1'20/: 714’20/2
wobec naciskéw administracji prezydenta Trumpa. Nie zmienia to jednak faktu, Wlques g 2 985'3 0‘3% 2 ’8%
ze dzisiejszy poranek na rynkach akcyjnych jest trudny. Gt azjatyckie indeksy ——— 4593’6 1'2% 74'1%
tracg 1-2%. W $rednim terminie wcigz ciezko postawi¢ na jaki$ scenariusz. Ten Ng— 2 975'3 1'0% 11'7%
zalezy od zachowania dolara, ktéry nie wybit ostatnich szczytéw, a szeroki obraz WIG Spoz 3 396'3 1'3% e '4%
techniczny daje wigcej szans na jego ostabienie. W naszym regionie ciekawe .~ = 3467'2 0'8% _21' am
wydarzenia w Rumunii, gdzie podstawowy indeks gietdowy tapnat o ponad 10%. - 1o - g -
W skrétowym opisie tego co sig stato niektorzy mogg przezy¢ swoiste deja vu. = o e o
Tamtejszy rzad zapowiedziat bowiem opodatkowanie bankow, energetyki czy ,-40 AT . Py
telekomunikacji. Zamrozit ceny gazu. Planuje takze zmiany w prywatnym g, 20 geé 2 1'2% 1 5;%
systemie emerytalnym... S&P500 2 507,6 -1',5% -ey,z%
Krystian Brymora DJIA 233237 -1,5% -5,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 66368 22% -3.9%
- E tvka: ME pl . d $wiet . dstawic . ia dot . Bovespa 85673,5 -1,1% 12,1%
—r:'l’('lai:‘lg?l—())lbiz.ZOWSEi'anuje przed $wigtami przedstawi¢ rozwigzania dot. cen energii . —-- OEoT S oV
' ' S&P/ASX 200 5505,8 -1,3% -9,2%
= Kety: Spotka podata wstepne prognozy wynikow za 4Q’'18 [komentarz BDM]; Zioto 125238 0,3% 41%
= KGHM: Koncern w strategii na lata 2019-23 zaktada 540 tys. ton Sredniorocznej Miedz 59700 -2,5% -17,6%
produkcji hutniczej w Polsce; Ropa WTI 48,2 3,4% -16,1%
= Energetyka: Rzad planuje na '19 zamrozié ceny energii, a spétkom EURIPLY ks 0% 253
energetycznym zrekompensowad straty — Polityka Insight; USD/PLN 3.75 -0.6% 7.6%
. . , - i . o CHF/PLN 3,78 -0,5% 5,9%
= PKP Ca_rg(?. Grupa chciataby w '19 sfinalizowa¢ kolejne akwizycje — Cz. EURIUSD 114 0.6% 48%
Warsewicz; USD/IPY 1122 -0,3% -0,4%
= PGNIG: Ceny gazu nie zostang ,nietkniete” — P. Wozniak;
= Energetyka: Prad nie zdrozeje — min. Tchorzewski; Fw20
. . L, . Wartosé Zmiana
= Gazownictwo: Polskie LNG chce podpisa¢ kontrakt na rozbudowe Terminala LNG O p—— AR > o
do korica "19; Kurs zamkniecia 2318 36 1,58%
= Stalexport: Spétka chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za ’18; Kurs min. 2266 12 -0,53%
= Energetyka: Koszty energii w latach 2020-40 mogtyby by¢ nizsze o 25 mid PLN Kurs max. 2320 10 0,43%
dzieki OZE — PSEW; Wolumen obrotu 43726 15894 57,11%
= Instal Krakéw: R. Eggink (dziatajgcy w imieniu wiasnym oraz osob fizycznych i Siwartelpozycie 261692 20ly S
prawnych) zwigkszyt zaangazowanie >5% gtoséw na WZA; Indeksy GPW
= Skarbiec: Zmiany w zarzadzie spotki. Indeks Open Low. High Close 1D  Obrét

WIG20 2273,02 226435 231759 231518 15% 824
WIG30 2 585,28 2576,74 263316 263145 13% 891
MWIG40 4004,34 10560,52 10666,87 400083 -03% 117
SWIG80 10666,87 398533 400546 10622,86 -0,6% 29

WIG-PL 59 641,68 5961566 5995186 59951,86 1,0% 981
BET stracit wczoraj ponad 11%, po tym jak rumunski rzad przedstawit plan . DD &R DR e S OE

zwiekszenia podatkéw na firmy energetyczne, telekomunikacyjne i gietdy.
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WIG20
BET - daily Close MC 1D YTD
Wt e o 732 Alior 56,75 7 409 -0,5% -28,6%
oo cCC 205,80 8472 2,0% 27,8%
CD Projekt 153,00 14706 7,3% 57,7%
Cyfrowy P. 23,50 15029 1,8% 5,5%
/\  Energa 9,84 4074 0.3% 22,7%
** " Eurocash 17,38 2419 -0,5% -34,3%
Jsw 68,52 8045 1,1% -28,8%
KGHM 89,68 17 936 0.9% -19,4%
ws  Lotos 89,40 16 528 0,4% 54,9%
LpP 8 285,00 15347 42% 7,0%
"\1 mBANK 437,80 18535 0,3% -5,8%
Orange 495 6496 3,3% -14,5%
Pekao 111,75 20331 0,0% 137%
PGE 10,65 19913 1,9% -11,6%
PGNIG 6,73 38888 01% 7.0%
ws  PKN Orlen 108,15 46 257 1,4% 2,0%
PKOBP 41,50 51988 0.0% 6,1%
e e pzU 44,60 38513 0,6% 5,8%
T (o ok g g o) g 182 D K012 oD 318 Smber Franca L5, T R 373,00 BEGH 0.8% %
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg e 237 4154 1,3% 22,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 24800 567  00% 253% INGBSK 191,00 24849 11% -71% L,
Amica 11220 872  05% -10,8% InterCars 208,00 2947  00% -32,9%
Amrest 40,45 8881 -0,1% -1,3% Kernel 49,00 4015 2,7% 3,1%
AssecoPL 46,70 3876  02%  62% Kety 32600 3112 -02% -20,4% I
Azoty 31,00 3075 -16% -555% Kruk 16820 3177 10% -357% A I
Benefit Sys. 868,00 2481 09% -25,8% LC Corp 237 1061 30% -138% ' o
Bogdanka 54,10 1840 -1,6% -19,3% Livechat 23,90 615 -0,2%  -40,1% ;
Boryszew 4,64 1114 -0,9%  -49,7% Mabion 87,90 1206 -1,6% -22,1% + b
Budimex 11580 2956 -22% -454% Millennium 9,08 11015 -2,2%  16% W
ClGames 084 127  -2,3% -18,4% Netia 487 1634 00% -95% o)
Ciech 46,06 2427 -08% -19,9% Orbis 9220 4248 -09%  -0,3% W . AN
Comarch 151,00 1228 03% -205% Pfleiderer 3235 2093  3,0% -41% ! I
Dino 102,00 10000 05% 29,4% PKPCargo 4500 2015 20% -18,3% = r
Enea 1049 4631 09% -88% PLAY 2094 5317  02% -381%
Famur 550 3161 00% -11,3% Playway 13450 888  3,5%  107,0% AT o
Forte 2245 537  16% -551% Polimex 297 703 -13% -263% ’
GetinNoble 0,43 433 4,9% -735% Sanok 2700 726 -36% -40,9% . i
GPW 3810 1599 -0,1% -189% Stalprodukt 314,00 1752 -2,2% -37,8% ! o o ‘*- = = - =
GTC 816 3946 -1,8% -16,7% Wawel 836,00 1254 02% -18,9% ]
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 20JUN2018-20DEC2018 Copyrighte 2018 Bloomberg Finance L.P. 20-Dec-2018 07:36:10

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Ministerstwo Energii chce przed $wietami przedstawi¢ rozwigzania dot. cen energii - wynika z wypowiedzi dla
dziennikarzy wiceministra energii Grzegorza Tobiszowskiego.

Pytany czy poznamy rozwigzania dot. cen energii przed $wietami, odpowiedziat: "Mysle, ze tak. Do tego dgzymy.
Naszg intencjg jest, by ustali¢ szczegdty. Pewne ustalenia, deklaracje padty, teraz musimy to przygotowac
regulacyjnie”.

"Zaweza sie to do jednego rozwigzania, ktére trzeba rozpisa¢ na akordy, dlatego ze trzeba pamiegtac, iz mamy
spoiki gietdowe i skala jest duza. Pracujemy nad detalami. (...) Moga by¢ rézne instrumenty, ale w jednym pakiecie"
- dodat.

Wiceminister poinformowat, ze prace prowadzg przedstawiciele ME, MPiT i KPRM.
"Jestesmy tez w kontakcie z ministrem finanséw. Trwajg réwniez konsultacje z samorzgdami" - powiedziat.

W $rode na konferencji premier Mateusz Morawiecki poinformowat, ze kilku ministréw pracuje nad wypracowaniem
rozwigzan, ktére spowoduja, ze nie dojdzie do podwyzek cen energii.

Prace nad ostateczng propozycjg zwigzang z planowanymi przez przedsiebiorstwa energetyczne ewentualnego
wzrostu cen energii od 1 stycznia 2019 r. dla matych i $rednich firm i samorzgdéw jeszcze trwajg i powinny one
zostaé przedstawione przed Swietami Bozego Narodzenia, wynika ze stéw minister przedsiebiorczoéci i technologii
Jadwigi Emilewicz.

Dodata, ze jesli bedzie to wymagato dodatkowego posiedzenia Sejmu w tej sprawie, to takie posiedzenie sie
odbedzie.

"Jesli te rozwigzania bedg wymagaty zmiany w prawie, to takie posiedzenie bedzie miato miejsce. Natomiast jest
tez szereg rozwigzan, ktére nie potrzebujg zmian w prawie" — podkreslita minister.

Spétka podata wstepne prognozy wynikéw za 4Q’18

Kety — wstepne wyniki 4Q’18 [min PLN]
4Q'17 4Q'18P zmiana

4Q'18P BDM odchylenie 2017 ~ 2018P = zmiana 2018P

szacunki rir szacunki rlr zarzad*
Przychody ze sprzedazy  660,3 740,0 12,1% 716,0 3,4% 2642,6 29751 12,6% 2893,0
EBITDA 82,1 89,0 8,4% 91,0 -2,2% 421,2 460,9 94%  448,0
EBIT 51,3 58,0 13,0% 59,3 -2,1% 301,2 336,3 116% 317,0
Zysk (strata) brutto 50,1 52,0 3,9% 54,5 -4,6% 294,0 314,5 7,0% 2950
Zysk (strata) netto 40,1 56,0 39,6% 57,9 -3,2% 236,9 264,1 11,5% 253,0
Marza EBITDA 12,4% 12,0% 12,7% 15,9% 15,5% 15,5%
Marza EBIT 7,8% 7,8% 8,3% 11,4% 11,3% 11,0%
Marza zysku netto 6,1% 7,6% 8,1% 9,0% 8,9% 8,7%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *prognoza z 1/02/2018

BDM: Spétka zaprezentowata wstepne szacunki wynikéw za 4Q’18

e EBITDA wyniosta 89 min PLN. Oznacza to poprawe r/r o ok. 7 min PLN. Jednoczes$nie wynik jest minimalnie
ponizej zaktadanych przez nas 91 min PLN (rekomendacja z 21/11/2018).

o Przychody wyniosty 740 min PLN (+12 min PLN). W SWW odnotowano wzrost o0 12% r/r, w SSA 0 15% r/r, aw
SOG 0 7% rr.

o Wynik brutto obcigzony jest przez saldo finansowe na -6 min PLN (rok temu -1 min PLN). Natomiast wynik netto
zostat wsparty przez 13 min PLN aktywa podatkowego (rozbudowa mocy w Alupol Films w SSE).

e Dfug netto to ok. 800 min PLN (+14 min PLN g/q).

o W catym roku spotka odnotowata ok. 461 min PLN EBITDA. Pierwotna prognoza zarzadu z lutego wynosita 448
min PLN.

Grupa planuje na lata 2019-2023 srednioroczng produkcje hutniczg miedzi w Polsce na poziomie 540 tys. ton oraz
produkcje goérnicza na poziomie 450 tys. miedzi w urobku - podata grupa w strategii. KGHM zaktada ponadto
obnizenie kosztu produkcji miedzi oraz wzrost udziatu wsadéw obcych w produkgji hutnicze;.

KGHM zaktada, ze krajowa produkcja gérnicza miedzi bedzie odbywata sie przy koszcie C1 nie wyzszym niz 3,8
tys. USD za tone w okresie 2019-2023. Z wyliczen PAP Biznes wynika, ze po trzech kwartatach 2018 roku koszt
ten wyniost ponad 4,1 tys. USD za tone.
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Strategia KGHM zaktada réwniez oparcie 35% produkcji hutniczej na wsadach obcych, w tym ztomach, do 2030
roku. W 2017 roku produkcja hutnicza ze wsadow obcych stanowita 28,4 % tgcznej produkcji KGHM Polska Miedz.
Po trzech kwartatach 2018 roku byto to mniej niz 25%.

Grupa chce, by srednioroczny dzienny przeréb rudy w Sierra Gorda wynosit co najmniej 130 tys. ton od roku 2020.

KGHM planuje, ze udziat wysoko przetworzonych produktéw miedziowych (drutu OFE-Cu, granulatu OFE-Cu oraz
produktéw koncowego zastosowania) w ogélnej sprzedazy grupy kapitatowej wzrosnie do poziomu 10%. na koniec
2030 roku.

W strategii zapisano roéwniez, ze do konca 2030 roku 50% zapotrzebowania KGHM Polska Miedz na energie
elektryczng ma pochodzi¢ ze zrédet wtasnych oraz odnawialnych zrédet energii.

Rzad planuje na 2019 r. zamrozi¢ ceny energii na obecnym poziomie, a spétkom energetycznym zrekompensowac
straty - poinformowata Polityka Insight, powotujgc sie na roboczy projekt zmian prawa energetycznego.

Z informacji Politka Insight wynika, ze wedtug projektu nowelizacji w 2019 r. optaty za przesyt i dystrybucje energii
elektrycznej dla gospodarstw domowych nie bedg mogty by¢ wyzsze niz 31 grudnia 2018 r., a za sprzedaz - 1
stycznia 2018 r.

Nowe prawo miatoby tez zmusi¢ panstwowe i prywatne spotki obracajgce energig do renegocjowania umoéw z
samorzadami i firmami, jezeli cena za sprzedaz energii przekracza 270 z/MWh. Bedzie to dotyczyto kontraktow
zawartych po 1 lipca 2018 r.

Przedsiebiorstwa energetyczne miatyby tworzy¢ cenniki, w ktérych ustalg wysokos$¢ optat za prad dla okreslonych
odbiorcow. Cenniki prgdu nie bylyby zatwierdzane przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Projekt przewiduje tez, ze firmy energetyczne, ktére na 2019 r. za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
zaproponowaty ceny wyzsze o 5 proc. niz tegoroczne, zostang z mocy ustawy zmuszone do ,nadzwyczajnego
obnizenia taryfy”. Jednoczesnie w wyniku tej obnizki nowa taryfa nie bedzie mogta by¢ nizsza niz w 2018 r., a zysk
spotek z dystrybucji i sprzedazy energii nie bedzie mogt spas¢ ponizej 2 proc.

W zamian za utrzymanie stawek za energie na obecnym poziomie spétki energetyczne miatyby otrzymacé wsparcie
od panstwa. Bedzie ono finansowane ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2. Przekazane s$rodki firmy
energetyczna miatyby przeznaczac¢ na inwestycje w OZE, kogeneracje, czy ochrone srodowiska.

Grupa, ktéra ma obecnie okoto potowe rynku przewozéw intermodalnych w Polsce, chce w perspektywie realizacji
strategii na lata 2019-2023 zwiekszy¢ udziat do 65% - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie Czestaw Warsewicz,
prezes spotki.

Spéitka, ktéra w grudniu przejeta stowenskiego przewoznika kolejowego Primol-Rail liczy, ze w 2019 roku bedzie
mogta pochwali¢ sie kolejnymi akwizycjami - poinformowat wywiadzie prezes Warsewicz.

"Prowadzimy rozmowy na temat akwizycji, mamy pewne koncepcje. Bierzemy pod uwage kilka propozycji akwizycji,
liczba rozpatrywanych celéw moze sie zwiekszyé. Sg rézne propozycje, ktére do nas docierajg i musimy je
przeanalizowa¢. Mamy pewne pomysty akwizycji i na rynku krajowym, i na rynku zagranicznym, przede wszystkim
europejskim. W przysztym roku mam nadzieje, ze bedziemy mogli pochwali¢ sie rynkowi przejgciami, ale czy to
bedzie pierwszy, drugi czy trzeci kwartat, trudno obecnie przewidzie¢" - powiedziat prezes.

Na pytanie, czy potencjalnymi celami akwizycyjnymi mogg by¢ spétki posrednio kontrolowane przez Skarbu
Panstwa, takie jak Lotos Kolej, Orlen Kol-Trans czy Pol-Miedz Trans lub PKP LHS, prezes odpowiedziat:

"JestesSmy otwarci na kazdy scenariusz, ale dzisiaj takich rozméw nie prowadzimy. Wspomniane spétki wykonuja
ustugi w ramach swojej grupy, majg na celu zapewnienie przewozéw gtéwnie na potrzeby wewnetrzne, ale pewien
procent ustug $wiadczg tez na zewnatrz. Na pewno kazda taka potencjalna transakcja musiataby uwzglednia¢
strategie rozwoju tych podmiotéw i kwestie zwigzane np. z bezpieczenstwem przewozu paliw czy innych rodzajow
tadunkow".

Wozrost cen energii dla odbiorcy koncowego do poziomu ok. 330 PLN/MWh wydaje sie by¢ uzasadniony, jednak
oferowanie odbiorcom cen dochodzgcych nawet do 500 PLN za MWh jest nieuprawnione - poinformowat prezes
Urzedu Regulacji Energetyki Maciej Bando.
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Ceny gazu nie zostang nietkniete, dziatamy w otoczeniu rynku europejskiego, a tam ceny gazu bardzo mocno
poszty do gory - powiedziat w srode w TVP prezes PGNiG Piotr Wozniak.

"Prosze sie nie da¢ zwies¢ analizom, ktére pokazujg, ze jak ropa spadia w dot, to cena naszego gazu powinna
spas¢ w dot. Ani ona nie spada w tym samym tempie, ani nie powinna de facto spada¢ w tym samym tempie.
Rynek gazu - zostat wolg catego tego rynku (...) odczepiony od rynku ropy" - podkreslit Wozniak w rozmowie w
TVP Info.

Wazrosty cen energii Polakéw nie dotkna, prad nie zdrozeje - zapewnit w $rode w Brukseli minister energii Krzysztof
Tchoérzewski. Jak zaznaczyt ma zabezpieczone na ten cel 5 mld PLN dzieki przychylnej decyzji KE ws.
wykorzystania starych certyfikatow na emisje.

Minister méwit, ze rzad robi wszystko, zeby podwyzek cen energii nie byto. "l tych podwyzek nie bedzie"
powiedziat Tchorzewski w rozmowie z dziennikarzami. "Za wczesnie oznajmiac, jakie ostatecznie pomysty sie
sfinalizujg" - dodat pytany, w jaki sposéb rzad chce to przeprowadzié.

Towarowa Gietda Energii wprowadza od 1 lutego 2019 roku program poprawy ptynnosci - poinformowata TGE w
komunikacie prasowym. Podstawe programu ma stanowi¢ nowy model animacji skierowany do uczestnikow
obrotu, ktérzy majg w planach podjecie wspotpracy z TGE oraz przyjecie na siebie roli animatora.

Koncern podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu na kwote 1 mild PLN, z ktérego $rodki
zostang przeznaczone na refinansowanie obligacji spétki oraz na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych grupy .

Polskie LNG ogtosito przetarg na cze$é lgdowg rozbudowy Terminala LNG w Swinoujéciu w formule EPC i
spodziewa sie podpisac¢ kontrakt z wykonawcg do konca przysztego roku, poinformowat prezes Pawet Jakubowski.
Zatozeniem przetargu jest wykonanie wszystkich trzech elementéw wedtug modelu zaprojektuj i zbuduj przez
jednego wykonawce.

"Chcemy, zeby zwiekszenie mocy regazyfikacyjnych do 7,5 mld m3 nastgpito w najkrétszym mozliwym czas,
planujemy, ze do kohca 2021 r. terminal osiggnie przepustowosé 7,5 mld m3, a trzeci zbiornik i mozliwosé
zatadunku na kolej bedg gotowe w 2Q'23" - powiedziat prezes.

Spétka zawarta z Mota-Engil Central Europe umowe na budowe hotelu ibis Styles w Szczecinie. Wynagrodzenie
dla Mota-Engil Central Europe ma wynie$é 41,5 min PLN. W komunikacie podano, ze prace budowlane powinny
zosta¢ zakonczone w 3Q'20.

Zasoby powierzchni handlowej na gtéwnych polskich ulicach handlowych ("high streets") mogg zwiekszy¢ sie o
15-20% w ciggu najblizszych 10 lat, ocenia firma CBRE w raporcie pt. "TOP10 high streets w Polsce".

Odwiedzalnos$¢ centrow handlowych w Polsce w grudniu wzrosta o prawie 25% w stosunku do innych miesiecy,
wynika z danych Polskiej Rady Centréw Handlowych (PRCH). Oznacza to, ze w grudniu wszystkie centra
handlowe w Polsce moga osiggng¢ okoto 180 min odwiedzin.

Spétka wypracowata w listopadzie ok. 6,0 min PLN przychodéw.

Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta 208,83 PLN/MWh w 3Q’18, podat
URE.

Spétka chce wyptaci¢ 10,91 min PLN zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego 2018.

Mercator Medical wszedt na rynek w Wielkiej Brytanii i krajach Beneluksu, podata spotka. To kolejny element
ekspansji w Europie Zachodniej, ktéra jest jednym z filaréw realizowanej strategii rozwoju.

"Konsekwentnie rozwijamy oba obszary naszej dziatalnos$ci, czyli produkcje i dystrybucje. W ramach segmentu
produkcyjnego od biezgcego kwartatu dysponujemy juz petnymi mocami wytwoérczymi w naszej fabryce rekawic
(3 mld szt. rocznie) w Tajlandii, z ktérej dynamicznie rosnie sprzedaz bezposrednio m.in. do USA. Natomiast w
ramach segmentu dystrybucyjnego umacniamy sie w regionie CEE, w tym w Polsce, eksplorujemy dalsze
mozliwosci wzrostu w Azji i w Afryce, ale przede wszystkim zdobywamy kolejne rynki w Europie Zachodniej. Nie
znajduje powodu, dla ktérego nasze silne marki oraz jakosciowe produkty miatyby nie by¢ réwniez w gronie lideréw
rynkowych na Zachodzie" - powiedziat prezes Wiestaw Zyznowski, cytowany w komunikacie.

JSW Koks zainwestuje 220 min PLN w budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w

Koksowni Radlin. Projekt wesprze Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej kwotg 134 min
PLN w ramach POIiS 2014-20.

Europejski Bank Inwestycyjny udzielit spétce kredytu w wysokosci 250 min USD.
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Fundusze zarzadzane przez Trigon TF| zadajg wykupienia, posiadanych przez nie akcji grupy przez pozostatych
akcjonariuszy spoiki, do 10 stycznia.

Koncern podpisat wigzgcg umowe diugoterminowg na dostawy gazu skroplonego z firmg Port Arthur LNG, spoétkg
zalezng Sempra LNG & Midstream. Umowa zaktada zakup przez PGNiG okoto 2 min ton LNG (tj. okoto 2,7 mid m
szesc. gazu ziemnego po regazyfikacji) rocznie przez 20 lat.

taczny koszt energii elektrycznej w latach 2020-2040 magtby by¢ nizszy niz w scenariuszu PEP 2040 0 25 mid zt i
wynie$¢ 1,44 bin zt, gdyby wykorzysta¢ wiekszg ilos¢ energii z odnawialnych zrédet, w tym z najtanszego dzi$
wiatru, ocenia Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej (PSEW). Zaoszczedzona kwota stanowi rownowartosé
prawie potrocznego zuzycia energii elektrycznej w catej polskiej gospodarce. W przypadku jednostkowego zuzycia
to oszczednosc¢ rzedu 10 zt/MWh w catym okresie, a w latach 30. (gdy projekt PEP 2040 przewiduje wygaszanie
farm ladowych i budowe elektrowni jadrowej) — nawet 30 zt/MWh.

Stworzenie warunkéw do petnego wykorzystania potencjatu lgdowej i morskiej energetyki wiatrowej w Polsce
pozwolitoby obnizyé ceny energii dla odbiorcéow kofAcowych i zredukowaé emisje CO2 - ocenit Janusz Gajowiecki,
prezes Polskiego Stowarzyszenia Energetyki Wiatrowej.

Raimondo Eggink (dziatajgcy w imieniu wlasnym oraz w imieniu oso6b fizycznych i prawnych) zwigkszyt
zaangazowanie do 8,25% kapitatu zaktadowego spotki oraz 5,15% ogoélnej liczby gtoséw na WZA (z odpowiednio
7,87% oraz 4,91%).

Spotka zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy 100% udziatéw PayUp Polska o wartosci 110 min PLN.

Bank podat, ze jest na ukonczeniu procesu dostosowania sie do zalecen KNF w zakresie przetwarzania danych
w chmurze.

Deweloper nabyt we dziatke przy ul. Orawskiej we Wroctawiu o powierzchni 1,1 ha za 8,5 min PLN (+VAT) Spoétka
zamierza tam zrealizowac projekt liczgcy 203 lokale.

Grupa kupita tacznie za 21,1 min PLN 50,8% udziatéw w spétce Superauto24. com sp. z 0.0.

Oferta ztlozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata wybrana jako jedna z trzech na opracowanie i dostawe
typoszeregu pojazdéw bezemisyjnego transportu publicznego. Wartos¢ oferty to 22,35 min PLN.

Zetor - czeski producent ciggnikéw, na ktérego pomoc liczyt Ursus, ma wiasne problemy — zwolni ponad 40%
zatogi. — Puls Biznesu

Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita w $rode przedstawiony przez zarzad plan naprawczy, ktérego celem
ma by¢ zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowej.

Prezes Zbigniew Nowik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzgdzie grupy; rada nadzorcza oddelegowata na
jego miejsce Waldemara Maja.

Ewa Radkowska-Swieton zrezygnowata w $rode z funkcji prezesa Skarbiec Holding. Dodatkowo rada nadzorcza
spotki odwotata wiceprezesa Andrzeja Sotdka i powotata w sktad zarzadu Pawta Tokarskiego oraz delegowata
cztonkinig rady, Anne Milewska, do wykonywania czynnosci cztonka zarzadu.

Koncern, ktéry podpisat w $rode 20-letnig umowe z amerykanskg firmg Port Arthur na zakup skroplonego gazu
ziemnego, ma juz w catosci wypetniony portfel kontraktowy na dostawy gazu LNG - poinformowat prezes PGNiG
Piotr Wozniak.

Rada nadzorcza Energi zgodzita sie na wydanie przez spotke Elektrownia Ostroteka polecenia rozpoczecia prac
zwigzanych z budowg Elektrowni Ostroteka C.

Spétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, ktérego celem bedzie restrukturyzacja grupy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Oy i zawarte w nim koment:

nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byt tak nterpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

Interma Trade

Selena FM

PKN Orlen
Kruk

Gazownictwo

Gietda

APS Energia

Branza
turystyczna

Energetyka

BIULETYN PORANNY

czwartek, 20 grudnia 2018

Spétka wypracowata w listopadzie 6,2 min PLN (+24% r/r).

Interma Trade — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Rada nadzorcza spdétki powotata na stanowisko wiceprezesa zarzadu ds. sprzedazy Dariusza Ciesielskiego oraz
Bogustawa Mieszczaka, ktéremu powierzono funkcje cztonka zarzadu ds. operacyjnych.

Spétka podata, ze podpisata umowe, gwarantujgca jednostkom Ochotniczej Strazy Pozarnej (OSP) nalezacym do
Krajowego Systemu Ratowniczo Gasniczego rabat na paliwa w sieci stacji paliwowych koncernu w catej Polsce.
Program ruszy 1 stycznia 2019 r.

Spotka podpisata 5 letnig umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem Pocztowym, ktéra zapewni dodatkowe
finansowanie w wysokosci do 50 min PLN. taczna warto$¢ wszystkich dostepnych linii kredytowych grupy wynosi
obecnie 1,8 mid PLN.

Nie ustaje presja na wstrzymanie budowy nowego gazociggu Gazpromu, ale w UE wiekszosci dla takiego
posuniecia ciggle nie ma. — Rzeczpospolita

Rynek gazu czekajg duze zmiany. - Parkiet

W przysztym roku rynek NewConnect opusci kilka spétek, w tym m.in. XTPL, Bloober Team, czy Cherrypick
Games. - Parkiet

APS Energia konczy prace nad nowa, piecioletnig strategig. - Parkiet

Biura podrézy przegraty z fiskusem ws. podatku VAT. — Dziennik Gazeta Prawna

Elektrownia Ostroteka jako ostatni moze dosta¢ subwencje z rynku mocy. — Dziennik Gazeta Prawna

Pakiet zimowy jest optymistyczny dla Ostroteki. Nowa elektrownia bedzie mogta by¢ wspierana przez lata. — Puls
Biznesu

Do firm specjalizujgcych sie w budowie i zarzadzaniu farmami wiatrowymi zgtaszajg sie przedsiebiorcy, proszacy
o oferty bezposredniej sprzedazy pradu. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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