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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

. 1D YTD
Fed pod presja
Poczatek tygodnia nie przynidst dobrych nastrojow bykom. WIG20 od potudnia zaczgt WIG20 22819 -0,9% -7,3%
traci¢ na wartosci i sesje zakonczyt 0,9% spadkiem do 2281,9 pkt. Jeszcze stabiej WIG30 2597,7 -0,9% -8,1%
zachowywaty sig $rednie i mate spotki, ktdre stracity po ponad -1% (sWIG80 jesttuzna mwIG40 40134 -1,3% -17.2%
wsparciem). Spogladajac techniczne WIG20 wczoraj zblizyt sie do dolnego swiGso 10 691,2 -1,1% -26,8%
ograniczenia do$¢ szerokiego wzrostowego kanatu budowanego od pazdziernikowych wiG 58 186,3 -1,0% -8,7%
dotkéw. Obecnie jego gdérne ograniczenie znajduje sie w okolicach 2400 pkt, natomiast wiG Banki 7 598,2 0,1% -10,4%
dolne przy ok. 2250 pkt. Podobnej skali spadki jak nasze blue-chipy notowat wczoraj wic Bud 1946,9 2,1% -30,9%
DAX (-0,9%) Sporo stabiej byto natomiast na Wall Street. Wszystkie giéwne indeksy i chemia 9621,0 1,5% 37.1%
stracity po ponad 2%. Jutro decyzja Fed w sprawie stop procentowych. v pew 10632 1.7% 10.7%
Erawdopodopnie zostan_a kolejny raz podniesione. Chociazlry'nki nie sg tego tak pewne g Energia 25152 1.4% -15.9%
jak jeszcze kilka tygodni temu - implikowane prawdopodobienstwo wskazywane przez -+ 2007.0 0.6% 47%
kalkulacje serwisu Bloomberg wynosi 6_2,5 An._ Do dyskusji o polityce amerykanskle_go WIG Media. 45710 1.0% 4,6%
banku centralnego witgczyt sie wczoraj kolejny raz prezydent D. Trump, krytykujgc )

BT o . ) ] P WIG Paliwa 7919,1 2,5% 10,9%
zacie$nianie polityki monetarnej. Obecna sytuacja Fed jest do$¢ nieciekawa. Nagta 6 St avEnd. Iy qe
zmiana wczes$niejszej retoryki o dalszych podwyzkach (co juz zresztg czesciowo poz ' - 0“ > D°
sygnalizowat J. Powell kilka tygodni temu), moze dodatkowo wzméc obawy zwigzane —WIG Surowce g 'O’SDA’ '21’5f
ze spowolnieniem gospodarki. Dzi$ rano nastroje na rynkach azjatyckich sg spadkowe. IS TElED 5211 Lt L0167
Nikkei225 stracit na zamknigciu blisko 2%. Kontrakty na DAX doktadajg do DAX Wz O =53
weczorajszych spadkéw ok. 0,7%, natomiast lekko probujg odbijaé futures na S&P500 CAC40 47999 -1,1% 9.7%
(ok. +0,1%). BUX 39 675,8 -1,1% 0,8%

Krzysztof Pado  S&P500 25459 2,1% -4,8%

DJIA 23593,0 2,1% -4,6%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp © 7k L% L%
Bovespa 86 399,7 -1,2% 13,1%

Nikkei225 211433 -1,7% 7,1%

= Getin Noble, Idea: sze$¢ funduszy zainteresowanych Getinem- Puls Biznesu; s&P/Asx 200 5589,5 -1,2% 7,8%
= Banki/KNF: Prezydent odwotat Z. Sokala- przedstawiciela w KNF; nad KNF  Zioto 12468 0,6% -4,5%
faktyczna kontrole przejmie premier- DGP; Miedz 6131,5 -0,4% -15,4%

= Energetyka: nie ma szans, by nowe taryfy G za energie dla gospodarstw RopaWTI 49,9 -2,6% -13,6%

indywidualnych weszty w zycie 1 stycznia-DGP; EUR/PLN 4,28 -0,2% 2,5%
= Energetyka: nie bedzie podwyzek cen energii zaréwno dla gospodarstw USD/PLN 3,77 0,7% 8,3%

domowych, jak i MSP oraz samorzadéw- J. Emilewicz; CHF/PLN 3,80 -0.1% 6,5%
= Elektrobudowa: nieprawomocny wyrok finskiego sadu o zaptate 8,5 MEUR + EUR/USD 1,14 0,4% -5,4%

odsetki z powddztwa tamtejszego z.z. [komentarz BDM]; USD/IPY 112,8 -0.5% 0,1%
= PKN, PZU: Link4 pracuje nad ofertg dla klientéw paliwowego giganta- Puls —

Biznesu
= Polimex-Mostostal: warunkowy wybér oferty konsorcjum ze spétkg zalezng _ eartosg Znand

w kontrakcie dla PERN (327 MPLN); Kurs otwarcia B = T
= LPP: londynski salon LPP wypracowat w '18 ponad 10 MGBP sprzedazy; D AIED 2t 2 50010
= Pfleiderer: rezygnacje czlonka zarzadu (. Schnitz) i cztonka RN (Jason R. Kursmin. 24 A §0.000

Clarke)' Kurs max. 2 310 -4 -0,17%
= Komputronik: w 1H18/19 spétka miata 14 MPLN EBITDA vs 14,5 MPLN \Volumen obrow 27832 10218 58,01%

przed rokiem: Otwarte pozycije 54 675 3239 6,30%
= Wielton: Rejestracje przyczep w listopadzie'18 +5% r/r (YTD +5% r/r). Rynek  hgeksy cpw

-4% r/r_ (YT_D +11% r/_r)' P_ZE’M . . o o Indeks Open Low. High Close 1D  Obrét
- Ur'osus. Rejestraoqe ciggnikéw w listopadzie -40% r/r (YTD -50% r/r). Rynek - e 2AGE  AmMG  ROnES AERE G5 4

22 Yo r/r (YTD _9 Yo r/r)_ PZPM WIG30 2 613,62 2597,71 2627,11 2597,71 -0,9% 549

MWIG40 4067,83 1066294 1081213 401342 -13% 116
WYK RES DN IA SWIG80 10812,13 4 005,47 4074,23 10691,17 -1,1% 29
WIG-PL  59950,15 59378,66 59950,15 59378,66 -10% 622
S&ESOO na pon!eQZla’fkowej sesji traci .p.onad 2% i schod.2|. na roczne g Ty
minima. Od wrzesniowego szczytu szeroki indeks NYSE stracit juz ok. 14%.
Jak na razie grudzien na S&P500 (-7%) to najgorsze zakonczenie roku od... WIc20
1931 roku Close MC 1D YTD
’ Alior 55,60 7259 0,7% -30,1%
. cce 190,50 7843 -4,1% -33,2%
%"y CD Projekt 139,00 13361 -3,2% 43,3%
Cyfrowy P. 22,68 14 505 0,4% -8,8%
A . _.,,""'H - Energa 9,53 3946 1,2% -25,1%
) A Eurocash 17,64 2455 2,0% -33,4%
FJ’ ‘ r«,hr[" = ISwW 66,42 7798 0,8% -31,0%
A II ‘WL. A H‘ r.\ { ,\ KGHM 89,78 17 956 -0,8% -19,3%
o | il F [ fiy I }I’ 1l Lotos 87,12 16 106 2,4% 51,0%
A l,f \l ut ( /I |J. LPP 7620,00 14115 -05% 14,5%
J I ' . MBANK 426,80 18 069 0,2% -8,2%
o | e Orange 4,77 6 260 -2,3% -17,6%
o " l.. Pekao 106,85 28045 0,3% -17,5%
v A PGE 10,45 19539 2,8% -13,3%
LA i PGNIG 6,78 39177 -1,7% 7,8%
ﬂ“-. My ¥ PKN Orlen 107,30 45893 -4,0% 1,2%
¥ i PKOBP 40,93 51163 0,2% -7,6%
: PZU 43,90 37 909 0,8% 4,1%
B N N N S Santander Polska 363,00 37 058 0,2% -8,4%
- e e : Tauron 2,30 4031 1,3% -24,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 250,00 572 0,0% 26,3% ING BSK 187,80 24433 0,1% -8,7% L
Amica 112,80 877 -3,3% -10,4% Inter Cars 210,00 2975 -2,3% -32,3%
Amrest 40,70 8936 -2,6% -0,7% Kernel 49,50 4 056 -1,6% 4,2%
Asseco PL 47,20 3918 -0,5% 7,3% Kety 330,50 3155 -2,5% -19,3% *
Azoty 32,12 3186 -0,4%  -53,9% Kruk 171,60 3241 -5,7%  -34,4% A
Benefit Sys. 850,00 2430 19% -27,4% LC Corp 2,35 1052 -2,1% -14,5% =]
Bogdanka 56,00 1905 -1,4% -16,4% Livechat 24,90 641 -42%  -37,6%
Boryszew 4,68 1123 -0,6% -49,2% Mabion 89,80 1232 -0,1% -20,4%
Budimex 119,00 3038 -5,6% -43,9% Millennium 9,15 11100 0,4% 2,3%
Cl Games 0,86 130 -3,4% -16,5% Netia 4,85 1628 -0,6%  -9,9% \
Ciech 4580 2414 -32% -20,3% Orbis 9220 4248 -25% -0,3% 7
Comarch 153,00 1244 -1,3% -19,5% Pfleiderer 32,50 2103 0,0% -3,7%
Dino 100,00 9804 1,4% 26,9% PKP Cargo 44,05 1973 -2,4% -20,1%
Enea 10,20 4503 -1,9%  -11,3% PLAY 21,04 5342 -12%  -37,8%
Famur 5,48 3150 -0,4% -11,6% PlayWay 130,50 861 -4,0% 100,8% . g
Forte 22,60 541 -2,2% -54,8% Polimex 3,05 722 2,0% -24,3% T -
GetinNoble 0,35 353 -2,8% -78,4% Sanok 29,00 780 -2,4%  -36,6%
GPW 38,15 1601 0,5% -18,8% Stalprodukt 325,00 1814 -1,5% -35,6% I fe War L L] Jn . b e = bt o b
GTC 860 4158 -2,7% -12,2% Wawel 828,00 1242 -02% -19,7% = g e 7
Handlowy 6880 8989 -19% -16,0% WP.PL 52,00 1505 -15% 7,2% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Szes$é funduszy wokét Getinu. W$rdd inwestorow wstepnie zainteresowanych bankami Leszka Czarneckiego sg
Centerbridge, Apax i AnaCap. Inwestorzy mogg zaczg¢ due diligence tuz po Nowym Roku- Puls Biznesu

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej Andrzej Duda odwotat z funkcji swego przedstawiciela w Komisji Nadzoru
Finansowego Zdzistawa Sokala, w jego miejsce powotat Cezarego Kochalskiego - Kancelaria Prezydenta.

Cezary Kochalski, ktéry od stycznia 2017 r. sprawuje funkcje doradcy Prezydenta RP, jest doktorem habilitowanym
nauk ekonomicznych, profesorem nadzwyczajnym Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Ukonczyt studia
magisterskie w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu w zakresie ekonomiki i organizacji produkcji oraz studia
podyplomowe w Uniwersytecie w Stirling (Wielka Brytania) w zakresie rachunkowosci i finansoéw.

W KNF nowe rozdanie. Niedawno powotany szef komisji najprawdopodobniej juz wkrétce zmieni zastepcéw. Nad
urzedem zas faktyczng kontrole przejmie premier- DGP

Miasta i gminy nie majg na razie wyjscia i przygotowujg sie do wyzszych rachunkéw za prad w nowym roku. Nie
wiadomo, gdzie znajda na to pienigdze- Rzeczpospolita

Nie ma szans, by nowe taryfy G za energie dla gospodarstw indywidualnych weszty w zycie 1 stycznia. Tym bardziej
ze coraz wiecej przedstawicieli rzgdu powtarza, ze wyzszych optat w ogodle nie bedzie- DGP

Nie bedzie podwyzek cen energii zaréwno dla gospodarstw domowych, jak i MSP oraz samorzadéw - MPIT Jadwiga
Emilewicz. Dodata, ze dla kazdej z tych grup sg mozliwe" inne" rozwigzania, ktére zostang przedstawione w tym
tygodniu. "Na pewno w tym tygodniu przed swietami dowiedzg sie panstwo, jak zostanie skonsumowana zapowiedz, o
ktérej powiedzieliSmy - czyli, ze podwyzek nie bedzie - przekonywata w poniedziatek w Polsat News minister
przedsigbiorczosci i technologii.

O tym, ze rachunki musza "p6js¢ w gore" moéwig - jak zaznaczyta Emilewicz - spétki energetyczne. "Nie mojg rolg jest
wchodzenie w buty prezeséw i zarzadow spotek energetycznych". Dodata, ze rolg administracji jest zastanowi¢ sie "jakie
instrumenty po stronie administracyjnej mamy, aby te ewentualne roszczenia spotek o podwyzki sie nie wydarzyly, czy
tez nie odbity sie w kieszeni ani wszystkich mieszkancow, ani w sektorze samorzadu, ani w szpitalach, ani w instytucjach
kultury".

Sad Rejonowy w Pori w Finlandii zasgdzit zaptate przez Elektrobudowe na rzecz Finskiego Zwigzku Zawodowego
Pracownikow Branzy Elektrycznej tgcznie ok. 8 min EUR plus odsetki oraz ok. 0,4 min EUR kosztéw procesu i ok. 0,1
min EUR odszkodowania. Spér dotyczyt roszczen zwigzku zawodowego, wynikajacych z uméw o prace pracownikow
delegowanych przez Elektrobudowe do realizacji prac przy projekcie budowy elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w
Finlandii. Wyrok zostat wydany w pierwszej instancji i jest nieprawomocny. Wyrok pierwszej instancji zostat wydany po
siedmiu latach od ztozenia pozwu.

"Spotka nie zgadza sie z wyrokiem co do zasady, jak réwniez co do wysokosci poszczegdlnych roszczen. Spoétka i
kancelarie prawne sg w trakcie analizy uzasadnienia wyroku". "Wyrok w ocenie spotki narusza zasady prawa
europejskiego, a takze podstawowe zasady porzadku prawnego w Polsce i z tych wzgledow spdtka podjeta decyzje o
zaskarzeniu wyroku" - dodano.

BDM: W sprawozdaniu za 3Q’18 spétka podawata, ze maksymalna warto$¢ przedmiotu sporu na dzien sporzgdzenia
sprawozdania wynosita 7,94 min EUR + odsetki. Utworzona rezerwa na roszczenia opiewata na 3,6 min PLN i w ocenie
zarzadu ,zabezpiecza ryzyko zwigzane z rozstrzygnieciem sprawy przez sgd”. Spétka podawata takze, ze podjeta
niezaleznie od prowadzonego sporu sgdowego dziatania zmierzajgce do zawarcia ugody.

Link4 pracuje nad ofertg dla klientéw paliwowego giganta. Wczes$niej przetestowat ten model z prywatnymi stacjami
Moya - "Puls Biznesu". Chodzi o sprzedaz produktéw ubezpieczeniowych klientom koncernu paliwowego, zwtaszcza
kilku milionom uczestnikéw programu lojalnosciowego Vitay.

Norweskie Ministerstwo Ropy i Energii wydato zgode na objecie przez PGNiG Upstream Norway AS ponad 42%
udziatéw w zlozu Tommeliten Alpha. Dzieki transakcji Grupa Kapitatowa PGNIG zwiekszy wydobycie na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym o 0,5 mld m3 rocznie.

Zgoda norweskiego ministerstwa nadzorujgcego wydobycie weglowodoréow byta ostatnim warunkiem potrzebnym do
wejscia w zycie umowy pomiedzy PGNiG Upstream Norway i Equinor zawartej 18 pazdziernika 2018 r. Jej przedmiotem
byto nabycie 42,38% udziatéw w koncesji na ztozu gazowo-kondensatowym Tommeliten Alpha na Morzu Pétnocnym.
Cena zakupu udziatéw wynosi 220 min USD.

Naftoremont Naftobudowa (spotka zalezna) otrzymata zawiadomienie o warunkowym wyborze oferty w postepowaniu
przetargowym na realizacje zadania pod nazwa: "Terminal naftowy w Gdansku Il etap dla PERN S.A. z siedzibg w
Ptocku". Cena zaoferowana za realizacje zamdwienia wynosi 326,89 min PLN. Z uwagi na fakt, ze zamoéwienie
realizowane bedzie w konsorcjum Naftoremont — Naftobudowa otrzyma 67,57% wynagrodzenia. Warunkiem przyjecia
oferty i zawarcia umowy na realizacje zaméwienia jest uzyskanie zgdd korporacyjnych przez Zamawiajgcego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Salon Reserved w Londynie wypracowat ponad 10 min GBP przychodu, sprzedajac ponad 700 tys. sztuk odziezy w
ciggu roku. W rok po debiucie na Oxford Street spétka nawigzata wspoétprace z magazynem Vogue, tworzac z nim
wspolng kolekcje. "Chcac pojawiaé sie z ofertg szerzej w Swiecie, najpierw musimy zaistnie¢ w $wiadomosci
zagranicznych klientéw, odwiedzajgcych najwazniejsze ulice handlowe europejskich miast. Londyn jest dla nas jedng
z takich lokalizacji. Wyniki wypracowane w pierwszym roku od otwarcia salonu w stolicy Wielkiej Brytanii sg zgodne z
naszymi oczekiwaniami. W miejscach takich, jak Oxford Street jest ogromna konkurencja i trudno od razu uzyskaé
spektakularne efekty. Z pewnoscig chcieliSmy, by marka Reserved zostata zauwazona i to zdecydowanie udato nam
sie osiggnaé. Zeszioroczny debiut byt przelomowym momentem, ktéry pozwolit nam $mielej patrze¢ na kolejne
lokalizacje naszych sklepow" — P. Lutkiewicz, v-ce prezes zarzadu.

Ivo Schintz, czionek zarzadu i dyrektor handlowy Pfleiderer, zrezygnowat ze stanowiska. Nowym dyrektorem
handlowym zostanie Stefan Zinn, aktualnie odpowiedzialny za sprzedaz w segmencie zachodnim.

Jason R. Clark, cztonek RN Pfleiderer, zrezygnowat ze stanowiska.

Enter Air zawart aneks do umowy sprzedazy miejsc w samolotach na sezon lato 2019 - zima 2019/2020 z TUI Poland,
ktory zwiekszyt jej wartosé do 129,85 min USD netto (rownowarto$é 491,75 min PLN netto).

Rainbow Tours zawart z Travel Service Polska umowe czarterowg o wartosci ok. 35,7 min USD.. Umowa dotyczy
sezonu Lato 2019 oraz Zima 2019/2020. Umowa zostata zawarta do 24 kwietnia 2020 roku.

W 1H’18/19 (koniec 30.09.18) spotka miata 14 min PLN EBITDA vs 14,5 min PLN przed rokiem przy 969 min PLN
sprzedazy (955 min PLN przed rokiem).

Rockbridge TFI ma 6,87% akc;ji spotki (0,97% przed zmiang) w zwigzku z przejeciem funduszy od Altus TFI.
Rockbridge TFI ma 27,72% akcji spotki (13,21% przed zmiang) w zwigzku z przejeciem funduszy od Altus TFI.
CEO kupit 10 720 akg;ji spotki po 1,76 PLN/akcje.

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TFl zmniejszyly zaangazowanie w spoétke Serinus Energy i majg obecnie 4,96%
gtoséw na jej walnym zgromadzeniu (5,06% przed zmiang).

Transakcja pakietowa na 2,94% akcji po 23,0 PLN/szt.

Konsorcjum PBDI z grupy Erbudu oraz Przedsiebiorstwa Budowy Drog i Mostéw ze Swiecia podpisato umowe na roboty
budowlane o wartosci 25,97 min PLN netto, polegajgce na wykonaniu remontu nawierzchni drég krajowych
administrowanych przez GDDKIiA Oddziat w Bydgoszczy.

Holenderska firma Lithium Werks rozwaza budowe w Polsce fabryki ogniw litowo-jonowych o wydajnosci 8GWh rocznie.
"Chcemy byé pierwsza europejskg firma, ktéra zbuduje fabryke na Starym Kontynencie. Jedng z rozwazanych
lokalizacji jest Polska. Bedzie to pierwsza w tej czesci Swiata oSmiogigawatogodzinna wytwornia. Aktualnie szukamy
partneréw do naszego przedsiewziecia" - prezes Kees Koolen,.

"Ogniwa litowo-jonowe wykorzystywane sg miedzy innymi w telefonach, elektronarzedziach, rowerach elektrycznych,
pojazdach uzytkowych czy nawet statkach. Wiasciwie w dzisiejszych czasach kazdy patrzy na to, gdzie i jak skorzysta¢
z tego rodzaju baterii. Wyzwaniem jest rowniez magazynowanie energii. Brakuje systemow jej przechowywania, ktore
funkcjonujg wtasnie dzieki takim ogniwom" - COO Lithium Werks John Aittama.

Rejestracje przyczep w listopadzie’18 +5% r/r (YTD +5% r/r). Rynek -4% r/r (YTD +11% r/r)- PZPM
Rejestracje ciggnikéw w listopadzie -40% r/r (YTD -50% r/r). Rynek -22% r/r (YTD -9% r/r)- PZPM

Zarzad BAH informuje o otrzymaniu w dniu dzisiejszym o$wiadczenia o wyrazeniu przez instytucje finansowa zgody na
wyptate zaliczki na poczet przysziej dywidendy za rok obrotowy 2018.
Powyzsza zgoda instytucji finansowej zostata wyrazona pod warunkiem udzielenia przez gtéwnego akcjonariusza BAH.
— spotke Ksigzek Holding Sp. z 0.0., pozyczki podporzgdkowanej w kwocie 6,2 min PLN pod zawarte z instytucjg
finansowg przez BAP umowy dotyczace finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej oraz aby wysokos¢
zaliczki na poczet dywidendy nie przekroczyta "50% szacowanego zysku BAP za 2018 rok".

W 2018 r. drogowcy wigcza do ruchu 350 km szybkich tras, o 90 km mniej niz planowano. Potowa odcinkow
uruchamianych w kohcu grudnia nie bedzie jeszcze w petni skoficzona- Rzeczpospolita

Trans Polonia zapowiada dalszy wzrost przewozéw. W 2019 r. grupa chce kontynuowac inwestycje w tabor, pozyskiwacé
nowych klientéw i poprawia¢ wyniki- Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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