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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
- . . » 1D YTD
Bez Amerykanéw tez mozna handlowaé
WIG20 (poza stabszym poczatkiem dnia) kontynuowat w czwartek zwyzki. mgig ;giié g'Z:;: :Z';ZZ
Na zamknigciu dotarlismy do poziomu 2236,4 pkt, co oznaczato wzrost o . i g gtan
0,8%. Ttem nie pozostawata druga i trzecia linia walorow (co w ostatnich g O o g
mles_lacacr] nal_ez’y do rzadkosci) — mWIG40 zyskat 1,2%, a sWIGSO 0,9%. WIG 56932,6 0.9% 10,7%
Kolejny tez dzien nasz rynek wypadat dobrze na tle zagranicy. W koncu wiG sanki 73747 0.2% 131%
gdzie szukac¢ okazji przed Black Friday jak nie w Warszawie. DAX wczoraj wic Bud 19134 1,3% -32,1%
byt handlowany caty dzien na czerwono i finiszowat 0,9% spadkiem. Sesji wiG chemia 9352,6 4,2% -38,9%
na Wall Street nie byto ze wzgledu na Swigto Dzigkczynienia. Dzi§ w WIG Dew 2006,3 0,7% -8,7%
Ameryce notowania bedg skrécone do 19:00 naszego czasu. Nie bylo z WIG Energia 268638 1,1% -10,2%
powodu $wigta dzi$ handlu w Japonii. W kalendarium makro na pierwszy WiGIT 210543 0:1% 0:6%
plan wysuwajg sie wstepne wskazniki PMI dla strefy euro oraz USA za W!CMedia AR 9.5% 8.2%
listopad. Kolejne spétki na krajowym parkiecie publikujg wyniki za 3Q'18, mg Za!"_”a ;2;2‘2‘ i;‘;’ Zggj
finisz sezonu nastgpi w przyszlym tygodniu. Spogladajgc techniczne i ' =7 o
. . : . . . WIG Surowce 3605,0 0,5% -18,0%
obecnie wsparciem dla WIG20 jest rosngca linia krotkoterminowego trendu, - =na o SO
ktora mozna zaczepi¢ o dotek z konca paz_d2|ern|ka. Do potW|erdzen!a AR 111385 0.9% 3.8%
ostatniego rut_;hu byki potrze_bowa’fyt_)y natomiast udanego przetestowania cacag 49381 0.8% 7.0%
2300 pkt, gdzie zatrzymata sie ostania fala wzrostowa. BUX 39 489,4 0,1% 0.3%
Krzysztof Pado S&P500 26499 0,3% -0,9%
DJIA 24 4647 0,0% -1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdadleamp GErZs) O 0%
e o s i Bovespa 87 477,4 0,2% 14,5%
= Enea/LWB: Finalne wyniki za 3Q'18 [tabela BDM]; NikRei25 216455 % S50
= Selena FM: Poza sprzedazg, wyniki 3Q’18 powyzej naszych oczekiwan  S&P/ASx 200 57162 0,4% -5,8%
[komentarz BDM]; Zioto 12273 0,0% -6,0%
. . - . Miedz 6235,0 0,8% -14,0%
. P.KP Cargo. Spo%ka ocenia, ze tegoroczna prognoza EBITDA jest Ropa WTI G e .
niezagrozona, EURIPLN 429 0.1% 2.8%
= Skarbiec: Spétka spodziewa sie kontynuacji odptywow z funduszy USD/PLN 3,76 -0,2% 8,1%
detalicznych; CHF/PLN 378 -0,3% 6,0%
s . ) N EUR/USD 1,14 0,1% -5,0%
= Boryszew: Strategia grupy ma powstac do konca ’18; N 1130 0.0% 0.2%
= AB: Spoétka spodziewa sie dalszej konsolidacji rynku; P
= JSW: Wyniki 3Q’18 zbiezne z konsensusem [tabela BDM]; Wartosé Zmiana
= Eurotel, Stalprofil, Marvipol: Wyniki 3Q’'18; Kurs otwarcia 2222 46 2,11%
z . . . . . . . i i 0/
= MOL: Spétka nie widzi obecnie przestanek do spadku marz rafineryjnych <Us zamkniecia 2237 15 B
krétkim terminie: Kurs min. 2209 35 1,61%
w ’ Kurs max. 2244 19 0,85%
= BBI: Deweloper ma przedwstgpng umowe sprzedazy Centrum Wolumen obrotu 12 395 7685 -38,27%
Marszatkowska za ok. 29,5 min EUR; Otwarte pozycje 50 864 -1346 -2,58%
= Mennica Polska: Zarzad spotki chce, by grupa zainwestowata 80 min Indeksy GPW
PLN w akcje Enei. Indeks Open Low. High Close 1D  Obrét
WIG20 2 218,09 2207,02 224104 223635 0,8% 419
WIG30 2 526,49 25158 5) 2550,20 254432 0,8% 473
MWIG40 384543 10684,51 1079152 3879,10 1,2% 111
WYKRES DNIA SWIG80 10704,62 3841,43 388659 10787,18 0,9% 25
Akcie Lot kat . . i 2 10/ it lazt . WIG-PL 5785687 5785687 5803380 5803380 0,8% 559
.Cje. C?OSU ZYS. a_y nal Wczorajszej sesjl £,1% 1 tym Ssamym znalazty sie s 56 497,01 5629427 5701513 5693262 09% 562
najwyzej w swojej historii.
WIG20
Lotos - daily Close MC 1D YTD
\lusrne».--y Last Price T7.30 “ Alior 51,70 6 750 3,2% -35,0%
| ccc 185,00 7616 3,8% -35,1%
Iw"" rJ CD Projekt 139,00 13 361 1,1% 43,3%
ry Cyfrowy P. 22,56 14 428 -0,1% -9,3%
ﬂm \f Energa 9,12 3776 -0,8% -28,4%
i lﬂ f Eurocash 17,40 2421 -1,6% -34,3%
|‘|‘-,J"‘| At Jsw 76,44 8975 0,1% -20,6%
’- ﬂf* i.vl'h ' KGHM 91,18 18 236 0,6% -18,0%
Lotos 77,30 14 291 2,1% 34,0%
LPP 7 850,00 14 542 -0,4% -11,9%
mMBANK 398,80 16 882 1,4% -14,2%
0 Orange 4,88 6 404 2,7% -15,7%
W JL / Pekao 104,20 27 349 0,2% -19,5%
'-.,*,;" e, " oy I PGE 12,00 22437 2,5% -0,4%
1 P Y, (Fig " PGNIG 6,49 37 501 3,5% 3,2%
", P e PKN Orlen 104,60 44738 2,1% -1,3%
- PKOBP 39,45 49 313 -0,8% -11,0%
= ar Bec War E Bec % m Dec Var T Sy B2l 4128 So1645) =ikl il
o - s e 1 o Santander Polska 355,80 36323 06% -10,2%
3P st s " Tauron 2,18 3821 -0,5% -28,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 271,50 621 10,8% 37,1% ING BSK 180,00 23418 0,0%
Amica 106,60 829 -1,1% -15,3% Inter Cars 202,00 2862 9,1%
Amrest 37,45 8222 -0,8% -8,7% Kernel 53,30 4 367 3,1%
Asseco PL 47,90 3976 0,0% 8,9% Kety 328,00 3131 2,5%
Azoty 32,36 3210 54%  -53,5% Kruk 169,10 3194 -0,5%
Benefit Sys. 770,00 2201 2,7%  -34,2% LC Corp 2,59 1159 2,4% A
Bogdanka 57,00 1939 0,0% -14,9% Livechat 27,10 698 -0,4%
Boryszew 4,74 1138 02%  -48,6% Mabion 83,30 1143 1,7% r
Budimex 119,80 3059 2,2%  -43,5% Millennium 9,47 11488 -0,3%
Cl Games 0,83 125 15,3% -19,4% Netia 4,66 1564 2,6% fad
Ciech 41,78 2202 31% -27,3% Orbis 69,20 3189 5,5%
Comarch 161,00 1309 -1,5% -15,3% Pfleiderer 31,75 2054 1,1% A
Dino 86,95 8525 1,6% 10,3% PKP Cargo 40,00 1791 -1,0% T
Enea 10,43 4 604 -0,7%  -9,3% PLAY 17,05 4329 2,0% "
Famur 5,64 3242 0,7% -9,0% PlayWay 128,00 845 1,6%
Forte 20,55 492 -2,1% -58,9% Polimex 2,80 663 -0,7%
GetinNoble 0,40 403 42,9%  -75,3% Sanok 28,50 766 2,5%
GPW 35,15 1475 0,0% -25,2% Stalprodukt 330,00 1841 00% -34,6% Fib My 3 ] :lir'ls M [ W =
GTC 848 4100 04% -135% Wawel 826,00 1239 -02% -199% g o ;; Jr—
Handlowy 69,30 9055 0,0% -154% WP.PL 50,00 1447 0,0% 31%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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MKRS1 Index - Last Price Qﬁu ! %&u&m
T High 'on 08/28/18

-+ Average
1 Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15.0) (KRS1) 2214.
May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31 Nov 15
2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 22MAY2018-23N0V2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 23-Nov-2018 07:43:04
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M /IG20 Index - Last Price 2236.35 0.75%
T High on 08/28/18 2395.77 2400
-+ Average 2227.45
L Low on 10/26/18 2082.77
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2213.99
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 23MAY2018-23NOV2013 Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 23-Nov-2018 07:42:49
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
€193 piatek, 23 listopada 2018
INFORMACJE ZE SPOLEK
Enea Spoétka opublikowata raport za 3Q'18. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (Radisson Blue).
Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 | 3Q'18 Zmianar/r
EBITDA 666 692 589 738 702 602 669 14%

Obroét 51 54 26 47 53 -24 9 -66%

Dystrybucja 262 254 281 275 297 282 292 4%

Wytwarzanie 202 225 182 125 227 209 227 24%

Wydobycie 178 143 130 258 123 150 126 -3%

Pozostate 6 17 19 -48 51 -16 27 41%

Wytgczenia -33 -2 -49 80 -50 0 -11

One Offs 0 0 0 117 0 0 0

EBITDA skoryg. 666 692 589 621 702 602 669 14%

EBITDA skoryg. LFL (bez Potaniec) 666 617 527 582 678 531 580 10%

KDO

Produkcja wegla netto [mlIn ton] 2,42 2,14 2,15 2,34 2,10 2,42 2,30 7%

Produkcja energii elektrycznej [TWh] 3,76 5,58 5,84 5,80 6,34 7,65 5,96 2%

Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 4,98 4,68 4,67 4,94 5,18 4,87 4,89 5%

Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,02 4,49 4,53 4,88 5,60 5,06 5,21 15%

Dtug netto 5596 5342 5366 5586 5642 5074 i 4690 -13%
/EBITDA 12m 235 213 2,19 2,08 207 193 | 1,73

EV/EBITDA 3,4

Zrédto: BDM, spotka

Selena FM Spétka opublikowata finalne wyniki za 3Q’'18

Selena FM — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18P BDM odchyl 1-3Q'17 1-3Q'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 350,2 347,0 -0,9% 359,0 -3,3% 891,4 927,5 4,0%

Zysk brutto ze sprzedazy 102,7 102,8 0,0% 104,1 -1,3% 265,8 270,6 1,8%

Zysk na sprzedazy 28,7 29,4 2,3% 27,7 5,9% 48,3 53,1 10,0%

PPO/PKO 29 01 -98,2% 23 97,7% 53 5,0 -4,3%

EBITDA 32,6 36,4 11,6% 32,3 12,6% 62,3 69,0 10,7%

EBIT 258 293 13,7% 25,4 153% 43,0 48,1 11,8%

Zysk (strata) brutto 20,6 17,9 -13,3% 13,8 29,2% 21,6 32,1 48,7%

Zysk (strata) netto 16,9 12,7 -25,1% 11,1 14,5% 12,0 23,6 96,7%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,3%  29,6% 29,0% 29,8% 29,2%

Marza EBITDA 93%  10,5% 9,0% 7,0% 7,4%

Marza EBIT 74%  84% 7,1% 4,8% 5,2%

Marza zysku netto 4,8% 3,7% 3,1% 1,3% 2,5%
Zrodio: DM BDM S.A., spéfka
BDM: Mimo spadku sprzedazy r/r, wynik na nizszych poziomach rachunku zyskéw lepsze od naszych
zatozen — pomogta nieco lepsza r/r marza brutto ze sprzedazy, spadek r/r kosztéw zarzadu oraz neutralne
saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.

o W samym 3Q’18 spotka wypracowata 347 min PLN sprzedazy oraz 36,4 min PLN raportowanej
EBITDA (vs 350,2 / 32,6 min PLN rok temu).

o Spétka odnotowat pierwszy od 1Q’16 spadek sprzedazy r/r (-1% r/r). Spadty przychody w segmentach
Europa Wschodnia/Azja oraz Ameryka Pin/Ptd. Wzrosty natomiast przychody przypisane do
segmentu UE. Jednoczes$nie EBITDA spadfa r/r jedynie w segmencie Ameryka Pin/Ptd.

e Po raz pierwszy od 3Q’16 wzrosta r/r rentownosc brutto ze sprzedazy (poprawa o 0,3 pkt proc r/r).

e Spotka zwraca uwage spadek cen surowcéw do produkcji pian i ostabienie trendu wzrostu cen do
produkcji uszczelniaczy (przy czym wystepujg problemy z dostepno$cig).

e Koszty zarzgdu spadty o 3,1 min PLN r/r, koszty sprzedazy wzrosty o +2,5 min PLN r/r.

e Saldo pozostatej dziatalnoSci operacyjnej byto neutralne vs -2,9 min PLN rok temu.

e Saldo finansowe (-11,4 min PLN) obcigzone przez ujemne réznice kursowe.

e Dosc wysoka efektywna stopa podatku dochodowego 29% (vs 18% rok temu).

e CF operacyjny w 3Q’18: +28 min PLN (-1 min PLN po 1-3Q’78).

PKP Cargo Grupa ocenia, ze prognoza osiggniecia 904,8 min PLN skonsolidowanej EBITDA w ‘18 jest niezagrozona.
Spétka szacuje tez, ze jednostkowe inwestycje PKP Cargo S.A. réwniez bedg zblizone do zaktadanych
ok. 878 min PLN.

"Podtrzymujemy prognoze EBITDA. Potrzebujemy mniej-wiecej jeszcze 200 min PLN i minimum te 200
min PLN osiggniemy. Jesli bedzie lepiej, to bedziemy sie cieszy¢. Ta wielkos¢ 905 min PLN wydaje sig
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niezagrozona, a pracujemy, zeby byto lepiej" - powiedziat Warsewicz podczas konferencji prasowej.
Prezes powiedziat réwniez, ze w strukturze kosztéw grupa ma uwzgledniony wzrost cen energii.

Zarzad poinformowat takze, ze planowane na ten rok naktady inwestycyjne spotki matki na poziomie 878,5
min PLN zostang w przyblizeniu wykonane, cho¢ mogg by¢ nieco nizsze. Wg zarzadu odchylenie in minus
moze by¢ w granicach 5%.

PKP Cargo widzi szanse, by jeszcze w tym roku méc zakomunikowac przeprowadzenie akwizycji,
poinformowat prezes Czestaw Warsewicz.

"Mysle, ze to nie jest nasza ostatnia konferencja w tym roku i przy najblizszej okazji na tym [temacie
akwizycji] sie skupimy. Pewnie mniejsze projekty akwizycyjne jest szansa, ze jeszcze mozemy
zakomunikowaé. Inne [projekty] analizujemy, przygladamy sig¢" - powiedziat Warsewicz podczas
konferencji prasowe;.

"Czy jest szansa? Jest" - dodatl, pytany czy spotka bedzie miata okazje zakomunikowaé w tym roku
przeprowadzenie transakcji.

Warsewicz podkreslit tez, ze wzrost przez akwizycje pozostaje niezmiennie elementem polityki spotki.

PKP Cargo analizuje rézne mozliwosci zwiekszania zasobéw taborowych, w tym - poza zakupami -
wynajem i dzierzawe, poinformowali czionkowie zarzgdu. Spotka uzyskata tez odpowiedzi producentéw w
ramach ogtoszonego na poczatku pazdziernika rozpoznania rynku w zwigzku z planowanym zakupem
lokomotyw.

Spdtka zaktada, ze zrealizuje 150 min PLN nakfadéw inwestycyjnych w ‘18 wobec pierwotnie zaktadanych
300 mIn PLN, poinformowat dyrektor finansowy Aleksander Barys. Zmniejszenie naktadéw wynika z
przesunie¢ harmonogramoéw projektow inwestycyjnych, przede wszystkim w Hucie Aluminium Konin, ale
takze w NPA Skawina.

Prezes Lisiecki poinformowat, ze strategia grupy ma powsta¢ do korica 2018 roku.

"Strategie rozwoju grupy planujemy przygotowaé¢ do konca tego roku. (...) Jesli okaze sie, ze sg aktywa,
ktore do strategii nie pasujg, a znajdzie sie na nie kupiec, to bedziemy rozwazac ich sprzedaz" - powiedziat.

Dodat, ze ewentualne rozmowy bedg prowadzone po okresleniu kierunkéw strategicznych.

Boryszew optymistycznie patrzy na mozliwosci wzrostu sprzedazy w segmencie motoryzacji od 1Q'19. W
zwigzku z uzyskaniem nowej certyfikacji przez producentéw samochodéw, poinformowat czionek zarzadu
Cezary Pyszkowski.

Spétka zaktada, ze produkcja wréci do wyzszych pozioméw od nowego roku, co przefozy sie na
zamowienia dla spofek z jego grupy kapitatowe;.

Boryszew chce by¢ beneficjentem rozwoju rynku aut elektrycznych i w przyszlym roku rozpocznie seryjng
produkcje czesci do tych samochodow

W 2019 roku z wynikéw grupy powinien zniknaé negatywny efekt zwigzany ze zmniejszong rejestracjg
nowych aut z powodu obowigzywania od 1 wrzesnia nowej procedury testowej do celéw homologac;i
wielkosci zuzycia paliwa. W trzecim kwartale 2018 Boryszew szacuje jego negatywny wplyw na
skonsolidowane przychody na poziomie 57 min PLN, a na poziomie EBITDA na 18 min PLN.

Grupa spodziewa sie dalszej konsolidacji rynku, chce zwigkszac obroty - poinformowat zarzad podczas
czwartkowej konferencji. Spétka liczy, ze na koniec czwartego kwartatu bedzie mogta pokaza¢ "solidne"
cykle konwersji gotowki.

"JesteSmy przygotowani na sprzedaz w czwartym kwartale. Rzeczywiscie widzimy ten szczyt sprzedazowy,
sezon. Te zapasy, ktére byly w naszym bilansie na koniec wrzesnia sg teraz sprzedawane czy juz sg
sprzedane" - powiedziat podczas konferencji Grzegorz Ochedzan, czionek zarzadu ds. finansowych.
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Grupa podpisata umowe z chinska firmg Oppo na dystrybucje produktéw na terenie Polski. Oppo to czwarty
najwiekszy producent smartfonéw na Swiecie, ktéry sprzedat w 2017 roku ponad 121 min telefondw.

"Jest to bardzo znaczgcy gracz, nieobecny dotad na naszym rynku, ktéry w sposob diugoterminowy mocno
zmieni rynek w Polsce. Wigzemy z tym kontraktem duze oczekiwania, bo uwazamy, ze powinien mie¢ duze
obroty i te obroty chcemy realizowac, bo jesteSmy obecnie ich gtéwnym dostepem do rynku" - powiedziat
prezes Przybyto.

Poinformowat tez, ze umowa nie jest na wytagcznosé. Przewidywany termin wprowadzenia produktéw Oppo
do sprzedazy w Polsce to pierwsza potowa 2019 roku.

Spotka opublikowata wyniki 3Q’18.

LW Bogdanka — wyniki 3Q’18 [mIn PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r

Przychody 405,0 479,7 18,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 74,7 50,3 -32,7%
EBIT 44,4 14,6 -67,2%
Wynik brutto 40,5 13,2 -67,4%
Wynik netto 31,5 9,7 -69,4%

marza brutto ze sprzedazy 18,4% 10,5%

marza EBIT 11,0% 3,0%

marza netto 7,8% 2,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

JSW Spétka opublikowata wyniki 3Q’18.
JSW — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18kons. PAP odchylenie
Przychody 1990,9 23529 18,2% 2317,0 1,5%
Wynik brutto ze sprzedazy  616,2 622,6 1,0%
EBIT 4638  456,7 -1,5% 457,3 -0,1%
Wynik brutto 455,0 443,8 -2,5%
Wynik netto 3620 3556 -1,8% 358,7 -0,9%
marza brutto ze sprzedazy  31,0% 26,5%
marza EBIT 23,3% 19,4% 19,7%
marza netto 18,2%  15,1% 15,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
EBITDA segmentu Wegiel za okres 9 miesiecy wyniosta 1,9 mld zt, natomiast EBITDA segmentu Koks po
trzech kwartatach wyniosta 383,8 min PLN. Z kolei EBITDA pozostatych segmentéw wyniosta w tym
okresie 118,2 min PLN, co oznacza wzrost o 28,1% r/r.
Gotéwkowy koszt wydobycia tony wegla w ujeciu jednostkowym w trzecim kwartale wyniést 407,11 PLN
za tone, co oznacza wzrost 0 41,6% r/r. Za okres 9 miesigcy wynidst on 372,02 PLN/tone, tj. +28,9% r/r,
na co wptynety wyzsze o 28,7% naktady na produkcje wegla, przy utrzymanej na poréwnywalnym poziomie
produkcji wegla netto. Z kolei gotéwkowy koszt produkcji koksu w trzecim kwartale wyniést 166,74
PLN/tone i byt 0 21,1% wyzszy niz przed rokiem.
KGHM Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie w pazdzierniku wyniosta 61,9 tys. ton i byla wyzsza o 1% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 56,7 tys. ton, co oznacza spadek r/r o
0,5%.
Produkcja srebra przez KGHM w pazdzierniku wyniosta 120,8 ton, co oznacza wzrost r/r o 16% Sprzedaz
srebra wzrosta o 10% do 151,2 ton.
Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe wyniosta 15,8 tys. uncji, czyli spadta r/r 0 30%. Sprzedaz
TPM wyniosta 11,4 tys. uncji i byta mniejsza r/r o0 44%. niz rok wczes$niej.
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Spotka opublikowata wyniki 3Q’18.

Marvipol — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 =zmianar/r 3Q'18kons. PAP odchylenie

Przychody 34,1 1081 217% 110,1 -2%
Wynik brutto ze sprzedazy 6,1 26,1 330%
EBIT 1,0 221 2182% 21,3 4%
Wynik brutto 2,4 19,5 730%
Wynik netto 24 16,1 563% 15,3 5%

marza brutto ze sprzedazy = 18% 24%

marza EBIT 3% 20% 19%

marza netto 7% 15% 14%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Polskie Sieci Elektroenergetyczne przyszto$¢ rynku energii elektrycznej widzg w zastapieniu dzisiejszego
modelu strefowego przez wezlowy. PSE argumentujg, ze model weztowy optymalizuje koszty zaréwno
energii jak i jej dostawy do odbiorcy.

Zatozenia wtasnego modelu weztowego przedstawiono w czwartek podczas debaty, zorganizowanej przez
Polskie Sieci Elektroenergetyczne i Polski Komitet Swiatowej Rady Energetycznej. Jak wskazywat Konrad
Purchata z PSE, dzisiejszy strefowy model rynku, rozpowszechniony w UE nie uwzglednia ograniczen
sieci przesytowej. "Pomija ogromng ztozonos¢ sieci, a transakcje nie biorg pod uwage ograniczen sieci" -
ttumaczyt. W efekcie to operatorzy, jak PSE muszg prowadzi¢ bardzo kosztowne dziatania, jak np. tzw.
redispatching, aby zapewni¢ prawidlowe dziatanie sieci, a skala tych interwencji rosnie lawinowo. Co
wigcej, rynek strefowy nie wykorzystuje w petni zrodet odnawialnych i narasta skala innych kosztownych
dziatan, jak np. przymusowe ograniczanie produkcji OZE.

Skarbiec, ktéry we wrzesniu i pazdzierniku miat odptywy z funduszy detalicznych, obserwuje kontynuacje
tendencji w listopadzie i nie spodziewa sie, by miato sie to zmieni¢ do konica roku - poinformowata Ewa
Radkowska-Swieton, prezes Skarbiec Holding. Dodata, Ze do korica roku spétka powie "wiecej" w sprawie
wspotpracy z Trigon TFI.

"Jesli cos miatoby si¢ zmieni¢, poinformujemy o tym. W Trigonie zmienit sig zarzad, daliSmy sobie czas na
zastanowienie si¢ nad mozliwosciami" - powiedziata Radkowska-Swigton.

"Co do catosci tego listu intencyjnego, do korca roku bedziemy mogli cos wiecej powiedzie¢" - dodata.

Skarbiec chce rozwija¢ oferte dla klientdw korporacyjnych i instytucjonalnych, m.in. pracownicze programy
emerytalne, na ktére widzi duze zainteresowanie ws$réd firm, analizuje tez mozliwo$¢ uruchomienia
produktéw w ramach Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

"Patrzymy na PPK bardzo powaznie. Nie podjeliSmy jeszcze decyzji o zaoferowaniu tego produktu, ale
powaznie rozwazamy wejscie w ten segment" - powiedziata prezes.

Berling wraz z dwiema spotkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, zmienili cene
z 3,7 PLN na 3,9 PLN za akcje w wezwaniu do sprzedazy akcji Berlinga.

Spétka podata, ze zaprezentuje najnowsze wyniki projektu SEL120, matoczgsteczkowego inhibitora CDK8
o potencjalnym zastosowaniu w leczeniu ostrej biataczki szpikowej, podczas 60. American Society of
Hematology Annual Meeting (ASH 2018), ktére odbedzie sie w dniach 1-4 grudnia 2018 r. w San Diego.

Spétka podata, ze udostepnita gre "Racing Xtreme 2: Top Monster Truck & Offroad Fun" 21 listopada 2018
r. Premiera miata miejsce w sklepie Google Play (system Android).

Spétka nie widzi obecnie przestanek do spadku marz rafineryjnych w krotkim terminie - poinformowat
wiceprezes grupy Ferenc Horvath, odpowiedzialny za segment downstream.

"Przyjmujemy konserwatywne zatozenia makroekonomiczne przy planowaniu na przyszly rok. (...)
Obecnie nie widzimy wiekszych powoddéw, by marze rafineryjne miaty spada¢ z poziomu 4-5 USD/bbl. Z
drugiej strony, regulacje IMO moga wplyng¢ na dyferencjat Ural/Brent. Nie wiemy, o ile, sg rézne
przewidywania" - powiedziat na spotkaniu prasowym Horvath.
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Dodat, ze grupa liczy na korzysci wynikajace ze wzrostu dyferencjatu i wzrostu cracku na dieslu.

Grupa stawia na rozwdj ustug dla klienta, inwestuje w petrochemii. W ciggu roku moze podjg¢ decyzje w
sprawie kolejnej duzej inwestycji w tym obszarze - poinformowali przedstawiciele koncernu. Najwigkszg
inwestycjg realizowang przez grupe jest projekt Poliole. We wrze$niu MOL podpisat kontrakty z
thyssenkrupp Industrial Solutions na prace inzynieryjne, dostawy i budowe projektu. Pierwsze prace
budowlane juz ruszyly. Rozpoczecie produkcji jest planowane na 3Q’21. Catkowity CAPEX ma wynie$¢
1,4 mld EUR. MOL analizuje tez kwestie kolejnych projektéw inwestycyjnych w obszarze petrochemii po
2022 roku.

MOL planuje dalszy rozwdj w segmencie ustug dla klienta detalicznego, poinformowat Bence Biro,
kierujacy operacjami w pionie ustug konsumenckich MOL. W perspektywie 2030 roku chce zwigkszyé
udziat sprzedazy innej niz paliwa w marzy do ok. 50%.

Spétka nie zaktada zakonczenia ery paliw kopalnych w najblizszym czasie. Bedg one mie¢ znaczacy udziat
jeszcze przynajmniej przez najblizsze pie¢ lat. Jednocze$nie MOL rozwija sie¢ stacji tadowania
samochodéw elektrycznych. Obecnie grupa ma ponad 40 tadowarek, a do konca roku powinna
dysponowac ok. 50 takimi punktami.

W 2018 roku upadnie okoto 1100 firm, pogarsza sie sytuacja w branzy budowlanej i meblarskiej - podato
KUKE w komunikacie.

KUKE odnotowuje, ze w trudnej sytuacji pozostaje wcigz branza budowlana.

"Braki kadrowe i rosngce ceny materiatdw budowlanych uderzajg mocno w rentownos$¢ przedsiebiorstw w
tym sektorze" - napisano.

KUKE zwraca réwniez uwage na pogarszajgca sie sytuacje podmiotéw w branzy meblarskiej.

"Na branze silnie oddziatuje rozdrobnienie, stabngca koniunktura na rynkach zagranicznych oraz
potencjalny spadek rentownos$ci zwigzany z rosngcymi kosztami pracowniczymi wynikajgcymi z
widocznego takze w tym sektorze braku rgk do pracy" - napisano.

Spéitki celowe wspoétkontrolowane przez BBl Development zawarty pakiet uméw w zakresie przedwstepne;j
sprzedazy projektu Centrum Marszatkowska. Cena, po pomniejszeniu o zadtuzenie kredytowe, wyniesie
ok. 29,52 min EUR. Nabywcg jest podmiot celowy z grupy Liebrecht & Wood.

Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’18 z dn. 29. Na 27 listopada br.

Aviva OFE Aviva Santander sprzedat akcje Konsorcjum Stali i ma obecnie 2% papieréw spétki. Przed
sprzedaza (transakcje zawarte 19 listopada) fundusz posiadat 7,34% akcji spotki.

Zuzycie trzech gtéwnych gatunkéw paliw (benzyna, olej napedowy, LPG) po dziewieciu miesigcach 2018
r. wzrosto o 3% r/r i wyniosto 23.338 tys. m szesc. - wynika z danych Polskiej Organizacji Przemystu i
Handlu Naftowego.

Zarzad grupy chce, by spoétka zainwestowata tgcznie 80 min PLN w akcje Enei do korica 2019 roku.
Obecnie Mennica Polska ma akcje Enei o wartosci 37,3 min PLN, dajace ok. 0,81% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Spétka zalezna Polenergii, Polenergia Dystrybucja, chce wydaé 50,7 min PLN na inwestycje w latach
2019-2022.

Agencija Fitch umiescita rating banku na liscie obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym - poinformowat
Fitch w komunikacie prasowym. Decyzja agencji spowodowana jest wzrostem ryzyka zwigzanego z
ptynnoscig banku.

Sejm zaakceptowat w pigtek nowele ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej, czyli tzw. podatku
handlowego, ktéra przedtuza zawieszenie tego podatku na kolejny rok - do kofca 2019 roku.

Grupa liczy, ze dzieki modelowi wspoétfinansowania gier bedzie wydawaé okoto 5 produkcji rocznie, podata
spotka. Grupa oprécz rozwijanego wspotfinansowania bedzie odpowiedzialna za przygotowanie
wybranych wersji gier na poszczegolne platformy - zwtaszcza Nintendo Switch.
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Na drogach wewnetrznych powstajgcego na terenie rafinerii grupy projektu EFRA zastosowano
innowacyjng nawierzchnie dtugowieczng "Triple SMA", podata Grupa Lotos. W kazdej z jej trzech warstw

uzyto wysokomodyfikowanych asfaltéow MODBIT HiMA produkcji Lotos Asfalt. Inwestycje w pazdzierniku
br. zrealizowata firma Strabag.

Sprzedaz detaliczna w pazdzierniku 2018 r. w cenach biezgcych wzrosta o 9,7% w ujeciu rocznym, a w
ujeciu miesigcznym wzrosta o 7,4% - podat w czwartek Gtéwny Urzad Statystyczny.

Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych — zmiana r/r [%]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., GUS

Realne tempo sprzedazy detalicznej w Polsce w 18 przekroczy 6% - ocenia Minister Przedsigbiorczosci i
Technologii Jadwiga Emilewicz.

TFI1 w 2018 r. prawdopodobnie odnotujg najwyzszy w historii wynik finansowy - wynika z opublikowanej w
czwartek prezentacji przygotowanej przez NBP do raportu "Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2017
r.".

AgioFunds TFI liczy na uruchomienie pierwszego polskiego ETF-a w pierwszych dniach stycznia. — Puls
Biznesu

Spdtka podata, ze testuje drony do sprawdzania dziatania sieci energetycznych. Bezzatogowe systemy
latajgce (BSL) wykorzystywane sg do zadan inspekcyjnych oraz transmisji obrazu online.

Dwa projekty farm wiatrowych innogy o tgcznej mocy 85,2 MW wygraty aukcje OZE.

W nowelizacji ustawy o Krajowym Zasobie Nieruchomosci wprowadzono zapis, ktéry pozwoli zaptaci¢ za
przejete grunty. Odptatno$¢ bedzie wynosita 90% ceny rynkowej przekazanych gruntéw.

Na polski rynek dostarczone zostato 1,3 min mkw. nowych powierzchni magazynowych w okresie 1-3Q'18
(z czego 0,68 min mkw. w samym3Q’18.), a blisko 2,1 min mkw. magazynéw jest w budowie, wynika z
danych JLL.

Ghelamco oficjalnie zaprezentowato najnowszy projekt w biznesowym centrum Warszawy: Warsaw UNIT,
znany wczesniej pod roboczg nazwg Spinnaker. Budynek, ktory bedzie miat 180 m wysokosci i 57 tys.
mkw. powierzchni biurowej ma zosta¢ ukonczony na poczatku '21.

Spdtka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 27. Na 29. Listopada br.

Prezes Dariusz Topolewski zbyt 21 listopada 5 tys. akcji spétki po Sredniej cenie 20 PLN.
Spétka zawarta umowe nabycia trzech portfeli wierzytelnosci w Hiszpanii o wartosci 12,8 min EUR.

Spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 86,3 min PLN przychoddw, ok. 4,2 min PLN EBIT i 4,0 min PLN zysku
netto.

Spoétka wypracowata w 3Q’18 ok. 423,8 min PLN przychodéw, ok. 13,0 min PLN EBIT i 10,6 min PLN
zysku netto.

Pracodawcy zgtaszajg mniej miejsc pracy; rosnie zaangazowanie pracownikéw. - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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