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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Napiecia nadal rosng CR i
Woczorajsza sesja na GPW stata pod znakiem spadkéw. WIG20 znizkowat o 1,0%, zamykajac ~ WIG20 22757 -1,0% -7,5%
sie na poziomie 2275,7 pkt. Na wartosci tracity tez inne gtéwne indeksy naszego rynku. wiG30 2589,8 -1,0% -8,3%
Nastroje na parkietach akcyjnych byty stabe takze globalnie. Rosngce ceny ropy, dobre dane  mwicao 4149,0 0,3% 14,4%
z gosppdark| lUSA oraz dos¢ jastrzebie’ qstatnie wypowiedzi'plyqqce z Fed, tworzg obggnie SWIG80 114532 -0,3% 215%
dobre srodowisku do wzrostu rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych. Wczoraj yield wiG 587361 _0.8% o0
dla 10-letnich papieréw przekroczyly juz poziom 3,2% (ostatni raz takie warto$ci obserwowano - . . u“ u 0°
w 2011 roku). Atrakcyjnosé srednioterminowych inwestycji w akcje w takich warunkach —W!G Banki 7764.5 -0.8% -8.5%
automatycznie maleje. Wczoraj S&P500 znizkowat o 0,8%, natomiast Nasdaq Comp stracit WIG Bud 19253 -0,4% -31,7%
1,8% (spotki technologiczne znalazly sig na celowniku po doniesieniach o mikroczipach, ktére  WIG Chemia 94151 -0,6% -38,5%
miatyby stuzy¢ do szpiegostwa ze strony Chin — sytuacja ta moze zaogni¢ napiecia na linii  WIG Dew 20519 0,5% -6,6%
USA-Chiny). Dzi$ rano na minusach handlowane jest wigkszos¢ indeksow azjatyckich (przy  wiG Energia 23146 1,7% 22,6%
czym nie handluje sie dzi$ w Chinach). Natomiast na Iekkile odbicie wskazujg kontrakty na Gt 2068,1 -0,1% 1.3%
S&P500. Future;s na DAX notowane sg bez w@ks;ych zmian. Z danyF:h mak(o mamy dz_ls WIG Media 46232 1.1% 3.5%
przede wszystkim miesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy (14:30). Pojawi sie takze 7 . .
bilans handlowy USA czy tygodniowe dane o ilosci wiez wiertniczych na tamtejszym rynku W!C Pa wa v @ B0
ropy (dane szczegdlnie interesujgce w kontekscie ostatnich wzrostéw cen surowca, przy —WIG Spoz 34942 0.6% 3,7%
ktérych wydobycie w USA jest coraz mocniej optacalne). Na krajowym rynku warto zauwazy¢ WIG Surowce 34334 -2,4% -21,9%
wczorajsze uchwalenie przez Sejm ustawy o PPK (ma wejs¢ w zycie 1 stycznia 2019 z WIG Telco 594,2 -0,4% -20,3%
pétrocznym vacatio legis — najpierw obejmie najwieksze spotki, potem stopniowo mniejsze pax 12 244,1 -0,4% 5,2%
oraz sektor publiczny, ktéry wejdzie do systemu w 2021 roku). CAC40 54109 1,5% 1,9%
BUX 37146,7 -0,2% -5,7%
Krzysztof Pado  sgpsoo 29016 -0,8% 8,5%
DJIA 266275 -0,7% 7,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 78795 18% 141%
. . . . . . . . Bovespa 82952,8 -0,4% 8,6%
= Grupa Azoty: Odpowiedzi na pytania akcjonariusza- kolejne informacje o NikRei25 AR ot NER
Compo Expert [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6189,8 0,2% 2,1%
= Bogdanka: Spotka moze zwiekszy¢ w ciggu 2 lat wydobycie o 1-2 min ton Zioto 11984 0,0% -8,3%
rocznie — G. Tobiszowski; Miedz 6267,0 0,2% -13,5%
= GetBack: Spdtka otrzymata 3 oferty nabycia wybranych aktywow grupy; ORI G55 20 20520
. . EUR/PLN 4,31 0,2% 3,2%
= Qumak: Grupa rozpoczeta przeglad opciji strategicznych; USD/PLN 375 0.3% 7.5%
= PKN Orlen: W ciggu 2 lat legalny rynek oleju napedowego w kraju CHF/PLN 3,77 0,0% 5,7%
powigkszyt sie 0 30%; EUR/USD 1,15 -0,1% -4,2%
. . - D/IPY 11 -0,5% 1,0%
= Deweloperzy: PFR zostat wtascicielem BGK Nieruchomosci; E=b 28 022 i
= Inpro, JWC, Archicom, Marvipol: Dane operacyjne za 3Q'18 [wykresy FW20
BDM]; Wartosé Zmiana
= Tauron: Budowa nowego bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno jest ~ Kurs owarcia 225 & g2z
zaawansowana w 80%: Kurs zamkniecia 2277 =27 -1,17%
) ) - o L ) . Kurs min. 2271 -16 -0,70%
= Gino Rossi, Monnari: Monnari ztozyto wigzaca oferte zakupu 100% akgji B FETS 2299 9 -0.39%
Simple za 12 min PLN; Wolumen obrotu 14541 3740 34,63%
= Altus TFIl: Warto$¢ aktywow netto otwartych funduszy inwestycyjnych Altus Otwarte pozycje 42641 -826 -1,90%
TFI na koniec wrzesnia 2018 r wynosita 345,8 min PLN;
. . Indeksy GPW
= Echo: Spdtka celuje w sprzedaz 1,5-2,0 tys. lokali w latach 2019-20 — Indeks Open low  High  Close 10 Obrét
Parkiet. WIG20 228913 226878 229706 227565 -10% 603
WIG30 260427 258237 261128 2589,75 -1,0% 662
WYKRES DNIA MWIG40 416524 1144756 1151276 414896 -03% 75

SWIG80 11 506,20 4 140,47 4165,89 11453,23 -0,3% 21
Rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji wzrosta do 3,2% i jest to wic-PL 5096642 5990552 6024329 5990552 -0,8% 702

najwyzszy poziom od 7 lat. WIG 58 979,69 58594,35 59137,39 58736,08 -0,8% 705
2z . L oL - WIG20
Rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji
R Index - Last Price 3.1968 ~ Close ES LD i
Alior 62,75 8192 -0,2% -21,1%
I ccc 224,00 9222 0,4% -21,4%
|\|J‘ 30 CD Projekt 180,30 17 330 -6,6% 85,9%
»l. ‘,”\ Cyfrowy P. 22,34 14287 0,8% -10,1%
b ] B energa 8,12 3362 -1,5% -36,2%
oA ﬂ A/ P Eurocash 19,51 2715 2,1% -26,3%
ﬂ If ||‘ 4 fﬂ\'.‘ (v ¥ Jsw 66,88 7852 -4,4% -30,5%
{l | *' L ’“‘ ',J‘-pJ ‘ KGHM 88,60 17720 -2,0% -20,3%
| | v i 'uw". hod / 20 Lotos 75,20 13902 0,6% 30,3%
! | ‘\" WL. \ | ,}. LPP 8 625,00 15977 -0,5% -3,2%
|} J i | ﬂl" | B Nﬂ i MBANK 435,60 18440  -2,2% -6,3%
'ﬂﬁf W n o | 1 "*ln | L w  Orange 4,47 5866 -0,7% -22,8%
|\ M \ I“Li / W IU‘" R J Pekao 106,00 27822 -11% -18,1%
¥ ]f ¥'1- | N N l Al ,H PGE 10,11 18 903 -1,8% -16,1%
|P" [T 'LM'I _ PGNIG 6,67 38541 1,7% 6,0%
1 " PKN Orlen 99.28 42463 06% -6,3%
PKOBP 42,40 53 000 -0,4% -4,3%
PZU 39,65 34239 -1,4% -6,0%
L o s 016 o @8 Santander Polska 361,80 35939 -1,4% 8,7%
Graph 1756 Daily 050 ‘CopyrightE 2018 Blocmberg Finance LP. 05-0ct-2018 07:42:31
Tauron 1,82 3190 -3,2% -40,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 32950 754  -13% 664% INGBSK 18040 23470 -03% -12,3%

Amica 111,20 865  -02% -11,6% InterCars 260,00 3684 00% -16,1%

Amrest 47,50 10077 0,0% 15,9% Kernel 51,60 4228 -0,8% 8,6%

AssecoPL 48,06 3989 -0,7%  9,3% Kety 38500 3675 04%  -6,0%

Azoty 28,74 2851 -06% -587% Kruk 200,80 3789 -11% -232%

Benefit Sys. 968,00 2767 -02% -17,3% LC Corp 250 1119  12% -91%

Bogdanka 60,30 2051 0,7% -10,0% Livechat 26,00 670  32% -34,8%

Boryszew 509 1222 -21% -44,8% Mabion 111,80 1534 16%  -0,9%

Budimex 104,60 2670 00% -50,7% Milennium 9,25 11221 -02%  3,5%

ClGames 094 142  -21% -8,7% Netia 464 1557 22% -13,8%

Ciech 4734 2495 -09% -17,7% Orbis 82,40 3797 -05% -10,9%

Comarch 16950 1379 09% -10,8% Pfleiderer ~ 3490 2258 2,0%  34%

Dino 9560 9373 03% 21,3% PKPCargo 4515 2022 03% -181%

Enea 840 3708 -12% -27,0% PLAY 19,04 4831 -3,6% -43,7%

Famur 554 3184 11% -106% PlayWay 14600 964  -4,3% 124,6% S—

Forte 4250 1017 -0,4% -150% Polimex 312 738  -06% -22,6% M

GetinNoble 053 534  00% -67,3% Sanok 2610 702 -1,9% -42,9%

GPW 4390 1843 02% -66% Stalprodukt 372,00 2076 15% -26,3% " . = " ’ =

GTC 842 4071  02% -14,1% Wawel 806,00 1209 -02% -21,8% g .

Handlowy 74,60 9747 -30% -89% WP.PL 5200 1505 20% 7,2% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Odpowiedzi akcjonariusza na pytania m.in. o synergie po przejeciu Compo Expert, wyniki i zadtuzenie
przejmowanej spotki (sugestia 103 min EUR dtugu netto na koniec 09.2016), a takze o gt. ryzyka w transakgciji.

BDM: spotka dosc lakonicznie przekazuje informacje o transakcji przejecia Compo Expert. Dotychczas nie
poznalismy zadfuzenia netto przejmowanej spotki i oczekiwanych, skwantyfikowanych synergii, co jest
kluczowe w ocenie transakcji M&A. W odpowiedziach do pytan akcjonariusza (zadanych 20 wrze$nia !)
znajdziemy jedynie wzmianke o najnowszych, znanych wynikach przejmowanego podmiotu. Dowiadujemy
sie, ze spotka miata na koniec wrzednia’16 103 min EUR dfugu netto, co jest bliskie naszym oczekiwaniom.
Daje to skorygowany wskaznik EV/EBITDA’16/17 na poziomie 10,6x i 8,6x LTM 3Q’17/18 (przy szacowanym
przez nas dfugu netto 53 min EUR).

Podkreslamy jednoczes$nie, ze nie jesteSmy w stanie ocenic jakosci przekazywanych wynikéw (od 2011 roku
wiascicielem spotki byty 2 fundusze PE) jak i potencjalnych synergii, ktére sg kluczowe w ocenie transakcji.

Wybrane dane finansowe Compo Expert [min EUR]

okres 07.16-09.16 07.17-09.17 10.16-06.17 10.17-06.18 10.15-09.16  10.16-09.17
4Q'15/16 4Q'16/17 r/r  1-3Q'16/17 1-3Q'17/18  r/r 2016 2017
Przychody 333
EBITDA 4,7 6,7** 42,6% 24,9 26,7 7,2% 30
Dtug netto 103 103 83
/EBITDA LTM 2,8

Zrédio: BDM, spétka. Na podstawie informacji przekazanych w RB pojawiaja sie sprzeczne dane co do
wynikéw samego 4Q’16/17 (6,7 badz 5,1 min EUR). Na Zétto nasza prognoza zadtuzenia netto na koniec
wrzeénia’'17.

Historia wiascicielska COMPO

1956 zatozenie spotki w Munster;

1967 Salzdetfurth AG (prekursor K+S) przejmuje 50% udziatéw;

1971 50% nabywa Wintershall (BASF);

1986 BASF staje sie jedynym akcjonariuszem spotki;

1999 spotka zostaje sprzedana do K+S za 420 min DM;

Marzec 2011 spotka zostaje sprzedana do funduszu PE Triton za 205 min EUR (miata wowczas
55 min EUR diugu netto)

Maj 2015 cze$¢ produkceyjna spotki Compo (Expert) zostaje sprzedana do funduszu PE XIO
Group;

Kwiecien 2016 czes$¢ konsumencka spoétki Compo (Consumer) zostaje sprzedana do chinskiego

producenta Kingenty;
Wrzesien 2017 Compo Expert zostaje sprzedane do Grupy Azoty za 235 min EUR;

Kluczowe NWZA ws. przejecia Compo odbedzie sie w poniedziatek 08.10.2018 o 9:00.

Polska moze szybciej niz wczeéniej zaktadata, bo do 2040 roku, zmniejszy¢ udziat wegla w miksie
energetycznym do 50% - poinformowat dziennikarzy wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

"Jestesmy w stanie szybciej, bo do 2040 roku, osiagng¢ poziom 50% udziatu wegla w miksie energetycznym.
Moze sie to odby¢ nawet przy zwiekszeniu wydobycia wegla, poniewaz rosngé beda tez inne zrodia
wytwarzania energii, w tym OZE i gaz, pojawi¢ sie ma tez energetyka jadrowa" - powiedziat Tobiszowski.

Do tej pory Ministerstwo Energii zaktadato, ze udziat wegla w wytwarzaniu energii spadnie do 50% w 2050
roku z 79,1% w 2015 roku.

Tobiszowski poinformowat tez, ze chciatby, by do 2025 roku wydobycie wegla w Polsce wzrosto o 5 do 6 min
ton, zastepujac czesciowo import wegla.

"Nie chcemy w 100% wyeliminowa¢ importu wegla, uwazamy, ze jest on potrzebny dla prawidtowego
funkcjonowania rynku. Nie przeszkadza mi import wegla na poziomie 5-7 min ton rocznie, ale ponad 15 min
ton jak obecnie to juz jest za duzo" - powiedziat wiceminister energii.

W ciggu dwoch lat Bogdanka moze zwigkszy¢ wydobycie wegla o 1-2 min ton rocznie - poinformowat w
czwartek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

"JesteSmy po rozmowach w Bogdance, widzimy mozliwos¢ zwigkszenia wydobycia o 1-2 min ton rocznie w
ciggu dwoch lat" - powiedziat dziennikarzom Tobiszowski.

Pytany o potencjalny koszt, powiedziat, ze trwajg szacunki.
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"Zwigkszenie wydobycia poprawi wynik finansowy Bogdanki i pozwoli wygenerowa¢ dodatkowe Srodki na
nowe inwestycje" - powiedziat.

Poinformowat tez, ze chciatby, by do 2025 roku wydobycie wegla w Polsce wzrosto o 5 do 6 min ton,
zastepujac czesciowo import wegla.

Wiceminister poinformowat, ze widzi Prairie Mining jako potencjalnego partnera dla Bogdanki i dla JSW.

Pytany, czy jest decyzja w sprawie zakupu aktywow Prarie przez JSW, powiedziat, ze Zzadne dokumenty w tej
sprawie nie trafity do ministerstwa.

GetBack GetBack do dnia 4 pazdziernika 2018 r. otrzymat trzy oferty nabycia wybranych aktywéw spétki - podata grupa
w komunikacie. Zdaniem zarzgdu, oferty te wpisujg si¢ w potrzebe uzdrowienia sytuacji spotki.

"Zarzad GetBack (...) informuje (...), ze do dnia 04 pazdziernika 2018 r. do emitenta wplynety trzy oferty
odnos$nie nabycia przez podmioty trzecie wybranych aktywéw emitenta. Zawierajg one oferty podmiotow
trzecich dotyczace nabycia portfeli wierzytelnosci lub innych aktywéw emitenta (...)" - podano w komunikacie.

"Emitent, kierujgc sie potrzebg uzdrowienia sytuacji emitenta, istotnej jej poprawy, oraz potrzebg ochrony
wierzycieli i interesariuszy emitenta i grupy kapitatowej emitenta, przystgpit do przegladu wskazanych wyzej
ofert. W ocenie zarzadu emitenta — po wstgpnym zapoznaniu si¢ z przedstawionymi ofertami — oferty te
wpisujg sie w potrzebe uzdrowienia sytuacji emitenta, istotng jej poprawe oraz w potrzebe ochrony wierzycieli
i interesariuszy emitenta. Z przedmiotowymi ofertami zapoznata sie réwniez Rada Nadzorcza emitenta, ktéra
wyrazita zainteresowanie podjeciem negocjacji z oferentami" - podano.

Trzy banki zadeklarowaty ustepstwa wobec windykatora. Czwarty sie waha. Zadnego porozumienia nie bedzie
jednak przed zgromadzeniem wierzycieli. Najbardziej zaawansowane sg negocjacje GetBacku z Alior
Bankiem. Na kompromis gotowe sg tez Getin Noble Bank i Idea Bank. — Puls Biznesu

Sejm odrzucit w czwartek dwa wnioski klubéw opozycyjnych o dotgczenie do porzadku obrad trwajgcego
posiedzenia informacji premiera i rzadu o dziataniach organéw panstwa w sprawie afery GetBack.

Za odrzuceniem wniosku o dotgczenie do porzadku "Informacji Rady Ministréw dotyczaca nieprawidtowosci i
braku nadzoru nad dziatalnoscig firmy windykacyjnej GetBack S.A." gtosowato 187 postéw, przeciw byto 225
postow, wstrzymato sie dwoch.

Qumak Spotka, po fiasku rozméw o dokapitalizowaniu spotki kwotg 35 min PLN i potgczeniu grupy z Euvic, rozpoczeta
przeglad opcji strategicznych. Przeglad ma potrwaé do 11 pazdziernika.

PKN Orlen Spétka szacuje, ze w ciggu ostatnich dwdch lat legalny rynek oleju napedowego w Polsce powiekszyt sie o
ok. 30%, dzigki ograniczeniu tzw. szarej strefy.

"Rok 2017, byt pierwszym, w ktérym od poczatku funkcjonowaty przepisy pakietu paliwowego. Efektem byt
przekraczajgcy oczekiwania bardzo dynamiczny, az 20%. wzrost konsumpc;ji. Nie byt zwigzany z klasycznymi
czynnikami wplywajgcymi na popyt, takimi jak wskazniki gospodarcze czy zmiany struktury floty
samochodowej. Wzrost legalnej sprzedazy paliw udato sie utrzymaé, na czym zyskata cata branza, nie tylko
PKN Orlen" - napisano w komunikacie prasowym.

Dodano, ze w poprzednich latach rosnacy udziat szarej strefy w rynku paliw byt jednym z kluczowych
problemoéw producentéw.

"W latach 2012-2016 nie byto zadnych przestanek, ktore uzasadniatyby tak niski poziom konsumpcji, jaki byt
oficjalnie raportowany. Poréwnanie trendu konsumpcji pomiedzy latami 2011 i 2017 wskazuje, ze faktyczna
konsumpcja ON w latach 2012-2016 musiata by¢ zdecydowanie wyzsza. To oznacza, ze szara strefa w
szczytowym okresie, tj. latach 2014-2015 prawdopodobnie przekraczata 3 min ton tj. ponad 20% rynku" -
napisano.

W trzy lata legalny popyt na diesla wzrést 0 43%. PKN Orlen szacuje, ze w szczytowym okresie szara strefa
miata 20% udziat w rynku oleju napedowego. - Parkiet

Synektik Synektik Pharma otrzymata dofinansowanie na realizacje prac badawczo-rozwojowych dla produkcji nowych
radiofarmaceutykow. Catkowity koszt projektu wynosi 4,2 min PLN, a wydatki kwalifikowane to 3,4 min PLN.
Kwota dofinansowania projektu wynosi 1,5 min PLN, tj. 45% kosztéw kwalifikowanych. Ostateczna kwota
dofinansowania zostanie potwierdzona po podpisaniu umowy.
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W 3Q’18 przeniesiono tacznie 449,6 tys. numeréw komorkowych - podat UKE w komunikacie. Najwiecej
numeréw stracity netto Orange Polska (23,9 tys.) oraz P4, operator sieci Play (22,5 tys.). Polkomtel z grupy
Cyfrowego Polsatu pozyskat netto 10,9 tys. numeréw.

Udziat polskich spotek w FTSE Developed All Cap Index wynidst na koniec wrzesnia 0,14% - podat FTSE
Russell w komunikacie. gczna kapitalizacja 37 spétek z GPW nalezgcych do indeksu wynosita 66,8 mid USD.

Sprzedaz wegla kamiennego ogotem wyniosta w Polsce 5,47 min ton w sierpniu 2018 r. wobec 5,22 min ton
miesigc wczesniej i 5,39 min ton w sierpniu 2017 r., podata ARP. Produkcja wegla kamiennego netto wyniosta
w sierpniu br. 5,42 min ton w poréwnaniu z 5,15 min ton miesigc wczesniej i 5,33 min ton w sierpniu ’17. Stan
zapasow wegla kamiennego na koniec sierpnia 2018 r. wynosit 2,09 min ton wobec 2,14 min ton miesigc
wczesniej i 1,96 min ton rok wczesniej.

Rzad chce wiecej fedrowac, ale nie wiadomo kim. Wiceminister energii chce zwigkszy¢ krajowe wydobycie
wegla 0 9%. w szes$¢ lat. Nie jest jasne, ktora spotka bedzie w stanie ten wzrost zapewni¢. — Puls Biznesu

Grupa spodziewa sig, ze "niebawem" wykorzysta ostatnig transze skupu akcji wtasnych w ramach obecnego
limitu i rozwazy wyznaczenie nowego limitu, poinformowat prezes Grzegorz Zétcik.

"W ramach limitu skupu, ktéry mamy zgodnie z poprzednig decyzjg walnego zgromadzenia, zostato jeszcze
1,5 min akcji do skupienia. Mamy na to termin do konca przysztego roku, ale te transze prawdopodobnie
zrealizujemy wczesniej. To skutek bardzo dobrej sytuacji gotdwkowej, ale takze braku rozstrzygniecia
akwizycji Trinac Polska, na ktérg mieliémy przeznaczone $rodki wtasne" - powiedziat Zétcik.

Prezes podkreslit che¢ dzielenia sig zyskiem z akcjonariuszami spoétki.

"Rozwazamy jako zarzad sytuacje, w ktorej na jednym z najblizszych walnych zgromadzen, poprosimy
akcjonariuszy o zgode na zwigkszenie tego skupu ze zblizong ceng do tej, ktéra obowigzuje w obecnym
programie. To takze zalezy od decyzji rady nadzorczej" - dodat prezes.

Po zakonczeniu rozméw ws. ewentualnego nabycia 100% udziatéw Trinac Polska, zarzad Herkulesa nadal
uwaza akwizycje za najlepszy sposéb na diugoterminowy rozwdj spotki, ale nie widzi dobrych perspektyw na
jej przeprowadzenie w obecnej sytuacji rynkowej, poinformowat prezes Grzegorz Zétcik. Kwestii samego
Trinac nie uwaza za definitywnie zamknieta, ale powrét do negocjacji musiatby sie wigza¢ z ruchem drugiej
strony.

"Rozgladamy sie za akwizycjg, ktora przyniostaby kilka efektow naraz: wyzsze przychody, przejecie
konkurenta, pozyskanie klientéw i rézne synergie. Uwazamy, ze akwizycja bytaby najlepszym sposobem na
rozwdj Herkulesa" - dodat.

Wyjasnit jednak, ze obecnie wiekszo$¢ podmiotéw na rynku moze nie by¢ chetna sprzedazy.

PFR zostat wtascicielem spétki BGK Nieruchomosci, realizujacej inwestycje w ramach programu Mieszkanie
Plus - dowiedziata sie PAP ze zrédet zblizonych do BGK Nieruchomosci. Celem umowy zawartej przez PFR
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego jest integracja narzedzi inwestycyjnych w jednej grupie kapitatowej i
przyspieszenie realizacji inwestycji w dostepne cenowo budownictwo mieszkaniowe. Wkrétce spétka BGK
Nieruchomosci zacznie dziata¢ pod nazwg PFR Nieruchomosci.

Grupa PFR chce w najblizszych miesigcach zdecydowanie przyspieszy¢ inwestycje w ramach programu
Mieszkanie+, zapowiedziat prezes PFR Pawet Borys.

"W Polsce ponad 83% mieszkan jest kupowanych na witasnos$é, gtéwnie z wykorzystaniem kredytow
hipotecznych, co skutkuje wysokim zadtuzeniem Polakéw. W Niemczech jest to na przykfad tylko 51%.
Rozwdj rynku mieszkan na wynajem z opcjg dojscia do wtasnosci przez fundusz Mieszkan dla Rozwoju z
Grupy PFR, to atrakcyjna oferta dla Polakéw, nie powodujgca koniecznos$ci zaciggania wysokich kredytéw.
Przejecie BGK Nieruchomosci to element strategii Grupy PFR, w ktérej PFR jest centralnym punktem
aktywnosci inwestycyjnej. Chcemy w najblizszych miesigcach zdecydowanie przyspieszy¢ inwestycje w
ramach programu Mieszkanie+" - powiedziat Borys, cytowany w komunikacie PFR.

PFR podkresla, ze celem umowy przejecia BGK Nieruchomosci jest integracja narzedzi inwestycyjnych w
jednej grupie kapitatowej i przyspieszenie realizacji inwestycji w przystepne cenowo budownictwo
mieszkaniowe.

Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju inwestuje w nowe projekty mieszkaniowe - zaréwno w matych, jak i
duzych miastach. W tej chwili Fundusz prowadzi analizy lokalizacji zgtoszonych przez samorzady, spoftki
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Skarbu Panstwa oraz podmioty prywatne, ktore fgcznie umozliwiajg budowe ponad 100 tys. mieszkan o
tacznej wartosci ponad 20 mid PLN, podano takze.
Budimex Spotka, jako partner Ferrovial Agroman, wezmie udziat w Safeway - miedzynarodowym projekcie badawczo-
rozwojowym, dofinansowanym ze srodkéw UE w ramach programu Horyzont 2020. Projekt potrwa 42
miesigce i zakonczy sie w '22.

Zywnosé Indeks cen zywnosci na $wiecie we wrzesniu spadt do 165,4 pkt. ze 167,7 pkt w sierpniu, czyli o 1,4% - wynika
z danych FAO. W ujeciu r/r wskaznik spadt o 7,4%.

Indeks FAO [pkt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., FAO

PKO BP Bank podpisat list intencyjny z JP Morgan dotyczacy przystapienia do opartej na technologii blockchain sieci
wymiany informacji, ktérej zadaniem jest przyspieszenie i dodatkowe zabezpieczenie ptatnosci oraz
przelewdw transgranicznych.

Wartos¢ sprzedazy kredytow hipotecznych na catym rynku wyniosta 14 mld PLN w 2Q’18, z czego najwigcej
- 4 mld PLN - w grupie PKO Banku Polskiego. Grupa pozostaje liderem rynku kredytéw hipotecznych z
portfelem o wartosci prawie 105,5 mld PLN na koniec czerwca 2018 roku, podat bank.

Orange Orange Polska i przedstawiciele gminy Wotdéw powotali Dolnoslgska Unie Swiattowodows, ktdrej celem jest
zapewnienie szerokopasmowego internetu mieszkancom Dolnego Slaska, likwidacja "biatych plam" w
wojewodztwie oraz rozwoj spoteczenstwa informacyjnego.

Inpro W 3Q’18 deweloper zakontraktowat 193 lokale (-13% r/r) oraz przekazat klientom 88 mieszkan (vs 29 szt.

przed rokiem).

Inpro — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Inpro — przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Grupa oficjalnie uruchomita centrum dystrybucyjne w Toruniu.

Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 megawatéw w Elektrowni Jaworzno jest zaawansowana
w 80%; pozwolito to na rozpoczecie prac rozruchowych - poinformowata grupa Tauron.

Warta ponad 6 mld PLN budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill to jedna z
najwiekszych inwestycji w kraju i najwigeksze przedsiewzigcie realizowane obecnie przez grupe Tauron.
Zakonczenie inwestycji planowane jest na czwarty kwartat 2019 roku.

"(...) Realizacja inwestycji o budzecie 6 mld PLN w niesprzyjajgcych warunkach rynkowych to ogromne
wyzwanie finansowe, technologiczne i logistyczne. Tym bardziej jesteSmy zadowoleni, ze kolejne etapy
inwestycji s3 domykane zgodnie z zaplanowanym harmonogramem" - skomentowat prezes Tauronu Filip
Grzegorczyk, cytowany w komunikacie prasowym.

Nestmedic podpisat list intencyjny o wspdtpracy z finskim dostawca Steripolar Oy w zakresie dystrybucji
systemu telemedycznego Pregnabit na rynku finskim. Obie firmy zaznaczajg, ze testy systemu Pregnabit w
uniwersyteckim szpitalu w Helsinkach zakonczyty sie sukcesem.

W 3Q’18 deweloper zakontraktowat 210 lokali (-46% r/r) oraz przekazat klientom 740 mieszkan (vs 224 szt.
przed rokiem).

JWC - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
JWC - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Monnari Trade ztozyto wigzgcg oferte zakupu 100% akcji Simple Creative Products od Gino Rossi za 12 min
PLN.

Spétka podata, ze jednym z elementéw ztozonej oferty jest zatozenie, ze finansowanie transakcji nastapi ze
$rodkéw wiasnych. Warunkiem podpisania umowy jest takze osiagniecie ostatecznego porozumienie z PKO
BP odnosnie zasad dalszego finansowania Simple, a takze rozliczenie wszelkich naleznosci handlowych
Simple z grupg Gino Rossi przed zawarciem umowy sprzedazy.

Monnari Trade w ofercie oczekuje takze ustanowienia zabezpieczen ewentualnych roszczen Monnari Trade
wobec Gino Rossi wynikajgacych z potencjalnej materializacji najistotniejszych, zidentyfikowanych ryzyk.
Spéitka chee takze zwolnienia akcji Simple z obcigzajgcych je zastawéw rejestrowych i finansowych.

Spétka chce przenies¢ notowania swoich akgji z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW w pierwszej
potowie 2019 roku.
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Altus TFI ustalit ostateczng warto$¢ umorzen w zarzgdzanych funduszach inwestycyjnych zamknietych i
ostateczny stopien redukcji wyniesie, w zaleznosci od funduszu, od 3,17 proc. do 69,39 proc, a w czterech
funduszach zlecenia wykupow certyfikatow inwestycyjnych nie beda objete redukcja.

Redukcjg objetych jest w sumie 11 zamknigtych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Altus TFI,
m.in. w Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych ostateczny stopien redukciji
zlecen wykupow certyfikatéw inwestycyjnych wyniést 49,47%, w Altus Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynku
Polskiego 2 stopien redukcji wynidst 69,39%, w Altus FIZ Aktywnej Alokaciji Spotek Dywidendowych 45,40%,
w Altus FIZ Aktywny Akcji 55,27%. Stopien redukcji na poziomie 3,17% dotyczyt Altus Market Neutral High
Dividend FIZ. Fundusze bez redukcji to: Altus FIZ Akcji Globalnych, Altus Pure Alpha FIZ, Altus Alokaciji
Kapitatu FIZ oraz Altus Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligaciji 1.

Spdtka informowata wczesniej, ze klienci zamknietych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus
TFI ztozyli deklaracje wycofania nawet powyzej 80-90% srodkéw w zaleznosci od funduszu.

Wartos¢ aktywow netto otwartych funduszy inwestycyjnych Altus TFI na koniec wrzesnia 2018 r wynosita
345,8 min PLN, podczas gdy 17 wrzesnia byta na poziomie 451,3 min PLN. £gczna warto$é aktywow netto
zarzadzanych przez Altus TFl, z uwzglednieniem aktywédw przekazanych do zarzgdzania podmiotom
zewnetrznym na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia,
wyniosta na koniec wrzesnia 7,5 mld PLN, podczas gdy 17 wrze$nia wynosita 9,4 mid PLN.

Bank po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu zdecydowat o emisji obligacji podporzgdkowanych
serii B i C o tgcznej wartosci nominalnej 750 min PLN.

NBP zwolnit Getin Noble Bank z obowigzku utrzymywania 55% wymaganej rezerwy obowigzkowe;.

Grupa rozpoczeta reorganizacje struktury grupy i proces ten chce zakonczy¢ do konca wrzesnia ‘19. Planuje
przejmowac spotki wehodzace w skiad grupy, ktére prowadzg dziatalnosé w segmencie swiadczenia ustug
fitness na rynku polskim, co ma uprosci¢ strukture oraz poprawi¢ efektywnos¢.

Spétka podata, ze podpisata przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy akcji Exact Systems za 139,8 min
PLN, a po zamknieciu cafej transakcji wynagrodzenie Work Service wynie$¢ ma tacznie 155,3 min PLN.
Zamkniecie transakcji planowane jest do konca pazdziernika 2018 roku.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 20 listopada na 12 listopada br.
Wartos$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI na dzien 30 wrzes$nia 18 wyniosta 6,9 mid PLN.
Spotka zmienita date publikaciji raportu za 3Q’18 z dn. 26 listopada na 21 listopada br.

Gietda przestata peti¢ swojg podstawowg funkcje - pozyskiwania finansowania. Jest nadzieja, ze sytuacja
poprawi sie¢ w przysztym roku, takze dzigki pracowniczym planom kapitalowym. - Rzeczpospolita

Sejm uchwalit w czwartek ustawe o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zakladajacg utworzenie
powszechnego, dobrowolnego i prywatnego systemu oszczedzania, wspoéttworzonego przez pracownikow,
pracodawcow i panstwo.

Pracodawcy planujg, ze skala podwyzek pensji w 2019 roku bedzie nizsza niz w tym roku. Moze w tym poméc
wigksza dbato$¢ o ograniczenie rotacji kadr, ktéra podbija budzety ptacowe. - Rzeczpospolita

W przysztym roku celujemy w sprzedaz rzedu 1,5 tys. i 2 tys. w kolejnym. Wyjdziemy z ofertg obligacji dla
inwestoréw indywidulanych pewnie w IV kwartale i na poczatku przysziego roku. Zgodnie z programem
mozemy wypuscic papiery za jeszcze 350 min PLN- powiedziat Maciej Drozd, wiceprezes Echo Investment. -
Parkiet

Celem Marvipolu jest dwucyfrowy wzrost sprzedazy. Uwazam, ze uzyskana po | péiroczu marza brutto ze
sprzedazy rzedu 25% jest do utrzymania. Odczuwamy co prawda wzrost kosztow wykonawstwa, jest on
jednak kompensowany wzrostem cen mieszkan - méwi Mariusz Potawski, wiceprezes Marvipolu. - Parkiet
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Archicom W 3Q’18 deweloper zakontraktowat 363 lokale (-7% r/r) oraz przekazat klientom 133 mieszkania (vs 156 szt.
przed rokiem).

Archicom - kontraktacja kwartalna [szt.]
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Archicom — przekazania kwartalne [szt.]
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Marvipol W 3Q’18 deweloper zakontraktowat 171 lokale (-18% r/r) oraz przekazat klientom 341 mieszkan (vs 159 szt.
przed rokiem).

Marvipol — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Marvipol — przekazania kwartalne [szt.]
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Rainbow TUI i Rainbow oddaty klientom 2 min PLN. Kilkanascie tysiecy osoéb, ktdére kupity wakacje z gwarancjg
najnizszej ceny, skorzystato na wojnie cenowej. — Puls Biznesu
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Wielton Mamy wskaznik EBIDTA na poziomie 6,9%. Chcemy osiggna¢ 8%. Taki poziom zapewni nam mozliwo$¢
dalszego rozwoju - powiedziat Mariusz Golec prezes firmy Wielton. — Dziennik Gazeta Prawna
Mercator Grupa ocenia, ze zakladane w programie motywacyjnym wyniki sg realne do osiaggniecia. Spétka liczy na
spadek od czwartego kwartatu wskaznika dtugu netto do EBITDA. Strategia grupy, nad ktérg pracuje zarzad,
ma by¢ nastawiona na wzrost wolumendéw sprzedazy i udziatéw rynkowych.
Kruk Spétka podpisata umowe zakupu portfela wierzytelnosci konsumenckich od Patria Bank w Rumunii. Warto$é

nominalna portfela sktadajgcego sie z blisko 10 tys. spraw wynosi 230 min PLN.
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