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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Powrét do normalnosci 1D YTp
W  poniedziatek wréciliSmy do normalnosci po reklasyfikacji indekséw wic20 2280,6 1,0% 7.3%
FTSE/Stoxx. Sama zmiana w pigtek wygenerowata ponad 4,7 mid PLN obrotéw wicso 2597,7 1,2% -8,1%
na WIG20 czyli najwyzej w historii, a koncéwka sprowadzita gt. indeks o ok. 28 mwic4o 41451 1,8% -14,5%
pkt nizej. Cato$¢ udato sie wczoraj odrobi¢. Sprzyjato otoczenie rynkowe. W swicso 116022 0,0% -20,5%
poniedziatek po potudniu dolar wyraznie sig ostabit. Z technicznego punktu wic 58 887,5 1,1% -7,6%
widzenia przetom jest blisko. Za taki nalezy uzna¢ wyrazne zejscie ponizej wiG Banki 77285 0,2% -8,9%
ostatnich dotkéw na DXY czyli 93,8 USD, co otworzy droge w kierunku 92 USD  wiG Bud 19257 0,9% -31,7%
(przetom kwietnia/maja). WIG20 wéwczas handlowany byt w okolicy 2300 pkt. Do WIG Chemia 10 060,7 2,0% -34,2%
uktadanki troche nie pasuje indeks rynkéw wschodzgcych MSCI EM, ktéry WIG Dew 2067,4 1,5% 5,9%
napotkat na swojej wzrostowej korekcie wazny op6r (linia trendu spadkowego od WIG Energia 22148 2,6% -25,9%
stycznia). Pamigtajmy, ze mimo reklasyfikacji FTSE do rozwinigtych wcigz WwiGIT 20142 0,3% -1.4%
jestesmy rynkiem wschodzgcym wg. MSCI, a to juz zupetnie inna skala pieniedzy WIG Media 44929 0,6% -6,2%
(do MSCI benchmarkujg si¢ fundusze akcyjne o aktywach >12 bin USD). W WIG Paliwa 7280,7 2,9% 2,0%
rezultacie wcigz powinnismy korelowa¢ z tym indeksem. Kalendarium makro na WIG Spoz 34083 1,4% -6,0%
dzi$ jest ciekawsze niz wczoraj, ale wcigz brakuje waznych danych. Po WIG Surowce 35135 0,9% -20,1%
wydtuzonym weekendzie do handlu wrécili inwestorzy w Chinach i Japonii. WIG Telco 602,9 11% -19,1%
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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp
Z przyczyn technicznych dzisiejszy biuletyn obejmuje tylko informacje do godz. 17:00 z poniedziatku ?k\fs_g;
IKKel.
= PKO BP: Bank rozwazy wyjscie na rynek euroobligacji na poczgtku 2019; S&PIASX 200
= Comarch: Spoétka stawia na wiasne produkty, chmure danych i sprzedaz Zioto
zagraniczng — prezes; Miedz
= Comarch: Gléwny akcjonariusz chce utrzymania poziomu dywidendy z Ropa Wi
poprzednich lat; EUR/PLN
) . ' _— USD/PLN
= GetBack: Kurator obligatariuszy GetBacku bedzie gtosowat za propozycjami Hopm
uktadowymi rady wierzycieli
EUR/USD
= Enea: Akcjonariusze Enei zgodzili si¢ na przystgpienie do budowy Ostroteki C USDIIPY
= Eurocash: Spoétka uruchamia nowa platforme e-commerce dla handiu
niezaleznego; iy )
= Vistal: Spotka zawarta porozumienia o wspétpracy ze Stocznig Gdansk oraz GSG . Wartosé Zmiana
Towers: Kurs otwarcia 2268 -8 -0,35%
' ) . Kurs zamkniecia 2291 9 0,39%
= Elektrotim: Cztonek RN nabyt 30 tys akcji; Kurs min. 2965 9 0,40%
= Mennica PL / Mostostal Warszawa: Aneks do umowy na realizacje inwestycji Kurs max. 2292 6 0,26%
Mennica Residence 2; Wolumen obrotu
= MW Trade: D. Strojewski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa; Otwarte pozycje
= Action: Spotka zdecydowat o likwidacji Action Europe. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 261,65 226165 228358 228060 1,0%
WIG30 2571,75 2571,75 2601,07 2597,70 1,2%
MWIG40 4 062,04 11574,92 11659,32 414513 1,8%
WYKRES DNIA

SWIG80 11 630,72 4 062,04 4153,82 1160215 0,0%
Kurs Vistalu Gdynia zyskiwat wczoraj 41% po komunikacie o wspdtpracy ze WwiG-PL  59947,92 59890,67 6008561 6008561 1,1%

Stocznig Gdansk oraz GSG Towers; WIG 5830526 5830526 58900,87 5888753 1,1%
Vistal - daily e
: : Close MC 1D YTD
i 1 BT Pty - P 039 | Alior 63,25 8255 1,0% -20,4%
: ! ¥ cee 236,80 9749 5,4% -16,9%
| CD Projekt 187,40 18013 -3,3% 93,2%
.f.!‘ | N R - | I N S N . Cyfrowy P. 22,70 14518 2,4% 8,7%
H H H H H Energa 7,85 3250 3.2% -38,3%
| 5 : | | Eurocash 19,06 2652 -0,7% -28,0%
|‘ W Jsw 68,32 8022 -0,6% -29,0%
KGHM 90,86 18172 1,5% -18,3%
‘ . Lotos 74,90 13847 2,4% 29,8%
! | ! LPP 8.800,00 16 301 1,1% -1,2%
[ ' ..II’ ), |r,.|| |!| ] MBANK 427,60 18101 1,8% -8,0%
'“ | | I ! Orange 4,47 5 866 0,4% -22,8%
f ! "" ||I |||1 Pekao 106,65 27 992 -1,1% -17,6%
! [ PGE 9,56 17 875 2,0% -20,7%
"""""" PGNIG 6,23 35 999 3,0% -1,0%
PKN Orlen 100,65 43049 3,1% -5,0%
PKOBP 41,49 51863 0,0% -6,4%
] | ] PZU 40,00 34541 1,4% -5,1%
E) Ot Féb Var or :a;,e' n l g S0 Santander Polska 369,80 36 734 -1,0% -6,7%
VIL oW ity [Vl Gy 599 Daily Copyrightt 2918 Bloomberg France 1P MspWBINSH  Tauron 1,78 3120 4,1% -41,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC 1D YTD Close  MC 1D 1
11 bit 34550 790  -3,4% 74,5% INGBSK 184,80 24042 56% 7
Amica 10880 846  00% -13,5% InterCars 268,00 3797  0,8% I*
Amrest 450,00 9546 5,8% 9,8% Kernel 49,00 4015 2,1%
AssecoPL 4578 3800 08%  4,1% Kety 378,00 3608 -0,4% ta
Azoty 32,70 3244  42%  -53,0% Kruk 20460 3861 23% .
Benefit Sys. 958,00 2739  4,1% -18,1% LC Corp 252 1128 2,0% [
Bogdanka 60,00 2041 -2,3% -10,4% Livechat 24,70 636 -0,4% "
Boryszew 500 1200 -2,2% -45,8% Mabion 111,20 1526 -07%  -1,4% d i —
Budimex 109,40 2793  32% -48,4% Milennium 885 10736 -0,6%  -1,0% VA, /
ClGames 094 142  11% -87% Netia 459 1540 -0,6% -14,7% 4 o ot
Ciech 47,70 2514 01% -17,0% Orbis 82,60 3806 15% -10,7% i \ |
Comarch 170,00 1383  0,0% -10,5% Pfleiderer ~ 36,50 2362 00%  81% i
Dino 9920 9726 50% 259% PKPCargo 49,10 2199 25% -10,9% : i
Enea 7,90 3487 52% -31,3% PLAY 19,70 4998 -13% -41,7%
Famur 544 3127 -04% -123% Playway 151,00 997  -3,8% 132,3% '—
Forte 4320 1034 02% -136% Polimex 3,06 724 -13%  -24,1% -
GetinNoble 0,59 595  7,3%  -63,6% Sanok 26,50 712 11%  -42,0%
GPW 4195 1761 06% -10,7% Stalprodukt 391,00 2182 -0,3% -22,5% = & T w “c =
GTC 847 4096 23% -136% Wawel 810,00 1215  0,0%  -21,4% sy s o s
Handlowy ~ 71,90 9394 0,6% -122% WP.PL 5060 1464 12%  43% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKO BP rozwazy przeprowadzenie emisji euroobligacji na poczatku 2019 roku w celu refinansowania
emisji z 2014 roku o wartosci 500 min EUR - poinformowat PAP Biznes wiceprezes PKO BP Jakub
Papierski. Decyzje o emisji uzaleznia od warunkéw rynkowych.

Odpowiedzig Comarchu na rosnace koszty wynagrodzen w branzy informatycznej ma byc¢
"uproduktowienie" rozwigzan informatycznych m.in. poprzez technologie chmury danych -
poinformowat PAP Biznes prezes spotki, Janusz Filipiak. Comarch nie planuje istotnych akwizyciji,
chce za to dalej rozwija¢ wtasne produkty i sie¢ oddziatéw za granicg. W Polsce spotka chce powalczyé
o kontrakty od duzych, panstwowych firm.

Gtéwny akcjonariusz i prezes Comarchu, Janusz Filipiak, chce by spétka utrzymata poziom dywidendy,
ktéry wyptacata w ostatnich latach. W ocenie prezesa, zapotrzebowanie spotki na kapitat obrotowy jest
"bardzo duze", m.in. ze wzgledu na oferowanie coraz wigkszej liczby ustug w technologii chmury
danych.

Kurator obligatariuszy GetBacku w glosowaniu nad uktadem odda swdj glos na propozycje rady
wierzycieli. Rada pracuje obecnie nad nowymi propozycjami - poinformowat kurator na stronie
internetowe;.

Bank Pekao otwiera swoje pierwsze przedstawicielstwo w Londynie, ktére ma stanowi¢ wsparcie dla
polskich firm planujacych ekspansje zagraniczng. Ma tez ufatwi¢ relacje z zainteresowanymi Polskg
funduszami private equity oraz zwiekszy¢ mozliwosci w zakresie oferty private banking.

Kosztem ok. 50 min PLN Jastrzgbska Spotka Kolejowa (JSK) z grupy JSW zamierza stworzy¢ centrum
logistyczne na terenie po likwidowanej kopalni Jas-Mos w Jastrzebiu-Zdroju. Przedsiewziecie ma by¢
gotowe w 2022 roku, by najdalej dwa lata pdzniej osiggnaé¢ faze dojrzatosci biznesowe;j.

Walne zgromadzenie Enei wyrazito kierunkowg zgode na przystgpienie wraz z Energg do etapu
budowy bloku energetycznego Ostroteka C o mocy ok. 1000 MWe. Wczesniej zgode wyrazili juz
akcjonariusze Energi.

Podjecie przez walne Energi i Enei uchwat wyrazajgcych zgode na przystgpienie do etapu budowy jest
jednym z warunkéw gtosowania przez wspdlnikow Elektrowni Ostroteka za podjeciem uchwaty w
sprawie wyrazenia zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (NTP). Do wydania NTP, poza
kierunkowg zgodg na przystgpienie do etapu budowy, wymagane sg zgody rad nadzorczych Energi i
Enei. Do czasu wydania NTP projekt znajduje sie na etapie rozwoju i inwestor uruchomit dla
generalnego wykonawcy $rodki w wysokosci 4% wartosci kontraktu.

Eurocash Dystrybucja z grupy Eurocash uruchomita nowg platforme e-commerce eurocash.pl dla
niezaleznych przedsiebiorcéw prowadzgcych sklepy spozywcze. Grupa zainwestowata w nig 15 min
PLN - poinformowali przedstawiciele grupy na poniedziatkowej konferencji prasowej. Nowa platforma
ma pozwoli¢ na efektywne zarzadzanie sklepem i umozliwi¢ skuteczne konkurowanie niezaleznego
handlu z handlem wielkoformatowym.

Mennica Polska podpisata z Mostostal Warszawa aneks do umowy o wykonanie robét budowlanych
w ramach realizacji inwestycji Mennica Residence 2, o ktérej zawarciu spoétka informowat w dniu 27
lipca 2017. Na mocy aneksu catkowita ryczattowa wartos¢ Umowy zostata podwyzszona do 110,1 min
PLN netto. Zmianie ulegta réwniez data zakonczenia robét budowlanych (na 30 listopada 2019 roku).

Dariusz Strojewski, z przyczyn osobistych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu oraz
prezesa zarzadu spoétki z dniem 26 wrzes$nia 2018 roku.

Zarzad Action zdecydowat o likwidacji spétki zaleznej Action Europe - poinformowat dystrybutor IT w
komunikacie. Jak podano, grupa tym samym zakonczyta realizacje planu restrukturyzacyjnego.

Vistal Gdynia zawart porozumienia o wspodtpracy ze Stocznig Gdansk oraz GSG Towers w przedmiocie
wspotdziatania stron celem pozyskiwania nowych kontraktéw oraz poszerzenie obszaréw dziatalnosci
przy wykorzystaniu wspolnego potencjatu i komplementarnych kompetencji, gléwnie w segmencie
produkcji i montazu konstrukcji stalowych.

W 1H’18 spotka miata wstepnie 162,8 min PLN skonsolidowanych przychoddw oraz 2,7 min PLN zysku
netto.

Szacowana warto$¢ przychodow netto za sierpien 2018 roku wyniosta: 178,0 min PLN.

Raport za 1H’18 zostanie opublikowany w dniu 26 wrzesnia 2018 roku (wczesniej planowano 1
pazdziernika 2018).
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Raport za 1H'18 zostanie opublikowany w dniu 28 wrzesnia 2018 roku (wczesniej planowano 29
wrzesnia 2018).

Projektem ustawy o firmach inwestujgcych w najem nieruchomosci ma we wtorek zajgc sie rzad. Nowe
rozwigzania prawne majg zwiekszy¢ atrakcyjno$¢ podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej w sektorze nieruchomosci mieszkalnych na wynajem.

Unimot Express nabyt 981 akcji po sredniej cenie 8,92 PLN w dniu 21.09.2018.

Spétka podpisata umowe z Telewizjg Polskg S.A. na wyprodukowanie kolejnych 90 odcinkéw
teleturnieju "Familiada" (odcinki o numerach od 2484 do 2573).

Jan Walulik (cztonek RN) nabyt 30 tys akcji po sredniej cenie 4,16 PLN w dniu 24.09.2018.
Robert Stasik (wiceprezes) nabyt 1 560 akcji po $redniej cenie 16,0 PLN w dniu 21.09.2018.
Gurjinder Singh Johal zostat powotany na stanowisko cztonka RN.

Liczba aktywnych kart SIM w GK Telestrada wyniosta w sierpniu’18: 67 696.

DSA Financial Group 1000 akc;ji po $rednie cenie 5,8 PLN w dniu 21.09.2018.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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