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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Sezon wynikow przyspiesza 1D YT
Piagtkowa sesja na warszawskim parkiecie przyniosta spadek WIG20 (0 0,4%), a tym \c20 23127 -0,4% 6,0%
samym catego szerokiego rynku (WIG stracit ponad 0,2%), przy nizszych niz W 3o 26337 0,4% 6,8%
poprzednich dniach obrotach. Na lekkim plusie zamknat si¢ mWIG40. Lekko wzrostowe w1640 42625 0.2% 12.1%
nastroje goscity na wie_kszych europﬁajgkich rynkach — DAXi CACAO zyskaty po 0,2%. ics0 126954 0.0% 13,0%
Za oceanem byki dominowaty mocniej — Nasdaq zyskat niemal 0,9%, a S&P500 ok. wiG 509005 ~0.2% 5.0%
0,6%, a oba indeksy zblizyty sie do tegorocznych maksiméw. Amerykanscy inwestorzy - - - :
d A - AR .7 WIG Banki 79376 -0,8% -6,4%
z uwagg stuchali wypowiedzi szefa FED, ktéry wskazat, ze ‘jest duze - e aem e
prawdopodobienstwo, ze silny wzrost gospodarczy sie utrzyma", a "stopniowy proces ua- ' ’ c“ Dl 0°
normalizacji stép procentowych pozostanie wiasciwy" (USD w reakcji na te stowa WG Chemia T2 1'20/” ’26'60/"
ostabiat sie wzgledem EUR praktycznie caty pigtek). Dzi§ w Azji gietldy byly e _ B 0% £
zdominowane przez strone popytowa — Nikkei zyskat 0,9%, SCI podniost sig 0 1,7%. W!C Energia 24 ks §25.E00
Kalendarz makro jest dzi§ praktycznie pusty, o godz. 10 poznamy odczyt indeksu WIGIT 2016.1 0.4% -1,3%
instytutu Ifo, wolne z kolei ma gietda w Wielkiej Brytanii, co moze zwiastowa¢ mniejsze WIG Media 4874,9 1,1% 1,7%
obroty na GPW. W Warszawie rozkreca sie sezon raportéw kwartalnych/potrocznych —  WIG Paliwa 6914,1 0,6% -3,2%
dzi$ wynikami pochwality sie juz Marvipol, Polimex i Arctic Paper, a w perspektywie WIG Spoz 35387 -1,0% -2,5%
catego tygodnia opublikowanych zostanie ponad 70 skonsolidowanych sprawozdan. WIG Surowce 34958 0,6% -20,5%
Poranne nastroje sg pozytywne — zyskujg kontrakty na DAX (ok. 0,5%), a takze na WiIG Telco 626,7 -0,5% -15,9%
indeksy w USA (po 0,2-0,3%), co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie takze u nas. pax 123945 0,2% 4,0%
Dla WIG20 pierwszym przystankiem jest obecnie poziom 2330 pkt. i wyzej strefa 2360- cacao 54325 0,2% 2,3%
2380 pkt. BUX 36192,1 0,0% -8,1%
. L S&P500 28747 0,6% 7,5%
Adrian Gorniak g 25790,4 0,5% 4,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 79460 0,9% 15,1%
B 76 262,2 0,8% -0,2%
= CCC: w ciggu roku - dwdch lat spotka uporzagdkuje biznes na rynku niemieckim — prezes; vaes.pa . = R
Nikkei225 22816,1 0,9% 0,2%
. KG.HM: sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w lipcu 54,4 tys. ton i byta 0 9%  g¢p/asx 200 6268,9 0,3% 3,4%
wyzszarlr; Zioto 1205,6 1,5% 7,7%
= JSW: wynik netto w 2Q’18 powyzej konsensusu; Miedz 5986,5 -0,3% -17,4%
0, 0,
= Tauron: rosngce koszty emisji CO2 drenujg polskich wytworcéw energii z pienigedzy, za :SF:;:KLI 282'; 2310//0 127;3;’
. T . ;2 . . . -0,1% 4%
ktére mieliby oni przeprowadzi¢ transformacje energetyczna; A 368 0.6% 5.7%
= Pfleiderer: spétka kupita 11,66% akcji wtasnych (za 302 min PLN), stopa redukcji CHF/PLN 374 0,5% 4,8%
40,68% [komentarz BDM]; EUR/USD 1,16 0,6% 3,2%
= Rynek: FTSE Russell opublikowat w pigtek wieczorem ostateczng liste 37 polskich spotek, USD/IPY 111,2 0,0% -1,3%
ktore wejdg w skiad indeksow rynkéw rozwinietych; e
= Banki: zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-czerwiec 2018 r. wzrést 0 17,1% T P,
ti, Kurs otwarcia 2313 38 1,67%
ul i d 0)
» Dom Development: spotka oczekuje w trzecim kwartale 2018 roku wyzszej sprzedazy  Kyrs zamkniecia 2300 12 0,52%
mieszkan niz w drugim kwartale [komentarz BDMJ; Kurs min. 2292 24 1,06%
= LiveChat Software: spotka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; b Give 289 B §.26%)
. . . . . s . Wolumen obrotu 12 835 -2 837 -18,10%
= Marvipol: spétka opublikowata wyniki za 2Q’18 [tabela BDM]; O T — 65 483 1957 1,74%
= Polimex: strata netto oraz ujemny CF operacyjny w 2Q'18, portfel 1,43 mid PLN
[komentarz BDM]; ity Py
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Arctic Paper: wyniki w segmencie papierniczym wyraznie lepsze, stabszy CFO

-0,4Y
[komentarz BDM]. WIG20 2 322,94 230845 232294 231270 -0,4% 504

WIG30 2 641,26 262993 2644,14 263366 -04% 587
MWIG40 4 252,02 12674,31 1274794 426247 0,2% 140
WYKRES DNIA

SWIG80 12 745,23 4 250,10 4267,84 1269544 0,0% 31
Rosngce ceny praw emisyjnych odbijajg sie na kursach spotek wic-PL 6113019 6110962 6127589 6110962 -0,3% 678
energetycznych. Indeks WIG Energetyka wyznacza nowe historyczne Wwic 59997,71 59819,06 60070,73 5990047 -0,2% 682
minima.

WIG20
. Close MC 1D YTD
WIG Energetyka — daily : oy Alor 67.45 8803 -17% -15.2%
. BZ WBK 373,80 37131 -1,6% 5,7%
M M Last Price 2190.36 ccc 224,80 9255 1,9% 21,1%
Y- W T T High on 10/24/14 ‘3“; baso0  CD Projekt 206,40 19 839 1,2% 112,8%
\l\ﬁm’l, L e YT 5 Cyfrowy P. 22,44 14351 -0,6% -0,7%
‘ . ‘ ) Energa 8,39 3474 1,2% -34,1%
v 4000 Eurocash 17,60 2449 -0,6% -33,5%
ﬂ) \Iﬁ JSwW 74,00 8688 2,3% 23,1%
) ! A 00 KOHM 88,06 17612 1,5% -20,8%
J‘J v ! m‘l fﬂ H%\ Lotos 70,46 13026 0,1% 22,1%
LPP 8 965,00 16 607 0,1% 0,6%
A (- ﬁr‘ 3000 MBANK 401,60 16 993 -0,4% -13,6%
UI it Orange 4,86 6378 1,6% -16,1%
M Pekao 117,15 30748 -1,4% -9,5%
b A 2500
W il VW\ PGE 8,70 16 267 1,1% -27,8%
PGNIG 544 31434 2,9% -13,5%
w PKN Orlen 98,48 42121 1,9% 7,1%
PKOBP 42,27 52 838 0,5% -4,6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 Pzu 43,48 37546 -1,2% 3.1%
WIGENE Indexc (Warsaw Stock Exchangs WIG Energy Index) Daily 28AUG2013-27AUGZ01E Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P. I7-Meg-201208:24:45  Tauron 2,02 3540 -1,5% -33,8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC D YTD "Dr{:;[achzf)ea A; gx 02/26/2018 200
11 bit 433,00 990 0,0% 118,7% ING BSK 179,40 23340 0,0% -12,7% ] M‘-"b"\ 10, 0.00
Amica 125,00 972 1,1% -0,7% Inter Cars 273,50 3875 0,9% -11,8% A5
Amrest 434,00 9207 -0,5% 5,9% Kernel 51,10 4187 -1,5% 7,5% -2.00
Asseco PL 44,76 3715 0,6% 1,8% Kety 380,00 3627 -0,1% -7,2% M Af\ |
Azoty 37,22 3692 2,4%  -46,5% Kruk 210,00 3963 1,8% -19,7% V* \\/’I p -3.98 WIG20
Benefit Sys. 988,00 2825 0,8% -15,6% LC Corp 2,39 1070 1,3% -13,1% [fJ \ '\W /\l \ /
Bogdanka 59,80 2034 0,7%  -10,7% Livechat 30,00 773 0,3% -24,8% v V AFEA v -6.00
Boryszew 6,89 1654 3,6% -25,3% Mabion 116,80 1603 2,5% 3,5% { U \ M / V
Budimex 121,00 3089 41% -42,9% Medicaly ~ 8350 301  -18% -58,1% ¥ il -8.00
Cl Games 1,50 227 -1,3%  45,6% Millennium 8,97 10882 0,2% 0,3% I r/\\nﬂ
Ciech 5280 2783 -04% -8,2% Netia 482 1617 02% -104% TR \‘/J RS
Comarch 158,50 1289 -0,6% -16,6% Orbis 88,00 4 055 -0,5% -4,9% ﬂ A W
Dino 92,30 9049 -2,4%  17,1% Pfleiderer 37,10 2400 0,7% 9,9% ?]\V\/\/ "\,_\‘x -124
Enea 8,58 3788 0,6% -25,4% PKP Cargo 49,50 2217 -0,4% -10,2% =
Famur 5,50 3161 0,0% -11,3% PLAY 22,00 5582 0,9%  -34,9% )
Forte 45,00 1077 0,1%  -10,0% Polimex 3,79 897 0,3% -6,0% b T
GetinNoble ~ 0,74 719 -2,6% -543% Sanok 3050 820  -1,3% -333% =0 M Apr ey e 2 Aug
GPW 4110 1725 -04% -125% Stalprodukt 468,00 2612 03%  -7.2% ndex (WIG20) g1111 Daily 24FEB2018-27AUG201S Capyrights 2018 Bloamberg Finance L.P. 27-Aug-2018 08:17:55
GTC 9,33 4511 -02% -48% Wawel 816,00 1224 -1,0% -20,8% Zrodlo Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 70,20 9172 -0,6% -14,3% WP.PL 53,00 1532 4,3% 9,3%
FW20
KRS Index - Lest Price 23000 -0.52% .
T High on 02/27/18 24110 F2450
i 204
L Low on 07/02/18
B Hoving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2267 9
2400
#2350
L2000}
e
#2250
#2200
r2150
2100
#2050
Feb 28 Mar 8 Mar 15 Mar 23 Mar 29 Apr 9 Aor 16 Apr 23 Apr30  May & May 15 Hay 23 V%?]}E Jun 8 Jun 15 Jun 22 Jun 2% FEE) Jul 16 Jul'3 Jul3l Aug 8 Aug 16 Aug 23
0
KRS1 Tndex: (USE WIGZ0 Index Futura) araph 1550 Dofly 27FEB2016-Z7AUGRA Copyriahts 2016 Bloombers Finoce L. 27-Aus-2018 08:18:15
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
W IG20 Tndex - Las: Prica 231270 0444 {2450
High on 02/26, 242968
Hwerage Za
H 1 Low on 06/28/18
P . Moving Average(Simple,15.0) (WIG20) 228184
- bawo
2350
#D*F ;
7/ I i
// ¢ TI b2250
P 2200
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k2100
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0
WIG20 Index (WIG20) GI598 Daily 24FEB2016-27AUG2016 Comyriahts 2016 Bloombars Finonca L. 27-4us-2018 08:18:29

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Prezes CCC Dariusz Mitek zapowiada, ze w ciggu roku - dwéch lat uporzadkuje biznes na rynku niemieckim.
Spoétka zmniejszy sie¢ sklepdw obuwniczych w Niemczech o 7 lokalizacji. Na koniec czerwca CCC miato 79
sklepéw w Niemczech.

CCC podtrzymuje swdj cel osiggniecia 1 mld PLN przychodéw z segmentu e-commerce na koniec 2018 roku -
poinformowat podczas pigtkowej konferencji prasowej wiceprezes CCC Marcin Czyczerski.

Tegoroczne inwestycje grupy CCC wyniosa tgcznie 550 min PLN z czego okoto 55% zostato zrealizowanych w
pierwszej potowie roku.

Przychody w sklepach CCC w niedziele, w zwigzku ograniczeniem handlu, spadty o 80% Sprzedaz
porownywalna LFL CCC spadta w drugim kwartale o 1,4%

Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w lipcu 54,4 tys. ton i byta 0 9% wyzsza niz rok wczesnie;j.
Produkcja miedzi ptatnej grupy spadta o 1% rok do roku, do 55,9 tys. ton.

Rada nadzorcza KGHM powotata do zarzgdu Pawta Gruze na wiceprezesa ds. Aktywow Zagranicznych oraz
Adama Bugajczuka na wiceprezesa zarzgdu ds. Rozwoju.

Zysk netto Jastrzebskiej Spotki Weglowej, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, spadt w
drugim kwartale 2018 roku do 324,1 min PLN z 566,2 min PLN rok wczesniej. Wynik spotki okazat sie 23,5%
powyzej konsensusu, ktéry zakladat 262,4 min PLN zysku.

Rosnace koszty emisji CO2 drenujg polskich wytwdrcdw energii z pieniedzy, za ktére mieliby oni przeprowadzic¢
transformacje energetyczng - ocenia prezes Taurona Filip Grzegorczyk. Jak podkresla, na koncu wysokie ceny
CO2 zaszkodzg catej gospodarce i polskim konsumentom.

Spotka nabyta 7,54 min akcji wlasnych (11,66%) w ramach zaproszenia do sprzedazy akcji po 40 PLN/szt.
Zapisy trwaty migdzy 6-21.08.Stopa redukcji wyniosta 40,68%. £acznie spotka posiada juz 20% akcji whasnych.

Wybrane dane finansowe

I. akcji [miIn'szt.] % ogoétu

Skup akcji 7,54 11,7%

Zaoferowano do sprzedazy 12,72 19,7%
Redukcja zapisow 40,68%

Liczba akeji ogotem 64,70 100,0%
wtym SVP 19,18 29,65%
w tym Atlantik 12,47 19,28%

PLN/akeje Premia

Zaoferowana cena 40,0

Cena sprzed ogloszenia szczegdtow programu (03.08.2018) 36,4 10,0%

Teoretyczny zysk/ekwiwalent dywidendy* 2,15 5,90%

Zrédto: BDM, spétka

BDM: Jak informowano wcze$niej dwdch najwiekszych akcjonariuszy nie odpowiedziato na oferte, przez co
redukcja zapiséw byta relatywnie nieduza. Teoretyczny ekwiwalent dywidendy to ok. 5,9%.

Uchwata nr. 25 z WZA 11.06.2018 upowaznia zarzad jeszcze do skupu 4,46 min akcji (6,9%) przeznaczonych
do umorzenia.

FTSE Russell opublikowat w pigtek wieczorem ostateczng liste 37 polskich spétek, ktére wejdg w skiad

indeksoéw rynkéw rozwinietych, po wejsciu w zycie wrzesniowej reklasyfikacji polskiego rynku do statusu
rozwinietego.

Duze spdiki (large cap): PKO Bank Polski

Srednie spétki (mid cap): PKN Orlen, Grupa Lotos, PGE, PGNiG, KGHM Polska, Bank Pekao, PZU, BZ WBK,
mBank, LPP, Dino Polska, CD Projekt, Cyfrowy Polsat.

Mate spotki (small cap): Bank Millennium, AmRest Holdings, Bank Handlowy. JSW, Alior Bank, CCC, Play
Communications, Orange Polska, Grupa Azoty, Enea, Tauron Polska Energia, Kernel Holding, Kruk, Asseco
Poland, Budimex, Eurocash, Ciech, Energa, PKP Cargo, Lubelski Wegiel Bogdanka, GPW, Boryszew, Neuca.

Reklasyfikacja polskiego rynku do statusu rozwinietego przez FTSE Russell wejdzie w zycie 24 wrze$nia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Udziat Polski w indeksie FTSE Russell All Cap Developed wyniesie okoto 0,154%

Zmiany w indeksu Euro Stoxx 600 pomoga najwiekszym spétkom. Cho¢ decyzja Stoxx o awansie Polski do
grona rynkéw rozwinietych zostata juz podjeta w kwietniu, zaskoczyta nieco polskich brokeréw i inwestorow.
Jest szansa, ze niektére firmy, mimo zmian w FTSE, mogg na reklasyfikacji zyskac. (Parkiet)

Realizacja Krajowego Programu Kolejowego (KPK) jest zaawansowana w 60% Warto$¢ prac zrealizowanych i
bedacych w trakcie realizacji to 38,5 mld PLN - poinformowat wiceminister infrastruktury Andrzej Bittel. Jak
dodat, w tym roku PKP Polskie Linie Kolejowe ogtoszg jeszcze przetargi na blisko 9 mid PLN

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-czerwiec 2018 r. wyniost 7,84 mld PLN czyli wzrést o 17,1%
rdr

Dom Development oczekuje w trzecim kwartale 2018 roku wyzszej sprzedazy mieszkan niz w drugim kwartale
- poinformowat zarzad spétki podczas konferencji. Deweloper podtrzymat plan przekazania w 2018 roku tgcznie
okoto 3,8 tys. lokali, chce wprowadzi¢ do sprzedazy w catym roku ponad 4 tys. lokali.

BDM: Zarzad spotki wskazal, ze stabsza kontraktacia w 2Q’18 byta efektem opOznienia startu budowy w
projektach Marina Mokotéw oraz Mezzo i cze$¢ popytu przesuneta sie na 3Q’18. W planach na caty '18 jest
wprowadzenie do oferty ok. 4,1 tys. lokali (wcze$niej zapowiadano 4,5 tys. szt.), co jest efektem obecnych
tendencji na rynku (mocne podwyzki cen lokali, ktére nieco wyhamowuja popyt; rosngce koszty budowlane).
Jednoczesnie wtadze dewelopera wskazaly, ze branza caly czas boryka sie¢ z problemami ze strony
generalnego wykonawstwa (presja kosztowa; brak pracownikéw i zwigzane z tym mozliwe opdznienia budéw),
wymagajgcag sytuacjg na rynku gruntéw (ceny rosng cafy czas; szczegblnie wymagajgca sytuacja pod tym
wzgledem ma miejsce w Warszawie) oraz problemami administracyjnymi (wydfuzajgcy sie czas na uzyskanie
pozwolen).

LiveChat Software zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, rozwaza miedzy innymi
pozyskanie miedzynarodowego partnera finansowego.

Torpol dokona odpisu, zwigzanego z pozyczkg dla spétki zaleznej Torpol Norge, o wartoéci 17,5 min PLN oraz
zawigze rezerwe w wysokosci 7,8 min PLN wynikajaca z restrukturyzacji Torpol Norge. Operacje te nie wptyng
na sprawozdanie skonsolidowane.

ZUE zlozyto jedyng oferte, o wartosci 98,9 min PLN brutto, w przetargu na utrzymanie, konserwacje i naprawe
infrastruktury tramwajowej w Krakowie w latach 2018-2021. Oferta jest powyzej budzetu zamawiajgcego, ktory
wynosit ok. 58,4 min PLN

Stelmet nie wyklucza budowy drugiej linii produkcyjnej pelletu w fabryce w Grudzigdzu - poinformowali
przedstawiciele spétki na pigtkowej konferencji. Spotka zapowiada takze poprawe wydajnosci w zaktadach
zlokalizowanych w Wielkiej Brytanii; nie wyklucza mozliwos$ci wyptaty dywidendy.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Marvipol — wyniki 2Q’18 [mIn PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 1H'17 1H'18 zmianar/r

Przychody 10,2 50,3 391,5% 25,2 70,8 181,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 1,0 12,7 1147,8% 3,7 17,8 387,9%
EBITDA 4,0 11,8 196,7% 2,2 15,0 579,2%
EBIT 3,7 11,3 210,1% 1,6 14,3 789,8%
Wynik brutto 0,4 19,4  5014,5%  -7,2 252  -452,4%
Wynik netto 8,0 16,3 104,6% 11,9 21,9 84,2%

marza brutto ze sprzedazy  9,9%  25,3% 14,5% 25,1%

marza EBITDA 38,8% 23,4% 8,8% 21,2%

marza EBIT 35,7% 22,5% 6,4% 20,2%

marza netto 78,0% 32,5% 47,2% 30,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Prokura NS FIZ, jednostka zalezna Kruka, wygrata przetarg na zakup portfela wierzytelnosci detalicznych o
wartos$ci nominalnej ok. 274 min PLN oraz portfela wierzytelno$ci matych i $rednich przedsiebiorstw o wartosci
nominalnej ok. 214 min PLN

Vercom, spotka zalezna R22, podpisata umowe w sprawie inwestycji w spétce Appchance. Vercom w 2018
roku obejmie 23% jej udziatéw, za ktore zaptaci 1,15 min PLN a dzigki kolejnym transakcjom udziat ten moze
wzrosng¢ do 64%
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Akcjonariusze Herkulesa ztozyli oferty sprzedazy tgcznie 31.511.415 akcji spotki. Spotka planowata skupi¢ do
1 min akcji, wobec czego dokonata proporcjonalnej redukcji i zawarta umowy dotyczace 1 min akgcji, ktére
stanowig 2,3% kapitatu zaktadowego spéiki.

Celon Pharma zakonczyt prace nad lekiem opartym o inhibitor PDE10A w ramach fazy przedklinicznej i ztozyt
do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych wniosek o
zgode na rozpoczecie | fazy badania klinicznego.

Ultimate Games zdecydowat o rozpoczeciu procesu przeniesienia notowan spotki na rynek regulowany GPW i
planuje, ze dojdzie do tego w | kwartale 2019 roku.

PKP Cargo planuje do konca tego roku sprzedac¢ 2.246 wagondw, ktére nie sg uzywane w przewozach, gdyz ich
wiasciwosci nie odpowiadajg potrzebom rynku.

Podatkowe trzesienie ziemi - zmiany w PIT i CIT, nowy podatek od wyprowadzki z Polski, opodatkowanie
kryptowalut. Ministerstwo Finanséw proponuje rewolucyjne zmiany, i to juz od stycznia 2019 roku. (Dziennik
Gazeta Prawna)

Przetozy¢ sadny dzien GetBacku. Jesli wierzyciele windykacyjnej spétki przegtosujg uktad, ktdry nie ma szans
na realizacja, to spotka moze wkrétce zosta¢ postawiona w stan upadtosci. (Dziennik Gazeta Prawna)

W czwartek odbedzie sie spotkanie przedstawicieli Kancelarii Prezesa Rady Ministréw z poszkodowanymi w
aferze GetBack.

Rosnace ceny pradu przygniatajg polski przemyst. Jest drogo, a jesli ziszcza sie przewidywania analitykéw,
bedzie jeszcze drozej. (Rzeczpospolita)

Kurs Open Finance ucierpiat na negatywnym sentymencie do spétek Leszka Czarneckiego, ale rynek spodziewa
sie, ze spotka pokaze dobre wyniki operacyjne. (Parkiet)

Alchemia odnotowata 13,81 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’18 wobec 2,17 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 22,92 min PLN wobec
3,75 mIn PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 293,7 min PLN w 2Q’18
wobec 247,77 min PLN rok wczes$niej.

Impexmetal odnotowat 54,27 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’18 wobec 43,64 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 62,22 min PLN
wobec 53,19 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 855,98 min PLN
w 2Q’18 wobec 854,7 min PLN rok wczes$nie;.

Rada nadzorcza Sygnity ustalita cene emisyjng akcji serii Z na 2,7 PLN za jedng akcje.

Budimex podpisat z Zarzgdem Transportu Miejskiego w Kielcach umowe na budowe centrum komunikacyjnego,
polegajgcg na przebudowie, rozbudowie i modernizacji istniejgcego Dworca Autobusowego przy ul.
Czarnowskiej, podata spotka. Warto$¢ prac wyniesie 68,72 min PLN brutto.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Polimex — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 1H'17 1H'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 589,4 462,1 -21,6% 11340 8104 -28,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 54,7 3,9 -92,8% 103,6 32,8 -68,3%
Zysk na sprzedazy 32,0 -16,6 - 59,0 -12,7 -
EBITDA 42,0 5,4 - 75,3 6,1 -91,9%
EBIT 357  -12,1 - 62,5 7,2

Zysk (strata) brutto 26,1 -15,8 - 48,5 -17,4

Zysk (strata) netto 18,4 -19,9 - 34,7 -20,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,3% 0,9% 9,1% 4,1%

Marza EBITDA 71%  -1,2% 6,6%  0,8%

Marza EBIT 6,1% -2,6% 5,5% -0,9%

Marza zysku netto 3,1% -4,3% 3,1% -2,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wptyw na marze brutto ze sprzedazy miato zawigzanie 57,6 min PLN rezerwy na kontrakt na EC Zeran
oraz rozwigzanie 30,1 min PLN rezerwy na Kozienice. W samym 2Q’18 ujemny CF operacyjny na poziomie: -
90 min PLN. Aktualny portfel to 1,43 mid PLN, z czego 0,81 mid PLN przypada jeszcze na 2018 rok.
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Arctic Paper Spétka opublikowata raport za 2Q’18

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM réinica

Przychody 703,1  792,4 12,7% 803,2 -1,3%
Rottneros* 189,9  233,7 23,0% 250,3 -6,7%
Arctic Paper 5132 5588 8,9% 552,9 1,1%

Wynik brutto na sprzedazy 141,5 158,1 11,7% 125,5 26,0%

EBITDA 64,6 66,8 3,4% 63,2 5,7%

EBITDA adj. 64,6 66,8 3,4% 63,2 57%
Rottneros* 380 47,1 24,1% 52,6 -10,5%
Arctic Paper 266 19,7 -26,0% 10,5 87,0%

EBIT 33,0 45,5 37,6% 38,7 17,3%

2ysk brutto 226 317 40,0% 32,3 -2,0%

Zysk netto 3,6 4,1 14,3% 9,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy 20,1% 19,9% 15,6%

Marza EBITDA adj. 92%  8,4% 7,9%

Rottneros* 20,0% 20,2% 21,0%
Arctic Paper 5,2% 3,5% 1,9%

Marza EBIT 4,7% 5,7% 4,8%

Marza zysku netto 0,5% 0,5% 1,2%

P/E12m 9,7

EV/EBITDA adj. 12m 2,5

Zrédfo: BDM, spétka. *Rottneros wyniki opublikowat 26.07.2018- Prognoza dla Rottneros sprzed publikacji

BDM:EBITDA w segmencie papieru w 2Q’18 okazata si¢ wyrazne lepsza od naszych zatozen (+9,2 min PLN)
przy poréwnywalnych przychodach i wolumenie sprzedazy (160 tys. ton, 0% r/r). Wzrost przychodoéw o 9% r/r
to gftdwnie efekt cenowy. Rozczarowuje nieco dtug netto, ktéry rosnie z 259 do 280 min PLN i wynika gt. ze
stabego cash flow z dziatalno$ci papierniczej (duzy wzrost naleznosci). CFO ogétem na poziomie -1,4 min PLN
(-29,9 min PLN w papierze) vs 81,8 min PLN przed rokiem (60 min PLN w papierze). Konferencja z zarzgdem
) w $rode o 13:00 (Sofitel Warszawa).
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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