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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Powiew optymizmu 1D YTp
Wrtorek przynidst wyrazne odbicie na GPW, co skutkowato 2% wzrostem WIG20. wic20 2281,0 2,0% 7.3%
Naszemu rynkowi pomagat stabngcy dolar. Ztotébwka umocnita sie¢ wczoraj o wicso 2607,4 1,9% 7,7%
ponad 1% wzgledem USD. Sita warszawskiego parkietu kontrastowata z mwicso 42512 0,6% -12,3%
pozostatymi rynkami. Co prawda DAX i CAC40 $wiecity wczoraj na zielono, ale swicso 12719,3 0,1% -12,9%
tylko okoto 0,5%. Dzisiejszy poranek jest juz zdecydowanie mniej optymistyczny wic 59 283,1 1,6% -7,0%
kontrakty na amerykanskie indeksy kontynuujg wczorajsze cofnigcie i sg juz wiG Banki 77926 2,7% -8,1%
ponad 0,2% pod kreska. W $lad za nimi idg takze futures na europejskie indeksy. wiG Bud 2096,9 1,2% -25,6%
Woczorajsza sesja za oceanem skutkowata pokonaniem przez S&P500 WIG Chemia 11 225,0 1,4% -26,6%
styczniowego szczytu. Jednak nowy rekord wszechczaséw jest tylko WIG Dew 2066,7 0,5% -6,0%
symbolicznie lepszy, a zaraz potem indeks zaczat si¢ osuwac rysujgc dtugi gérny  WIG Energia 2231,0 2,0% -25,4%
cien. Moze to sugerowac korekte w najblizszym czasie. Nadziejg dla bykow jest wiG T 20105 -0,1% -1,5%
stabngcy dolar. Mimo nieudanego ataku na szczyt w USA inwestorzy nadal mogg WIG Media 4778,0 2,6% -0,3%
mie¢ apetyt na ryzyko, co powinno by¢é dobrym sygnatem dla gietld zwtaszcza z WIG Paliwa 68134 0,2% -4,6%
naszego regionu. Ze strony danych makro nie bedzie dzi$ zbyt wielu impulséw WIG Spoz 3562,9 0,3% -1,8%
do wigkszych ruchéw na indeksach. O 10:00 poznamy wyniki sprzedazy WIG Surowce 34737 2,5% -21,0%
detalicznej w Polsce, a po potudniu poznamy dane z rynku nieruchomosci w USA. WIG Telco 619,2 0.5% -16,9%
Na godzine 20:00 zaplanowana jest publikacja protokolu z ostatniego DAX 123845 0,4% -4,1%
posiedzenia FOMC, jednak gietdy na starym kontynencie bedg mogly na to CAC40 5408,6 0,5% 1,8%
zareagowac dopiero jutro. BUX 37007,7 1,6% -6.0%
S&P500 2863,0 0,2% 7,1%
Marek Jurzec DJIA 258223 0,2% 4,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 78592 0,5% 13,8%
) L. . L . Bovespa 751804 -1,5% -1,6%
= PKP Carg9. Grupla chce postaywc na przewozy intermodalne; jesieniag zamierza NiPeoot 223484 6% Te%
przedstawi¢ aktualizacje strategii; S&PIASX 200 62610 0.4% 3.2%
= Alumetal: Wyniki 2Q’18 powyzej konsensusu; prezes Adamczyk zrezygnowat ze Zioto 11923 0,3% -8,7%
stanowiska; Miedz 59915 1,1% -17,3%
) o ) Ropa WTI 65,8 0,6% 12,1%
= GetBack, Altus TFl: Zarzadzajgcy Altus TFl zlozyli spotce GetBack oferte EURIPIN 429 0.6% 2.6%
dokapitalizowania na 70 min PLN przez objgcie akcji nowej emisji — DGP; USDIPLN 371 1,5% 6.4%
= Dino: Wyniki 2Q’18 lekko powyzej konsensusu [komentarz BDM]; CHF/PLN 3,76 -0,8% 5.3%
o , o . EURUSD 1,16 0,9% -3,7%
= Erbud: Szacunkowe wyniki - wysoka strata netto w 2Q’18 , aktualizacja marz USDIIPY 1105 01% 2.0%
[komentarz BDM];
= ZUE: Wstepne wyniki 2Q’18 lepsze r/r, powyzej naszych zatozen; backlog 2,3 mid Fw20 ;
PLN [komentarz BDM]; _ antose Zhiang
Kurs otwarcia 2228 18 0,81%
= Mercor: Spoétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; Kurs zamkniecia 2264 42 1,89%
= Asbis: Wzrost sprzedazy w lipcu 0 67% r/r [wykres BDM]; Kurs min. 2226 18 0,82%
) ) ) ) n ) . Kurs max. 2274 44 1,97%
* Biomed-Lublin: Spdtka oczekuje w drugiej potowie 2018 roku wzrostu sprzedazy 1 men obrotu 12 345 2037 22.13%

oraz zwigkszenia marzy brutto; Otwarte pozycje 64 367 676 1,06%

= Braster: Zarzad szacuje, ze realizacja strategii wymaga pozyskania 50 min PLN;

Indeksy GPW
= Unimot: RN odwotata Macieja Szozde ze stanowiska pezesa; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Master Pharm: Szacunkowe wyniki 2Q’18 znacznie lepsze r/r [tabela BDM]. Uiery 2207y 220745 22T 220 2eH  E

WIG30 2570,37 256790 2610,78 2607,36 1,9% 561
MWIG40 4 227,27 12662,34 1275859 425123 0,6% 108
WYKRES DNIA SWIG80 12 734,25 4 221,55 4251,23 12719,27 0,1% 45
W ostatnich dniach USD zaczat sie ostabia¢, co mozna przypisaé m.in. WwiG-PL 6011970 6011970 6047588 6047588 1,5% 683
wypowiedziom prezydenta Trumpa, ktory powiedziat, ze nie zgadza sie z wic 58544,80 58519,86 5936123 5928311 1,6% 683
decyzjami FED dot. podwyzek stop procentowych.

WIG20
. Close MC 1D YTD
EUR/USD - daily ) Alior 67,90 8862 2,4% -14,6%
l a0 0758 e Lo BZ WBK 358,40 35601 3,0% -9,6%
H ccec 209,60 8629 0,5% -26,5%
7 CD Projekt 213,00 20 474 1,4% 119,6%
Cyfrowy P. 22,32 14275 0,3% -10,2%
Energa 8,59 3557 0,7% -32,5%
lgmg Eurocash 17,30 2408 -0,2% -34,6%
Jsw 75,38 8850 0,1% -21,7%
_ KGHM 86,74 17 348 3,5% -22,0%
Y Lotos 67,00 12387 0,8% 16,1%
LPP 8975,00 16 625 3,4% 0,7%
ey MBANK 388,20 16 426 0,8% -16,5%
Orange 4,83 6339 0,6% -16,6%
Pekao 115,90 30 420 2,7% -10,5%
sw PGE 8,89 16 622 3,6% -26,2%
PGNIG 5,46 31550 0,9% -13,2%
To® @ ® 6 @& 6 % & ® 1§ @ =& ¢z PKN Orlen 97,14 41548 -0,5% -8,4%
, ) Graph 1776 20 Days 30 Minutes Copyr somberg Fance L.P by PKOBP 41,10 il &S 3,2% -7,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PZU 42,36 36 579 3,5% 0,5%
Tauron 2,08 3645 0,5% -31,8%
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 453,00 1036 -1,5% 128,8% ING BSK 179,00 23288 0,0%
Amica 122,00 949 -0,8%  -3,1% Inter Cars 259,00 3670 0,0%
Amrest 435,00 9228 -1,0% 6,1% Kernel 51,50 4220 0,6%
Asseco PL 44,30 3677 0,9% 0,7% Kety 373,00 3560 -0,5%
Azoty 37,64 3734 4,8%  -459% Kruk 216,60 4083 -0,2%
Benefit Sys. 940,00 2687 0,0% -19,7% LC Corp 2,33 1043 0,4%
Bogdanka 60,00 2041 0,0% -10,4% Livechat 29,90 770 1,2%
Boryszew 6,50 1560 0,8% -29,5% Mabion 112,60 1545 -1,9%

Budimex 111,20 2839 35% -47,5% Medicalg 80,00 289 -6,7%
Cl Games 1,34 202 -6,9%  30,1% Millennium 8,94 10845 3,2%

Ciech 51,80 2730 -20% -9,9% Netia 479 1607 -1,0% b
Comarch 159,00 1293 -33% -16,3% Orbis 8800 4055 0,7%
Dino 98,00 9608 -0,2% 24,4% Pfleiderer 36,75 2378 -05%
Enea 876 3867 0,0% -238% PKPCargo 49,80 2230 24%
Famur 550 3161 04% -11,3% PLAY 2120 5379 14%
Forte 4500 1077 15% -10,0% Polimex 3,84 909  2,7% i "
GetinNoble 0,81 787  80% -50,0% Sanok 31,50 847  -0,9%
GPW 40,80 1712 1,1% -132% Stalprodukt 467,50 2609  0,8% WE WX B B WK WO kg%
GTC 872 4216 02% -11,0% Wawel 830,00 1245 0,0% " oits 2% B e Lo
Handlowy 7400 9669 28%  -9,6% WP.PL 49,30 1425 31% 1, 6% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa chce postawi¢ na przewozy intermodalne, ktére dynamicznie sie rozwijajg w ostatnich latach. Spétka
zamierza inwestowa¢ w tym obszarze, nie wyklucza tez akwizycji, szczegdty ma przedstawi¢ podczas
aktualizaciji strategii wczesng jesienia.

"Mocno chcemy postawi¢ na przewozy intermodalne. Inwestycje i przejecia beda dotyczyty przede wszystkim
tego obszaru. Jestesmy bliscy sfinalizowania pewnych dziatan, prowadzimy rozmowy i analizy dotyczace
potencjalnych przejeé, ale o szczegdtach bedziemy mogli powiedzie¢, przy okazji prezentacji aktualizacji
naszej strategii, prawdopodobnie wczesng jesienig" - powiedziat Warsewicz podczas wtorkowej konferenciji
prasowej.

Prezes PKP Cargo ocenia, ze potencjat wzrostu przewozéw kruszyw i materiatow budowlanych w kolejnych
latach bedzie dynamicznie sie powigkszat, co bedzie efektem wysokiego wzrostu PKB, a takze wzrostu
inwestycji infrastrukturalnych w Polsce. W zwigzku z tym spodtka zamierza w dalszym ciagu powiekszaé swoj
tabor maszynowy.

"Zmniejszenie planowanych inwestycji w tym roku o 139 min zt to efekt gtéwnie tego, ze nie zrealizujemy
czesci inwestycji kubaturowych. Nie oznacza to jednak, ze w ogdle ich nie zrealizujemy, moga one by¢
wykonane pézniej" - dodat.

Warsewicz poinformowat, ze duzg czgs¢ uwagi w aktualizacji strategii PKP Cargo potozy na optymalizacje
kosztéw. Spotka chce tez zwiekszac przychody, m.in. poprzez rozbudowe taboru, optymalizacje procesoéw i
dostosowanie do potrzeb klientéw. Spdtka zapowiada tez intensyfikacje przewozéw na Nowym Jedwabnym
Szlaku oraz Tréjmorzu i chce zwieksza¢ swojg obecnos¢ na rynkach miedzynarodowych zaréwno za pomoca
przejec¢, jak i poprzez tworzenie przedstawicielstw handlowych i nowych spotek w poszczegolnych krajach.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Alumetal — skonsolidowane wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18 kons PAP odchyl.

Przychody ze sprzedazy 358,0 4504 25,8% 444,0 1,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 26,0 46,2 77,6% - -
Zysk na sprzedazy 13,6 31,0 128,6% - -
EBITDA 20,2 39,8 97,3% 32,8 21,4%
EBITDA skoryg. 20,4 38,6 89,4% - -
EBIT 134 32,2 141,1% 25,1 28,4%
Zysk (strata) brutto 13,9 30,4 118,0% - -
Zysk (strata) netto 14,0 25,0 78,6% 23,9 4,6%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 7,3% 10,3% -

Marza EBITDA 56% 88% 7,4%
Marza EBIT 37% 7,2% 5,7%
Marza zysku netto 39% 55% 5,4%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Prezes Szymon Adamczyk zrezygnowat z petnionej funkcji z koncem 30 wrzes$nia 2018 roku. W przestanym
piSmie wskazat, iz rezygnacja ma miejsce po zrealizowaniu wszystkich kluczowych zadan, jakie rada
nadzorcza postawita przed zarzadem w 2018 roku.

Zarzadzajgcy Altus TFI ztozyli spotce GetBack oferte dokapitalizowania na 70 min PLN przez objecie akgcji
nowej emisji - wynika z informacji DGP. Gros pieniedzy miatby wytozy¢ sam Piotr Osiecki, najwiekszy
akcjonariusz Altusa i szef rady nadzorczej. — Dziennik Gazeta Prawna

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Dino — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM odchylenie 2Q'18kons. odchylenie

Przychody 11081 14235 28,5% 1409,3 1,0% 1435,1 -0,8%
Wynik brutto na sprzedazy 249,7 333,3 33,5% 320,9 3,9% - -
EBITDA 88,5 124,6 40,9% 111,6 11,7% 118,9 4,8%
EBIT 68,1 97,7 43,6% 86,0 13,6% 92,4 57%
2Zysk brutto 58,7 87,2 48,6% 76,1 14,5% - -
Zysk netto 46,7 70,5 51,0% 61,7 14,3% 65,7 7,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  22,5% 23,4% 22,8% -

Marza EBITDA 8,0% 8,8% 7,9% 8,3%

Marza EBIT 6,1% 6,9% 6,1% 6,4%

Marza zysku netto 4,2% 5,0% 4,4% 4,6%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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BDM: Wyniki grupy w 2Q’18 okazaty sie lepsze zarbwno wzgledem naszych oczekiwan, jak i rynkowego
konsensusu. Spotka wypracowata w zakoriczonym kwartale ponad 1,42 mld PLN przychodéw (Ifl w 2Q’18
byty bliskie 10%, zas w catym potroczu wyniosty 14,7%; nizsza warto$¢ w zakoriczonym kwartale wynika z
przesuniecia $wigt wielkanocnych), realizujgc jednoczesnie marze brutto na poziomie 23,4%
(spodziewalismy sie 22,8%). EBITDA Dino zwigkszyta sie 0 41% r/r do 124,6 min PLN, a zysk netto wzrost
do 70,5 min PLN. Cash flow z dziatalnosci operacyjnej wyniost ok. 160,8 min PLN (vs 94,2 min PLN przed
rokiem). W 2Q’18 otworzono 49 nowych sklepéw (od poczatku roku 74 placéwki) vs 38 w 2Q’17. Spétka chece
utrzymac wskaznik sprzedazy LfL na poziomie dwucyfrowym i przekroczy¢ w 2018 roku ubiegforoczng liczbe
otwarc (docelowo w 20 ma dziatac¢ ponad 1,2 tys. sklepow).

Spétka opublikowata wstepne wyniki za 2Q’'18

Erbud — wstepne skonsolidowane wyniki 2Q’18 [min PLN]

2Q'17 2Q'18 zmianar/r ZSI‘D:LS'P odch kczszllszp odch 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 432,2 5276 22,1% 443,7 18,9% 475,8 10,9% 776,3 960,0 23,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 356 -14,6 - 26,4 - - - 60,5 10,0 -83,5%
Zysk na sprzedazy 11,0 - - 2,2 - - - 12,4 - -
EBITDA 14,2 - - 58 - - - 20,2 -
EBIT 10,9 -45,4 - 2,2 - 51 - 14,8 -40,5
Zysk (strata) brutto 9,0 - - 0,7 - - - 9,4 -
Zysk (strata) netto 6,8 -34,5 - 0,4 - 34 - 7,1 -30,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 8,2% -2,8% 6,0% - 78% 1,0%
Marza EBITDA 3,3% - 1,3% - 2,6% -
Marza EBIT 2,5% -8,6% 0,5% 1,1% 1,9% -4,2%
Marza zysku netto 16% -6,5% 0,1% 0,7% 0,9% -3,1%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spoétka opublikowata szacunkowe wyniki:

¢ Na poziomie skonsolidowanym w 2Q’18 spdtka ma blisko -35 min PLN straty netto vs 7 min PLN zysku
netto rok temu. Konsensus PAP zaktadat wynik netto +3,4 min PLN. W naszych prognozach
przyjmowalismy wynik w okolicy zera.

* W rekomendacji z 26 lipca 2018 (zalecenie Redukuj) zaktadali$my, ze 2Q’18 moze okazac sie staby,
biorgc pod uwage obecne otoczenie rynkowe w budowlance a takze fakt, ze spétka wykazywata juz od
pewnego czasu niekorzystne trendy w rezultatach m.in. w segmencie kubaturowym oraz posiada w
backlogu szereg kontraktéw pozyskanych w 2016 roku, ktérych finalne rozliczenie przypada na 2-4Q’18.

e Jak podano w komunikacie spotka przeszacowata marze na realizowanych kontraktach (zaréwno w
kraju i zagranicg z lat 2015-16) ze wzgledu na ,postepujgcy wzrost cen materiatéw oraz ustug
podwykonawcow”.

o Na ujemny wynik ma réwniez wptyw ,ostateczne rozliczeniem dziewieciu kontraktéw budowlanych” (6 z
kraju oraz 3 zagraniczne). Zarzad postanowit utworzy¢ takze rezerwe w wysokosci 5 min PLN na
ewentualne straty, ktére mogg zosta¢ spowodowane niewyptacalnoscig jednego ze zleceniodawcow.

Publikacja petnego raportu przewidziana jest na 5 wrzesnia.

Spotka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci spdtki oraz
spotek z grupy. Rozwazane bedg rézne opcje, w tym m.in. pozyskanie inwestora dla catej grupy lub jednego
z obszarow jej dziatalnosci, zawarcie partnerstwa lub aliansu strategicznego. Doradcg transakcyjnym w
procesie bedzie Bank Zachodni WBK, a kancelaria Wardynski i Wspdlnicy zostata doradcg prawnym. Zarzad
spoftki zastrzegt, ze zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opciji strategicznej nie zostaty dotychczas
podjete i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta.

Spotka wypracowata w lipcu ok. 158 min USD przychodéw, czyli o 67% wiecej r/r.

Asbis — sprzedaz miesigczna [min USD]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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ZUE Spétka opublikowata wstepne wyniki za 2Q’'18
ZUE — wstepne skonsolidowane wyniki 2Q’18 [mIn PLN]
2Q'17 2Q'18E zmianar/r 2Q'18P BDM odchyl 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody 747 1932  158,7% 142,5 356% 1078 319,01  1959%
Wynik brutto na sprzedazy -2,8 8,6 - 53 62,1% -5,8 12,1 -
Wynik na sprzedazy -7,6 - - 0,3 - -16,2 -
Saldo PPO/PKO 1,2 - - 0,1 - 0,7 -
EBITDA -39 6,5 - 2,8 128,4% -10,7 67
EBIT 6,3 3,8 - 0,2 >1000% -155 1,5
Zysk brutto -7,9 - - 0,1 - -17,5 -
Zysk netto 6,6 3,2 - 01 >1000% -146 1,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy -3,7%  4,4% 3,7% -5,4% 3,8%
Marza EBITDA 53%  3,3% 2,0% -10,0%  2,1%
Marza EBIT -85%  2,0% 0,2% -14,4%  0,5%
Marza zysku netto -8,9%  1,6% 0,1% -13,5%  0,4%
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
BDM: Spoétka opublikowata szacunkowe wyniki:

o Poziom sprzedazy wyraznie wyzszy r/r — kontynuacja odbudowy na bazie duzego portfela zlecen.

e Spotka zaraportowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie 4,4%, wobec ujemnej rentownosci rok
temu. Pozwolito to na wypracowanie dodatniej EBITDA oraz zysku netto (spodziewaliSmy sie na
poziomie netto wyniku w okolicy zera).

o W komunikacie podano, ze w 1H’18 nie rozwigzywano znaczacych rezerw.

e Na moment publikacji raportu biezacego, backlog wynosi 2,3 mid PLN netto. Spétka zlozyla takze
najkorzystniejszg oferte w przetargu miejskim o wartosci ok. 63 min PLN netto.

* W komunikacie nie podano, jaka jest obecnie pozycja gotéwkowa.

o Publikacja petnego raportu przewidziana jest na 4 wrzesnia.

Gobarto Spotka wypracowata w 2Q’18 ok. 289,7 min PLN przychodéw, miata 2,7 min PLN straty EBIT oraz 5,7 min
PLN straty netto.

Muza Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowata w 1H18 ok. 13,9 min PLN przychoddw oraz poniosta
0,6 min PLN straty netto.

Synektik Spétka podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Jumo na sprzedaz, dostawe, uruchomienie
i opieke serwisowg systemu chirurgii robotycznej da Vinci, produkowanego przez Intuitive Surgical, dla
placowki medycznej Szpital Mazovia w Warszawie. Dodatkowo strony umowy uzgodnity warunki wspotpracy
w zakresie dostawy instrumentéw i akcesoriéw chirurgicznych dla Szpitala Mazovia na potrzeby przysztych
operacji chirurgicznych. Warto§¢ umowy zostata przez obie strony zastrzezona. Przychody uzyskane z
realizacji umowy wplyng na wynik finansowy Synektik w roku 2018.

Rawlplug Ministerstwo Handlu Tajlandii zarejestrowato produkcyjng spétke joint venture pod firmg Rawlplug-TMAX
Corporation Limited.

Rawlplug rozwija skrzydta na azjatyckich rynkach. Wraz z lokalnym partnerem polska grupa uruchomi w
Tajlandii produkcje zamocowan. Fabryka ruszy pod koniec roku i z kwartatu na kwartat ma zwieksza¢ skale
dziatalnosci. - Parkiet

Marvipol, BAH Marvipol Development zawart z British Automotive Gdansk, nalezgcg do grupy kapitatowej BAH,
przedwstepnag umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,44 ha zlokalizowanej w Gdansku
przy Al. Grunwaldzkiej. Cena nieruchomosci wynosi ok. 11 min PLN netto.

ABC Data Alibaba Cloud, cze$¢ Alibaba Group oferujgca rozwigzania chmurowe, nawigzata strategiczng wspétprace z
ABC Data, podaty spotki. Celem wspotpracy jest dostarczanie produktow i ustug cloudowych na rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej, co ma pomaéc firmom w wykorzystaniu szans, jakie daje transformacja cyfrowa.

W ramach zawartej umowy ABC Data zostata wytgcznym dystrybutorem rozwigzan Alibaba Cloud w Polsce
i w siedmiu innych krajach regionu: w Czechach, Estonii, Rumunii, na Litwie, totwie, Stowacji oraz Wegrzech.
Poprzez platforme ABC Data Cloud udostepniona bedzie petna oferta produktéw i ustug chmurowych Alibaba
Cloud — m.in. wirtualne serwery, hosting, backup, storage, rozwigzania sieciowe, 10T, Big Data czy Al.
Rynek pracy Wedtug Work Service prawie potowa firm (49,7%) deklaruje klopoty ze znalezieniem pracownikéw i ta

tendencja zaczyna sie utrzymywacé. Niedobory pracownicze blokujg podpisywanie nowych kontraktéw, a
odsetek firm, ktére ograniczaja nowe inwestycje ze wzgledu na deficyty kadrowe wzrost o 3,6 pkt. proc. r/r.

"Jeszcze w pierwszym kwartale tego roku GUS odnotowat w Polsce ponad 152 tysigce nieobsadzonych
miejsc pracy. Skale narastania trudnosci rekrutacyjnych pokazuje dynamika wzrostu wakatéw, ktérych w
ciagu roku przybyto o niemal 30%. Z kolei z najnowszego badania Work Service wynika, ze obecnie prawie
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potowa pracodawcow (49,7%) deklaruje, ze ma problem ze znalezieniem odpowiednich pracownikéw.
Zaczyna by¢ to dos¢ trwata tendencja, bo wynik jest poréwnywalny do rezultatéw obserwowanych rok temu,
w analogicznym okresie, jak i na poczatku biezacego roku" - napisano w komunikacie.

Wsrod powodow tej sytuacji przedsiebiorcy wskazujg gtéwnie na braki kandydatow, zbyt wygérowane
oczekiwania finansowe i niewystarczajgce kompetencje u oséb aplikujgcych.

Spétka oczekuje w drugiej potowie 2018 roku wzrostu sprzedazy oraz zwigkszenia marzy brutto wyraznie
powyzej 50%, skupia sie na poprawie EBITDA. Grupa chce rozwija¢ sprzedaz zagraniczng i ocenia, ze w
2019 roku przychody z eksportu mogg przewyzszyc¢ przychody krajowe.

"Przychody ze sprzedazy i marza w pierwszej potowie roku byly obcigzone tym, ze spo6tka nie dysponowata
jeszcze zwigkszonymi mocami produkcyjnymi na Onko BCG. W drugiej potowie wzrost sprzedazy bedzie juz
widoczny i marza brutto w drugiej potowie roku powinna by¢ juz wyraznie powyzej 50%" - powiedziat PAP
Biznes prezes Marcin Pirog.

Spétka wskazata w strategii trzy gtéwne produkty - Onko BCG, szczepionke przeciwgruzlicza BCG oraz
Distreptaze. Marza na sprzedazy w przypadku Distreptazy wynosi ponad 65%., a w przypadku pozostatych
dwodch produktéw ponad 70%.

"W przysztym roku zobaczymy juz petne efekty zwigkszenia mocy produkcyjnych. Naszym celem jest
dwucyfrowy wzrost sprzedazy w kolejnych latach" - powiedziat prezes Pirdg.

Echo Investment zawarto przyrzeczong umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujgcego m.in. grunt we
Wroctawiu, na ktérym realizowany jest projekt Sagittarius Business House - podata spétka w komunikacie.
Kupujgcym jest fundusz W-HIH Immo Invest. Cena ptatna na zamknigciu transakcji wyniosta 68,5 min EUR.
Sprzedajacym jest spotka zalezna Echo Investment, czyli Sagittarius - Projekt Echo - 113.

Jak podano w komunikacie, warto$¢ transakcji w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej wyniosta 74,5 min
EUR. Kwota zostata pomniejszona m.in. o wartos¢ okreséw bezczynszowych, a takze o koszty prac
wykonczeniowych budynku oraz zwigkszona o warto$¢ naleznosci z tytutu czynszu oraz srodki pieniezne.
W rezultacie, cena ptatna na zamknigciu wyniosta 68,5 min EUR.

Echo Investment rozpoczeto budowe biur w bezposrednim sgsiedztwie odrestaurowanej Willi Schiele -
dawnego domu wiascicieli Browaréw Warszawskich. Bedzie to najwyzszy, 14-kondygnacyjny budynek
komercyjny tego projektu.

OFE przelaty do ZUS s$rodki w wysokosci 642,6 min PLN w ramach tzw. suwaka.

Popyt na rynku magazynowym siegnat 2 min mkw w 1H18 - to najlepszy wynik w historii rynku, wskazata
firma doradcza JLL. Rynek przekroczyt réwniez nowg granice catkowitej podazy - zasoby powierzchni
magazynowej w Polsce to ponad 14 min mkw.

"W pierwszych szesciu miesigcach na polskim rynku magazynowym wynajeto az 2 min mkw powierzchni, co
jest absolutnym rekordem w historii tego sektora. Popyt netto, czyli nieobejmujgcy przediuzen istniejacych
umow, wyniost prawie 1,6 min mkw. To trzeci najlepszy wynik w Europie, po Niemczech i Holandii. Na te trzy
rynki przypada az 50% udziatu w nowym popycie, rejestrowanym w pierwszym pétroczu" - skomentowat
dyrektor Dziatu Powierzchni Magazynowo-Przemystowych JLL w Europie Srodkowo-Wschodniej Tomasz
Olszewski, cytowany w komunikacie.

Poczta Polska i PKP chca zarabia¢ na "Mieszkaniu plus" - wytypowaty dziatki w najwigkszych miastach, na
ktérych mozna wybudowa¢ nowe rzgdowe osiedla. Niektére mogg sie okaza¢ koszmarnym miejscem do
zycia. — Gazeta Wyborcza

Rada nadzorcza spotki powotata na stanowisko prezesa Macieja Szymanskiego na okres wspoélnej trzyletniej
kadencji obejmujacej lata 2016-2019 ze skutkiem na 28 sierpnia 2018 roku.

Kredyt Inkaso nadrabia braki funduszy. Klienci funduszy wierzytelnosci dostajg obiecany zysk. Nie wynika
on jednak tylko z dziatan windykacyjnych, ale transakcji, dzieki ktérym poprawiana jest niewystarczajgca
rentownos$¢ portfeli. — Puls Biznesu

Oferty spotki o fgcznej wartosci 8,2 min PLN netto zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w przetargach
Gaz-Systemu.
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Braster oraz firma Labstix Diagnostics Pty - jeden z czotowych dystrybutoréw urzadzeh medycznych w
Republice Potudniowej Afryki - zawarty umowe (distribution agreement) dotyczgcg sprzedazy i dystrybucji
urzadzenia Braster Professional na terenie RPA.

Zarzad Brastera oszacowat, ze realizacja celéw strategicznych wymaga pozyskania srodkéw w wysokosci
okoto 50 min PLN. Spétka kilka dni temu rozpoczeta przeglad opcji, ktéry ma na celu wybér "optymalnego”
wariantu dalszego rozwoju spétki do 2021 roku.

Rada nadzorcza spotki powotata na stanowisko prezesa Adama Sikorskiego, odwotata natomiast z tej funkcji
Macieja Szozde. Zmiany zostaty dokonane m.in. ze wzgledu na odbiegajgce od oczekiwan tempo realizacji
dziatan restrukturyzacyjnych.

Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny wstrzymat obrot lekiem Valzek, produkowanym przez Celon Pharme -
wynika z wtorkowej decyzji GIF. Spotka poinformowata jednoczesnie, ze decyzje zostaly wydane na jej
wniosek. W opinii zarzadu, zaistniata sytuacja ma charakter tymczasowy. Obecnie udziat leku Valzek w
sprzedazy grupy wynosi wartosciowo ok. 15 %.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, spotka zalezna Medicalgorithmics, otrzymata 16 sierpnia protokét z kontroli
podatkowej prowadzonej przez Urzad Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie. W wyniku kontroli
stwierdzono potencjalne zobowigzanie podatkowe w kwocie 1,7 min USD wraz z odsetkami w wysokosci
152,4 tys. USD. Spdtka poinformowata, ze Medi-Lynx nie zgadza sie z wiekszoscig ustalen protokotu i
zamierza podja¢ odpowiednie kroki prawne majgce na celu wykazanie braku podstaw do przyjecia ustalen
urzedu. Medi-Lynx zlecit w tym celu doradcom podatkowym sporzgdzenie opinii prawnej w zakresie
zasadnosci wynikow kontroli i podstaw do zaskarzenia protokotu.

Wedtug szacunkowych danych spétka osiagneta w 1H18 ok. 31,7 min PLN przychodéw, ok. 5,1 min PLN
EBIT oraz 3,7 min PLN zysku netto. W komunikacie wskazano, ze wzrost przychoddw i wynikéw jest przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia portfela zamdwien, zamoéwien sktadanych przez nowych klientéw oraz
wyzszych przychodéw generowanych przez najwigkszego klienta, oraz wyhamowania dynamik kosztow.

Master Pharm — szacunkowe wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody 12,0 13,9 15,6% 25,2 31,7 25,4%
EBIT 0,3 1,3 276,3% 2,4 51 106,7%
Wynik netto 0,2 0,8 398,7% 1,7 3,7 112,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Dzi$ coraz wiecej wiascicieli TFl méwi o sprzedazy firm. Nowe regulacje wprowadzane sg jedna po drugiej i
nie mamy czasu, by zastanowi¢ si¢ nad tym, czy rzeczywiscie dziatajg - powiedziat Marcin Dyl, prezes Izby
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, podmiotu reprezentujgcego branze towarzystw funduszy
inwestycyjnych. - Parkiet

Cl Games pracuje nie tylko nad czwartg czescig "Snipera". Sytuacja finansowa grupy jest dobra, dodatkowe
dokapitalizowanie nie jest nam potrzebne - deklaruje zarzad. - Parkiet

Prokuratura na bakier z cyfryzacjg. Z trudnego rynku IT moze znikng¢ kolejne 100 min PLN na cyfryzacje
administracji. Instytucje tng projekty i w rezultacie Polska wykorzysta tylko niewielkg czes¢ unijnych
pieniedzy. — Puls Biznesu

UOKIK kontra mBank: 1-1 Prezes urzedu odwojowat przegrywany proces o 15 min PLN z BRE Bankiem
(obecnie mBank). Sprawa ruszy od nowa. — Puls Biznesu

Rachunek za SKOK-i prawie 5 mld PLN. Bankowy Fundusz Gwarancyjny pierwszy raz od kilku lat zanotowat
poprawe wynikéw finansowych. Jego zysk byt w ubiegtym roku o 9 min PLN wiekszy niz rok wczesniej. —
Dziennik Gazeta Prawna

Grupa liczy, ze 3Q’18 przyniesie utrzymanie tendencji wzrostowej sprzedazy krajowej, a w calym 2018 roku
spotka chce utrzymaé co najmniej jednocyfrowy jej wzrost.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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